Pepakunjckm npeunwheH Tekcr
3AKOH
O TPXXMLWITY KanuTana
I. OCHOBHE OAPEABE
LUun/m m npeaMmert ypehuBama
YnaH 1.
OBUM 3aKkoHOM ypehyjy ce:

1) naBarbe A03BOJIE M YC/I0BM 3a 06aB/batbe AENATHOCTU MHBECTULMOHUX
ApylTaBa, opraHM3aTopa TpXuLWTa, Npy)aoua yc/ayra A40oCTaBe nogartaka u
APYIUX yYECHMKA Ha TPXULWTY Kanutana;

2) ycnoBsu 3a jaBHY NoHyAy XapTuja o4 BpeAHOCTU U YKiby4derbe XapTuja o4
BpPefHOCTWN Yy TproBake Ha perysincaHoM TPXULITY;

3) perynucaHo TpXXuwTte, MynTunartepasHa Tproeayka nnatgopma, opraHu3oBaHa
Tprosaudka nnatgopma n OTL TpxnwTta y Penybnuum Cpbuju;

4) obenoparbmBarbe MGUHAHCUICKUX U APYTrUX noaaTaka, Kao u obasese
n3BelwTaBara n3gasanaua, 0AHOCHO jaBHMX ApyllTaBa Y Ckiagy ca OBUM
3aKOHOM;

5) 3abpaHa npeBapHMX, MAaHUMYNATUBHUX U APYTMUX NPOTUB3AKOHUTUX paatbn 1
UMHEHA Y BE3M Ca KYMOBWHOM MM NMPoAajoM MUHAHCUJCKMX MHCTPyYMeHaTa, Kao
N oCTBapuBareM fnpasa rfnaca y Besu ca xapTmjamMa o4 BpeAHOCTU wu3pasanaua
ymnje cy xaptuje oa BpeAHOCTU YKJ/byueHe y TPproBatbe Ha perysimucaHoM
TPXXUWITY, oaHOCHO MTMN n OTN y Peny6auum Cp6buju*;

6) KNUPUHI, canaupamwe N perncTtpoBare TpaHcakuuja dMHAHCUICKUM
WHCTPYMEHTMMA, Kao U opraHmsaumja n HagnexHocTtu LeHTpanHor perncrpa,
Jernoa n KanpuHra xapTtuja o BpeaHocTu (y garseM TekcTty: LIPXOB);

7) opraHm3aunja n HagnexHoctn Komucmje 3a xaptmje oa BpeaHocTu (y AasbeM
TekcTy: Komucuja), Kao n capagsa ca ApyrMM HaalNexHUM opraHuma.

LinsbeBn OBOr 3aKoHa Cy:

1) 3awTnTa NHBECTUTOPA;

2) obe3behere npaBegHOr, ePnKACHOr M TPaHCNAPEHTHOr TPXULWITa KanuTana;
3) cMameHe CUCTEMCKOr pU3nKa Ha TPXULITY KanuTana.

OBaj 3aK0OH ce npuMemyje Ha:

1) nHBecTnumoHa ApywTBa;

2) opraHmsaTtope TPXULITa;

3) npyxaoue ycnyra Aoctase rnogaTtaka;

4) cTpaHa ApywTBa Koja npyxajy nHBeCcTuumoHe ycnyre mnm obassbajy
WHBECTULMOHE aKTUBHOCTM NOCPEACTBOM OrpaHka ocHoBaHor y Penybnunum
Cpbuju (y namem Tekcty: Penybnuka);



5) kKpeanTHe MHCTUTYUMje Koje cy nobune Ao03BONY Y CKlaay Ca 3aKOHOM KOjuM
ce ypehyjy 6aHke, 04HOCHO Yy CK/laay ca 3aKOHOM KojuM ce ypehyjy KkpeauTHe
WHCTUTYyUM]e.

MHBECTULMOHE yCiyre u akTMBHOCTM M3 YiaHa 2. ctas 1. Tad. 2) un 3) oBor
3aKkoHa y Penybnnun moxe obaBrbaTu:

1) MHBECTUUMOHO APYLITBO Koje je nobuno no3sony KomMucuje y cknagy c oBum
3aKOHOM;

2) KpeauMTHa MHCTMUTYUMja OCHOBaHa Yy CK/ady Ca 3aKOHOM KojuM ce ypehyjy
6aHKe, OAHOCHO Yy CK/lady Ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyjy KpeanTHe NHCTUTyuuje,
a Koja je pobuna go3sony Komucuje y cknagy C OBUM 3aKOHOM;

3) orpaHak MHBecCTMUMOHOr ApyLlWTBa U3 Tpehe apxxase Koje je nobuno no3sony
Komucumje 3a npyxame MHBECTULMOHNX yCayra U akTUBHOCTU M3 cTaBa 1. oBor
ynaHa Npeko orpaHka.

Ha KpeanTHe MHCTUTYUMje ApxXaBa YnaHuua EBponcke yHuje (y AasbeM TEKCTY:
EY) koje cy nobune no3Bony 3a paj y Ckiagy ca 3akoHOM Koju ypehyje
obaB/barbe A4eNaTHOCTU KpeaUTHUX MHCTUTYUMja N NpyaeHUnjanHu Haa3op Hag
KPEAUTHUM MHCTUTYLUMjaMa, NPUIIMKOM MpyXXaka jeaHe nnn Buile
MHBECTULUMOHNX ycnyra u/mnm obasbatba MHBECTULIMOHMX @aKTUBHOCTH
npmMmemnyjy ce cneaehe onpenbe oBor 3akoHa:

1) unaH 3. ctaB 2, unaH 157, unaH 251. c1. 1. n 3. nun. 166-175. 0BOr 3aKoHa;

2)un. 177, 179, 180, 181, 185, 186, 187, unan 190. cT. 1. 1 6-10. 1 ynaH 194.
OBOT 3aKOHa;

3) unan 198. cT. 1-5. n ct. 9-12, ynaH 199. ct. 5-12, un. 200, 201. n 202. oBor
3aKOHa;

4) un. 354, 355, 360, 374, 376, 377, 383, 384, 386, 387, 391, 396. n 397. osor
3aKoHa.

Ha kpeanTtHe MHCTUTYUM]je, oAHOCHO BaHKe Koje cy nobune no3BoNy 3a paj y
Ccknaay ca 3akoHOM KojuM ce ypehyje obaB/bare AenaTHOCTU KpeauTHUX
MHCTUTYyuMja, ogHOCHO 6baHaka y Penybnanum v npyaeHuujanHu Haa3op Haa
KpPeaUTHUM UHCTUTYyUMjaMa, Y Be3n ca CTPYKTYPUpPaHUM Aeno3MTuMa nNpuMemnyjy
ce cnegehe oapenbe oBor 3akoHa:

1) unaH 157, unaH 166. ctaB 2, ynaH 167. n unaH 169. ctaB 1. OBOr 3aKOHa;
2)un. 176, 177, 179, 180, 181, 182, 183, 185, 187, 190. n 194. oBor 3aKoHa;
3) un. 354, 355, 360, 374, 376, 377, 383, 384, 386. 1 387. oBOr 3akoHa.

Ha unaHoBe uam yyecHuKe perynmcaHmx TpXxuliTa u MyaTunaTepanHmx
Tproeaukmx nnatdopmm (y garbeMm TekcTty: MTIN) 3a Koje He nocToju obaBe3a
Aobujarba A03BOME 3a@ paj y ckiajy ca 4jaHoM 3. ctaB 1. 0BOr 3aKOHa,
npuMemnyje ce ynaH 172. oBOr 3akoHa.

Ha mn3yseta nnua n3 ynaHa 3. OBOr 3aKOHa npuMersyjy ce un. 241, 242. n 243.
OBOI" 3aKOHa.

CBu BuWeCTpaHu cncteMn MGUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa OpraHusyjy ce uimn y
cknaay ca Mnasom VIII osor 3akoHa o MTI nnn opraHM3oBaHOj TProBaykoj



nnatgopmu (y gareem Tekcty: OTI) nnun y cknagy ca oapeabama Mnase VI osor
3aKOHa 0 peryamcaHuMm TpXULITUMA.

CBaKoO MHBECTULMOHO APYLUTBO KOje opraHM30BaHoO, CTasHO, CUCTEMATUYHO N Y
3Ha4dajHOj Mepu Tpryje 3a COnCTBEHU padvyH NMPUINKOM M3BpLIEHa Haslora
KNujeHaTa BaH perynucaHor TpxuwTa, MTl-a nnun OTI-a, Ay>XHO je aa nocnyje y
cknagy ca un. 233, 234, 235, 236. n 237. 0BOr 3aKoHa.

CBe TpaHcakuuje pUHaHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA M3 CT. 9. n 10. oBor uiaHa*
KOje HMUCY 3aK/by4YeHe rnocpeacTBOM BULWIECTPaHMX CUCTEMA UM CUCTEMATCKUX
MHTEpHaNM3aTopa Mopajy mcnykwasaTu ycnoBe nponmcaHe ogpeabama un. 233,
234, 235, 236. 1 237. 0BOr 3aKoHa.

YKONMKO ApYLWTBO 3@ ynpaB/bake UHBECTULMOHMM hOHAOBUMA MpyXa ycnyre
ynpas/barba nopTthomMomM n3s unaHa 2. ctas 1. Tauka 2) noarayka (4) osor
3aKOHa K/InjeHTMMa KOju HUCY MHBECTULMOHWN (POHAOBM Y CMUCTY 3aKOHA KOjUM
ce ypehyjy nHeBectmumoHn oHA0BMW, APYLITBO 3a yrpaB/bakbe MOXe NpyxaTtu 1
ycayre MHBeCTMUMOHOr CaBeTOBakba M3 ynaHa 2. ctaB 1. Tayka 2) noatadka (5)
OBOI 3aKOHa, Kao W AoAaTHe yc/yre YyBaka U ynpasibatba PUHAHCU]CKUM
WHCTPYMEHTMMA 3@ payyH KnujeHTa 13 unaHa 2. ctas 1. Tauka 3) noaTauka (1)
OBOI" 3aKOHa.

Ha apywTBO 3a ynpaB/bame M3 cTaBa 12. 0BOr 4saHa CXo4HO ce NpuMemyjy
oapenbe unaHa 2. ctaB 1. Tau. 7) n 12), unaHa 3. ctas 1. Tau. 2), 3), 5), 6) u
10), ynaHa 166, un. 177, 180, 181, 182, 187. n 189. n unaHa 224. ctaB 5. oBor
3aKOoHa.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
MojmoBM
YnaH 2.
MojeanHn NOjMOBM, Y CMUCNY OBOra 3akoHa, nmajy cneneha sHauema:

1) MHBECTULMOHO APYLUTBO j€ NPaBHO JIMLE Y YMje pefoBHE aKTUBHOCTU UIN
nocnoBame crnaga npyxame jefiHe Uan BULLIE NMHBECTULIMOHUX ycnyra Tpehum
nMuuMa, 0AHOCHO NpodecrMoHanHo obaB/batbe jeiHe U BULLIE NWHBECTULIMOHUX
AKTUBHOCTH;

2) MHBECTULIMOHE yCJlyre U akTUBHOCTM Koje ce ogHoce Ha PuHaHCUjcke
WMHCTPYMEHTE 13 Tayke 19) oBor cTaBa Cy:

(1) npmjem 1 NpeHOC Hanora Koju ce ogHoce Ha jeaaH waun smwe GUHAHCUJCKNX
WHCTPYMEHaTa;

(2) nsBpwere Hanora 3a padyH KanjeHaTa;
(3) TproBame 3a COMNCTBEHWN PauYyH;

(4) ynpasrbarbe NopTdonNomM;

(5) HBECTUUMOHO CaBeTOBaHE;

(6) NOKpOBUTESBLCTBO Y BE3UN Ca PUHAHCUJCKMM MHCTPYMEHTUMA, OAHOCHO
cnposBohere nocTynka rnoHyae puHaHCUjCKUX MHCTpyMeHaTa ca obaBe3oM
oTKyna;



(7) cnpoBohewe nocTtynka NnoHyae MdMHAHCMjCKNX MHCTPpyYMeHaTa 6e3 obasese
0TKYNa;

(8) ynpas/barbe MTI-oM;
(9) ynpasrbawe OTI1-0M.
3) mopaTtHe ychayre cy:

(1) yyBarbe 1 ynpas/batbe PUHAHCUJCKMM UMHCTPYMEHTUMA 3@ padvyH KunjeHaTa
(kacToam ycnyre) n ca TUM NoBe3aHe ycnyre, Kao WTOo je agMUHUCTpUpame
HOBYaHWM cpeacTBMUMa n cpeacTemma obesbehera, nsyses oapxaBarba U Bohera
padyyHa xapTuja oa BpeaHoctu n3 [nase XIV oBor 3akoHa;

(2) opobpaBame KpeauTa UK 3ajMoOBa MHBECTUTOPY paaun 3aK/by4ehsa
TpaHcakuuje ca jeaHuMm nnu suwe pUHaAHCNJCKUX MHCTPYMeHaTa Kada je ApyLTBo
Koje aaje KpeauT nnu 3ajaM yK/bydeHOo y TpaHcakunjy;

(3) caBeToBame y BE3M Ca CTPYKTYPOM KanuTana, NOC/IOBHOM CTpaTernjomM u
noBe3aHMM NMTatbUMa, Kao M CaBETOBakbe U YC/yre y Be3u ca Crajarem um
KYNOBWHOM MOC/IOBHMX cybjekaTa;

(4) ycnyre KoHBep3uje CTpaHuX BanyTa Y Be3u ca Nnpy>xahteM MHBECTULIMOHUX
ycnyra;

(5) ucTtpaxxmBame U dUHaHCKjCKa aHanmsa uam Apyru o6mMum onwTnx
npenopyka y Be3u ca TpaHcakumjama dUHaAHCUjCKMM MHCTPYMEHTUMA;

(6) ycnyre y Be3un ca NOKPOBUTE/LCTBOM;

(7) nHBecTnUMOHE ycnyre n akTUBHOCTU, Kao M AodaTHe ycnyre, Koje ce ogHoce
Ha OCHOB M3BeAeHMX PMHAHCUJCKNX MHCTPYMeHaTa M3 Taudke 19) noatauy. (5),
(6), (7) v (10) oBor craBa, Kaga Cy NOBE3aHU Ca NpyXarbeM MHBECTULMOHUX UK
AOAATHUX ycnyra;

4) pauyH xapTtuja oa BpeAHOCTU, OAHOCHO pauvyH (pMHAHCUJCKUX
MHCTPYMeHaTa je padyH Ha Koju ce xapTuje o4 BpeLHOCTMN, OAHOCHO
(UHAHCN]CKN MHCTPYMEHTU MOTY KHUMXUTU Y KOPUCT UK HA TEpPET;

5) nokpoBuTesb je NHBECTULMOHO APYLUTBO KOje BPLUM YCNyre NoKpOBUTE/bCTBA
y BE3M ca NOHYAOM U NpoaajoM dUHAHCMjCKMX MHCTPpyMeHaTa y3 obaBe3sy OTKyna;

6) areHT je MHBECTULMOHO APYLUTBO KOje BpLUW YyCiyre y Be3u ca NnoHyAO0M 1
npodajom dmMHaAHCUjCKUX MHCTpyMeHaTa 6e3 obaBese oTKyna;

7) NHBECTULIMOHM CaBeT je npyxare JIM4YHe npenopyke KnmnjeHty, 6mno Ha
3axTeB KJMjeHTa UM Ha UHULMjaTUBY MHBECTUUMOHOI ApPYLWITBa, Y norneay jeaHe
WNKW BULUE TPpaHCaKunja y Be3an ca GMHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTUMA;

8) nsBpwaBatbe Hasiora 3a padyH KJiMjeHTa je genosame y unsby
3aK/by4derba yroBopa 0 KyrnoBMHU MM Npoaaju jeaHor unm suwe UHaAHCUjCKMX
MHCTpYMEHaTa 3a payyH KJIMjeHTa, YK/byuyjyhu 3ak/byyere yrosopa o npoaaju
(dDMHAHCN]CKNX MHCTPYMeHaTa Koje nsaaje MHBeCTMUMOHO APYLWITBO UM KpeauTHa
MHCTUTYUM]ja ¥ TPEHYTKY HUXOBOI n3gaBama;

9) TproBambe 3a CONCTBEHMU pauvyH, 04HOCHO AMIEPCKM MOCA0 je Tproeake
KopuwhereM CONCTBEHOr KanuTana, OAHOCHO Yy CBOje MMe M 3a CBOj payyH, a



unjn je pesynTart 3aK/by4dere TpaHcakuuja c jeaHnm nnm suwe GUHaAHCUJCKUX
WHCTpYMeHaTa;

10) 6pokepCKM Nocao je n3BpllaBake Haaora 3a padyH KanjeHTa y ckiaay ca
TaykoMm 8) oBOr CTaBa;

11) mapkeTt mejkep (eHr. market maker), o4gHOCHO oAp>aBanal TpXuwTa je
nmue Koje cTasiHO HacTyna Ha PUHAHCMjCKUM TPXMWTUMA Kao Auue Koje je
BOJ/bHO [a Tpryje 3a CONCTBEHM payyH, TakKo WTO Kynyje n npoaaje puHaHcujcke
WHCTPYMEHTE KOpUCTERM COMCTBEHM BACHMUYKM KanuTan, no ueHama Koje cam
oapeau, y oKkBMpuMa Koje CBOjMM aKTuUMa yTBpAU OpraHmM3aTtop TPXULITA;

12) ynpaBsbatbe nopthosIMOM je yrnpas/batbe NopTdonnjuma Koju yKbydyjy
jeaaH unm euwe MGUHAHCUJCKNX MHCTPYMeHaTa, Ha MHAMBUAYANMHO] U
OUCKPEeLNOHOj OCHOBM, 3a CBakor knujeHta nocebHo, a Ha oCHOBY oBnawhema;

13) KAMjeHT je cBako NpaBHO MM HU3MUYKO NNLE KOME MHBECTULMOHO APYLUTBO
npy»Xa WHBECTULNOHE, OAHOCHO AOoAATHE yCnyre;

14) npodecrmoHanHn MHBECTUTOP je KIMNJEHT KOju noceayje AOBOSBHO
WCKYCTBA, 3Hara M CTPYYHOCTM 3@ CaMOCTalHO AOHOLIEHE 04/1yKa O ynarakbmma
W NpaBwuIHY NpOLEHY NMoBe3aHMX pUsnka, N Koju ncnyrwasa ycnose us un. 192. un
193. oBOr 3aKOHa;

15) Manu MHBECTUTOP je K/IMjeHT KOju He cnaga y KaTteropujy npodecrnoHanHor
MHBECTUTOPA;

16) Tp>xMwITEe pacTta Manux u cpeamux npeayseha (y Aa/beM TEKCTy:
Tp>xuwte pacta MCI) je MTIN koje je, y cknapy ca unaHom 197. osor
3aKOHa, permcTpoBaHoO Kao TpXwuwTte pacra MCIl Ha kojem mana mn
cpeama npeayseha umHe HajMawbe 50% wuspgasanauga unjm cy
thMHaAHCHMJCKN NMHCTPYMEHTU YK/bYUYEHMU Yy TProBarbe y BpeMme
perncrpaumje MTI-a kao Tp)xuwite pacrta MCI-a n y cBMM HapegHUM
KaJieHAapCKUM roguHama;”

17) mana mn cpepamwa npeayseha (y gasmem tekcty: MCI) cy:
(1) y cmucny Mnaee IV oBOr 3akoHa:
- MCIN gedvHMcaHa noaTadykoM (2) oBe Tauke;

- APYLWTBA KOja Ha OCHOBY nocfieiHnX roanHbnX UM KOHCOMNMAO0BaHUX
dunHaHCHjCKMX M3BeLlTaja UCNyHaeajy HajMare ABa o4 Tpu cneaeha ycnosa:

a) npoceyaH 6poj 3anoceHnX TOKOM NOCNOBHe roanHe je marun og 250;

6) ykynHa 6unaHcHa aktnea He npenasu 43.000.000 eBpa y AMHApPCKO]
NPOTUBBPEAHOCTU MO 3BaHMYHOM CpeAHEM KypCy AMHapa Npema eBpy Koju
yTBphHyje HapoagHa 6aHka Cpbuje; n

B) roavwHun HeTo npomeT Huje Behn og 50.000.000 eBpa y AnHAPCKO]
NPOTMBBPEAHOCTWN MO 3BaHMYHOM CpeaHEeM KypCy AMHapa NpeMa eBpy Koju
yTBphHyje HapoagHa 6aHka Cpbuje;

(2) 3a noTtpebe ocTtanmx oapenbu oBOr 3aKoHa, APYLITBA YMnja je npoceyHa
TPXULWHA KanuTanusaumja mara og 200.000.000 eBpa y AMHAPCKO]j
NPOTMBBPEAHOCTWN MO 3BaHMYHOM CpeaHEeM KypCy AMHapa NpeMa eBpy Koju
yTBphyje HapogHa 6aHka Cpbuje, a unja ce Bpe4HOCT n3pavyyHaBa Ha OCHOBY



BpeaHocTn (NoHyae/KoTaunje) ca Kpaja cBake oa nocneare Tpu KaneHaapcke
rogvHe;

18) Hanor ca AMMMTOM, U1 IMMUT HANOI O3Ha4yaBa KYNoOBHU UK NpoAajHu
Hanor MHaAHCNJCKOr MHCTPpYMeHTa no oapeheHoj, orpaHNYeHoj LeHN Uauv no
LeHn Koja je oA He NoBOSbHU]A;

19) P MHAHCNJCKN NHCTPYMEHTM CY:

(1) npeHocuBe xapTuje o4 BPeAHOCTH;

(2) UHCTPYMEHTW TPXMLITA HOBLA;

(3) jeaMHuue MHCTUTYUM]ja KONEKTUBHOI MHBECTMpPamA;

(4) onuwnje, djyyepcn (TEPMMUHCKN YrOBOpU), CBOMNOBK, KaMaTHM dopsBapau
(HecTaHAapAM30BaHM KaMaTHM TEPMUHCKM YIOBOPWU) N CBU APYTN YrOBOPU O
n3BeaeHnM PpUHaAHCUjCKMM MHCTPYMEHTMMA KOjM Ce OAHOCE Ha XapTuje oa
BPEAHOCTU, BanyTe, KaMaTHe CTone, Win NpuMHOCce, EMUCUOHE jeaMHMLE Kao N CBU
Apyrn n3seaeHn MGUHAHCUJCKN MHCTPYMEHTU, DUHAHCU]CKU MHOEKCU UK
dunHaHcmjcke Mepe Koje je moryhe HaMnputTn GU3NYKKU UK Y HOBLY;

(5) onuuje, djyuepcn, ceonosun, dopsapau n CBM ApPYrM yroBopm 0 U3BeAEHUM
(HOMHAHCN]CKUM MHCTPYMEHTMMA KOju ce ogHoce Ha poby n Koju:

- Mopajy 6UTN HAMUPEHU Y HOBLY, WK

- Mory 61TV HaMMpeHU y HOBLY Mo n3bopy jeaHe o4 YyroBOPHUX CTpaHa, OCUM y
cnyvajy HemsBplueHa obaBesa Wau Apyror passora 3a packui yroBopa;

(6) onuuje, djyvepcu, CBONOBM U CBU APYrY YIOBOPU O U3BEAEHUM
(UHAHCU]CKMM MHCTPYMEHTMMA KOju ce oAHOoce Ha poby n Mory ce HaMmupuTK
bun3nUKM, Noa yCcnoBOM Aa Cy npeaMeT TproBama Ha perysimcaHoM TPXULITY,
MTM-y nnn OTI1-y, U3yseB BenenpoaajHNUX eHepreTcKknx nponssoga Kojuma ce
Tpryje Ha OTIl-y 1 Koju ce mopajy dU3NYKN HAMUPUTK;

(7) onuwnje, djyyepcun, ceonosun, popsapan U CBM Apyru yropopm o U3BeAeHUM
(UNHAHCU]CKMM MHCTPYMEHTMMA KOju ce oAHOocCe Ha poby u Mory ce HaMUpUTK
dM3NYKK, aKo HUCY HaBedeHM y noaTadkm (6) oBe Tauke U HEMAjy MOCOBHY
HaMeHy, a umajy obenexja Apyrux n3segeHmx GUHaAHCUjCKNX UHCTpyMeHaTa;

(8) n3seneHn GUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTU 3@ NPEHOC KPeaAUTHOr pU3KnKa;
(9) duHaHCKjCcKkM yroBopu 3a pasnuke;

(10) onuwuje, djyyepcn, cBonosu, kKamaTHu opeapav U CBU ApYrn yroBopmu o
n3BegeHnM GUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTUMA KOjU Ce 04HOCE Ha KNMMaTcKe
Bapujabne, TpowKoBe NpeBo3a, cTone nHdnaunje nnn gpyre cnyxbeHe,
€KOHOMCKe M CTaTUCTUUKE nojaTke, a Koju Mopajy bUTu HaMUpeH y HOBLY UK
Mory 6uTn HaMMpeHu y HoBLY No n3bopy jeaHe o4 yroBOPHUX CTpaHa, OCUM y
cnydajy HeusBplena obaBesa uaun Apyror passora 3a packuj yrosopa, Kao u
ApYyru yrosopu o nsseaeHuM UHaHCNjCKUM MHCTPYMEHTMMA KOju ce O4HOCe Ha
WMOBWHY, NpaBa, obaBes3e, MHAEKCE N MepHe jeaAnHuLe Koje HUCY HaBedeHe y
0BOj Tauku, a KOju uMajy oasiMKe Apyrux nseaeHnx GuHaHCnjcknx
WHCTpyMeHaTa, umajyhu y Buay, namehy ocranor, aa 1v ce wuMa Tpryje Ha
perynucaHoM Tpxuwty, OTM-y nnm MTIM-y;



(11) emncnoHe jeauHmue Koje ce cactoje on 6mno Kojux jeanHuua 3a Koje je
yTBpHEeHo aa cy y cknagy ca ogpeabama 3akoHa Kojum ce ypehyje cucrem
TproeBakba eMucujama racosa ca edekToMm cTakseHe bawTe;

20) yroBopu o0 usBeaeHnM (pMHAaHCUjCKMM MHCTPYMEHTMMA Ha eHepreHTe
pa3spepa LL6 cy onumnje, djyyepcun, CBONOBU U CBU APYTrM YroBOPM O N3BEAEHUM
dOUHAHCN]CKUM MHCTPYMEHTMMa M3 Tadke 19) noaTtadka (6) oBor ctaBa Koju ce
oaHoce Ha yrasb nnu HadTy, Kojuma ce Tpryje Ha OTI-y n Koju ce mopajy
HDU3NYKM HAMUPUTK;

21) MHCTPYMEHTM TPXXULUTA HOBLLA CYy OHEe BpPCTe (PUHAHCU]CKMX MHCTPyMeHaTa
KOjMMa ce 06MYHO Tpryje Ha TPXMLTY HOBLA, Kao LWTO Cy TPE30PCKY,
6/1arajHMuYKM U KOMepuujanHn 3anncu n ceptudunkaT o Aeno3nTy, U3y3eB
WMHCTpyMeHaTa nnahama;

22) opraHuM3aTtop TpXXuwTa, o4HOCHO 6ep3a cy Avua Koja ynpasibajy, 04HOCHO
BOAE MOCNOBaHEe peryancaHor TpXKuwTa, a Koja Mory 61Ut n camo peryancaHo
TPXULITE;

23) BULWIECTPaHU CUCTEM je CBaKM CUCTEM MNuM nNnatdopMa y OKBUPY Koje je
oMoryheHo noBesnBame NMOHyAa 3a KYNOBMHY M NOHyAa 3a npoaajy
(UHAHCN]CKNX MHCTPYMEHATa BULLIE 3anHTEpPecoBaHMX Tpehnx cTpaHa;

24) CUCTEeMAaTCKN MHTEPHaNIN3aTop je NHBECTULMOHO APYLWITBO Koje, 6e3
ynpas/bara BULWECTPAHMM CUCTEMOM, HA OpraHM30BaH Ha4YuH, yyecTaso u
CNUCTEMATUYHO M Yy 3Ha4YajHOM 0bUMY Tpryje 3a CONCTBEHM padyH, n3spwasajyhu
Hanore KfunjeHaTta BaH perynmcaHor TpxuvwTa, MTM-a nnn OTrl-a;

25) perynucaHo TpXXuLUTe je BULLEeCTPaHN CUCTEM KOjUM yrnpasiba, OAHOCHO
ymje nocnoBaHe BOAM OpraHM3aTop TPXULUTa KOju yHyTap cuctema cnaja unnm
Onaklwaea cnajarke NoHyAa 3a KynoBMHY U MOHYyAa 3a npoaajy duHaHCUjckmx
WHCTpYMeHaTa BuULle 3auHTepecoBaHnx Tpehux nuua y cknagy ca CBojuM
obage3yjyhuM npaBuanMa, Ha HaUMH KOjU AOBOAM A0 3aK/by4era YyroBopa y Be3u
ca MGUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTUMA YK/bYYEHUM Y TproBatbe nNpeMa Hherosmm
npasunmMma, o4HOCHO CUCTEMY, a KOju UMa A03BONY U pefOBHO Nocnyje y cknaay
ca oBuMM 3akoHoM (nasa VI);

26) mynTtunarepanHa Tprosadka nnarcgopma, ogHocHo MTH je BuwectpaHu
CMUCTEM KOjUM YyMnpaB/ba UHBECTMLMOHO APYLUTBO UM OPraHM3aTop TPXULITA U
KOju yHyTap cucteMa un y cknagy ca obasesyjyhum npasunmma nosesyje noHyae
3a KYNOBMHY M NoHyAe 3a npoAajy dMHaHCUjCKNX MHCTPYMEHaTa BuLle
3aMHTepecoBaHuX Tpehmnx nmua Ha HauuH Koju AOBOAM A0 3aK/by4yeHa yrosopa y
cKknagy ca oBuM 3akoHoM (naea VIII);

27) opraHu3oBaHa Tprosauka nnardgopma, ogHocHo OTH je BuwecTpaHu
CUCTEM KOjU HUMje perynucaHo TpxxuwTe nnm MTI, y OKBUPY KOI ce noBe3yjy
noHyAe 3a KyNnoBWMHY U MOHyAe 3a npoaajy obBe3Hmua, CTPYKTYpUpaHmx
(UHAHCN]CKNX NPpOn3BOAA, EMUCUOHUX jeanHuua nnm n3seaeHnx UHaAHCNjCKNX
WHCTpYMeHaTa BULLE 3aMHTEepecoBaHnx Tpehmx nuua, Ha HauyMH KOju AoBOAM A0
3aK/by4era YroBopa y ckjaay ca oBumMm 3akoHoMm (Mnasa VIII);

28) MecTo Tprosatmba je perynmcaHo TpxuwTe, MTM vnn OTIT;

29) BaH6ep3aHCcKO TpXxuwTe (y gasbem Tekcty: OTL) je AeueHTpann3oBaHu
CUCTEM CeKyHAApHOr TproBara W3BaH perynmucaHor TpxuwTta, MTlM-a n OTIl1-a
KOjU HEMa OpraHm3aTopa TpXWULUTa M KOju nogpasyMeBa AMPEKTHO NMperosapame



namehy npogasua u Kynua GUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHATa Yy LUM/bYy 3aK/by4Yerba
TpaHcakuuje nocpeacTBOM MHBECTULMOHON APYLUTBA Ca AO3BOJIOM y CKady ca
OBWM 3@KOHOM;

30) OTLH BaH6ep3aHCcku yroBop, oaHocHo OTL naseaeHu puHaHCHMjCKn
WHCTPYMEHT je n3seneHun yroop o GMHaAHCUjCKOM MHCTPYMEHTY KOju Ce He
M3BpLUaBa Ha PeryamcaHoM TPXULITY;

31) nMKBMAHO TPXXMULWITE je:

(1) y cmmcny unaHa 233. 0BOr 3aKoHa: TpxXuwTe GUHAHCU]CKOr MHCTPYMEHTa
KOjUM Ce CBaKoAHEBHO Tpryje, a Koje ce oueryje y cknagy ca cnegehnm
Kputepujymmma:

- akumje y cnoboaHoj npoaajun (enrn. free float);
— MPOCEeYHU AHEBHU 6poj TpaHcakumja TUM PUHAHCUJCKUM UHCTPYMEHTUMA;
— NPOCEYHN AHEBHM MPOMET 3a Te PMHAHCUjCKE UHCTPYMEHTE;

(2) 3a noTtpebe ocTtanmx oapenbu oBOr 3aKoHa: TpxuwTe dnHaHCHjCcKor
MHCTPYMEHTa nnun Bpcte PUHAHCMjCKNX MHCTPYMeHaTa, Kaaa, yauMmajyhu y ob3unp
cneumduyHe TpXULWHE CTpYKType oapeheHor dmMHaHCKjCKOr MHCTPYMEHTa WU
oapeheHe BpcTe PUHAHCU]CKUX MHCTPYMEHAaTa, NOCTOjU KOHTUHYUpPaHa
3aMHTEpPEeCcoBaHOCT Kynaua v npoaasaua, y ckiagy ca cnegehum kputepujymmma:

— NMpOCeYHa y4YecCTasioCT U BeNIMYMHA TPaHCaKumja y pasinymTuM TPXXULLHUM
ycnoBuMa, yammajyhu y 063mp npmpoay 1 NoCnoBHU LUMKNYC NpoM3BoAa YHyTap
oapeheHe BpcTe PUHAHCUJCKNUX MHCTPYMEHaTa;

- 6p0oj 1 BpCTa YYECHMKA Ha TPXMULITY, YKI/bY4YYjyhr 0AHOC YYEeCHMKA Ha TPXULWTY
N GUHAHCM]CKMX MHCTpYMeHaTa oapeheHor nponssoaa Kojuma ce Tpryje;

- NpocevHa BennuMHa pacrnoHa usmehy ueHa Hajbosbe NoHyAe U TpaXKHe, ako je
[AOCTyMHa;

32) akumje y cnoboaHoj npoaaju npeacras/bajy Aeo akuuja wu3pasBanaua’
KOjuMa ce Tpryje Ha perysmcaHoM TPXULWTY, oaHOCHO MTT-y;

33) HaaneXHu opraH je:

(1) Komucmja n HapoaHa 6aHka Cpbuje y Be3an ca Nnasom XIV oBOr 3aKOHa KOjuUM
ce ypehyjy LUIPXOB n 'maesom XI oBor 3akoOHa Koja ypehyje 3awTtuty Manmx
WHBECTUTOPA;

(2) KoMucumja 3a noTpebe ocTanux rnaBa OBOr 3aKOHa;

(3) opraH 3a AenaTHOCTM Y BE3M Ca TPXMULUTEM KanuTasa Koju MMeHyje cBaka
ApXaBa;

34) kpeanTHa MHCTUTYLUM]aA je nuue Koje je aobuno oo3Bony y cknagy ca
oapeanbama 3akoHa KojuM ce ypehyjy npyaeHumjanHa npasmna 3a KpeanTHe
MHCTUTYuMje, oagHOCHO Yy Penybnnum KkpegmTHa MHCTUTYyUM]a je nuue Koje je
nobuno gossony y cknaay ca ogpeabama 3akoHa KojuMm ce ypehyjy 6aHke,
OAHOCHO Yy cKknagy ca ogpeabama 3akoHa KojuMm ce ypehyjy kpeguTtHe
UHCTUTYUM]E;

35) ApywTBO 3a ynpas/batbe je ApYLITBO 33 yrNpaB/batbe OTBOPEHUM
WHBECTMUMOHMM hOHAOBMMA Ca jaBHOM MOHYAOM (APYLUTBO 3@ yrnpaB/bakbe



YUUTC doHAOM) Mnun ApyWwTBO 3a ynpaB/bame anTepHaTUBHUM UHBECTULMOHUM
doHgosnmMa (OA3YAUD), y cMmncny 3akOHa Kojuma ce ypehyjy MHBECTULMOHN
¢doHaoBMK;

36) apywTtBO 3a ynpassbatbe YLIUTC poHaoM KojeM je no3Bosia 3a paj
M3aaTa y Ap>XaBu 4YJaHMUM je ApPYLWTBO 3a ynpas/batbe Y CMUCNY
nponuca EY kojum ce ypehyjy MHCTUTYLMjEe KONIEKTUBHOI MHBECTUpatha Yy
npeHocuBe xapTuje oa BpeaHocTu;”

37) Be3aHM 3aCTYNHUK je dN3NYKO MK NPaBHO nMuUe Koje, nog NyHOM u
6e3ycnoBHOM oarosopHowhy jeanHor MHBECTULMOHOI APYLWITBA UM KpeauTHe
MHCTUTYUMje 3a 4Ynju padyH Hactyna, obass/ba cneaehe nocnose:

(1) npomoBMLIE, OAHOCHO HYAM MHBECTULMOHE U/ goaaTHe ycnyre
KInjeHTMMa nan noTeHumjanHnM KanjeHTnma;

(2) npuMa n NpeHocK Hanore KavjeHaTa y norneay UWHBECTULMOHUX yCayra unm
(b1HaHCKCKNX UHCTPYMEHTA;

(3) nnacupa rHaAHCKMjCKEe MHCTPYMEHTE; nnu

(4) npy>xxa caBeTe KnMjeHTUMa MM NoTeHUUjaaHUM KNnjeHTMMa y Be3m Tux
(UHAHCN]CKNX MHCTPYMEHATa UM ycnyra;

38) orpaHak je cBakO MeCTO Noc/ioBaka Koje HMje ceamuTe MHBECTULMOHOT
ApYLWTBA, a Koje je Ae0 MHBeCTMUMOHOr ApywTBa, 6e3 ctaTyca npaBHOr Anua,
Koje npy>xa WHBeCTUUMOoHe ycnyre n/mnmn obae/ba MHBECTULMOHE aKTUBHOCTHU, a
Koje MoXe npyXxaTu U agoAaTHe ycnyre 3a Koje je MHBeCTUUMOHO APYLWTBO A06MN0
[03BOJ1y; CBa MecCTa NocnoBaka jeaHor MHBECTULMOHOI APYLITBA Ca CEAULLTEM Y
APpYyroj op>kasu ce cmaTpajy jeAHUM OrpaHKOM Yy CMUCNY OBOI 3aKOHQ;

39) kBanudpunkosaHo yuewhe je HenocpeaHo wUAn nocpeaHo ydyewhe y
WHBECTULMOHOM APYLWITBY, OpraHusaTtopy TpxuwTa nnm LUIPXOB-y, koje
npeacras/ba HajMawe 10% ydvewha y Kanutany nauv npaey rnaca, Ha Ha4vuH
npeasuhen un. 81. n 85. oBor 3akoHa, yanmajyhu y 063mnp ycnose o rpynucamy
KOZ M3padyHaBarba TUX NMpasa nponumcaHux ogpeanbama oBOr 3aKOHa, UK Koje
omoryhaBa ocTBapmBatbe 3Ha4YajHOr ytTmuaja Ha ynpas/bakbe TUM NpPaBHUM NINLEM
y KOMe ce nocepyje yyeuwhe;

40) MaTU4YHO APYLUTBO j€ MAaTUYHO NpaBHO fuLe Yy CMUCTY 3aKOHa KOjuM ce
ypehyje pauyHOBOACTBO;

41) 3aBMCHO APYLWUTBO je 3aBMCHO MPaBHO NMLe Y CMUCY 3aKoHa KOjuM ce
ypehyje pauyHOBOACTBO;

42) rpyna je rpyna y CMUCNYy 3aKoHa KojuM ce ypehyje pauyyHOBOACTBO;

43) 6nucka NOBE3aHOCT je 04HOC Y KOjeM cy ABa unn Buwe GU3NYKNX Unm
npaBHMX NMUA NoBe3aHa:

(1) yyewhem y Bnay nocegoBara, HENOCPEAHO UM NYTEM KOHTPOSE, HajMakbe
20% npasa rnaca wnam Kanutana ApywTBa;

(2) KOHTpOSIOM, KOja O03HayaBa 0AHOC MOhM MaTUYHOI Hajg 3aBUCHMM APYLUTBOM Y
CBMM CNny4ajeBMMa M3 3aKOHa KOjuM ce ypehyje padyyHOBOACTBO UM CAMYaH
oaHoc n3mMehy dM3nykor nam nNpaBHOr AMuUa M HEeKOr ApyLTBa, C TUM Aa Ce CBako



3aBMCHO ApYLITBO 3aBMCHOr ApyLUTBa Takohe cMaTpa 3aBUCHUM APYLUITBOM
MaTUYHOr APYLITBA KOje ce Hanasu Ha Yyeny TUX ApYyLUTaBa;

(3) cTranHo, NnyTeM o4HOCA KOHTpONeE;

(4) unaHoBMMa nopoauLe.

44) ynaHOBM nopoamue cy:

(1) cynpy>XHMuUU, OAHOCHO NMua Koja xmee y BaHbpayHOj 3ajeaHnun;
(2) noToMumM 1 Npeuu y npasoj TMHUN HEOrpaHUYEHO;

(3) cpooHnum o Tpeher cteneHa cpoacTBa, Y N060YHO] NNHMN, YKibyUyjyhn n
CpPOACTBO NO Ta3buHy;

(4) ycBojunau 1 yceBojeHuuUM 1 noToMUM YCBOjEHUKA;
(5) crapanau v wrtmnheHnum n notomumn WTUheHnka;

45) koHTpoONa je 0gHOC U3Mehy MaAaTUUYHOTI U 3aBUCHOI APYLUTBA Y CMUCIY
nponuca Kojuma ce ypehyje padyyHOBOACTBO;

46) opraH ynpase je opraH, 04HOCHO OpraHu ApyLTBa MMEHOBAHW Yy CKiajy ca
OBMM 3aKOHOM WM 3aKOHOM KOjuM ce ypehyjy npuBpeaHa ApywTBa, Koju je
oBnawheH ga ytephyje cTtpateruvje, um/beBe M OMNwTe yCMepere NocsioBama Tor
cybjekTa, a KOju Hag3upe 1 NnpaT oanyke pykosoamnaua, ykwydyjyhm v nnya
KOja CTBapHO ynpassbajy nocnosamem cybjekta. Kog gpywTasa ca jeAHOAOMHUM
ynpaB/bakbeM, OpraHu ynpase Cy jeaaH unm Buwe anpekTopa, 0gHOCHO oabop
AVpeKTopa, rae U3BpLIHM AUPEKTOPU nMmajy pykosoaehy pyHKUM]Y, @ HEN3BPLUHMU
AVPEKTOpPKN nMajy Haa3opHy dyHKUKnjy. Koa apywTaBa ca ABOAOMHUM
yrnpaB/baktbeM, OpraHu ynpase Cy U3BPLUHM ANPEKTOPU, OAHOCHO U3BPLUHK 0a60op
M Haa3opHu oanbop, rae U3BpLHKM AMpekTopu nMajy pykosoaehy dyHkuujy, a
HaA30pHK 0aA60p MMa HaA30pHY PYHKUUY;

47) BUWIE PYKOBOACTBO Cy (hM3M4Ka NMuUa Koja Y MUHBECTULMOHOM APYLWTBY,
OopraHusaTopy TpXuWTa, LeHTpanHOM Aeno3uTapy XapTuja o4 BpegHOCTU unm
APYLWTBY 3a npyXame ycayra AoCTaBe nojataka obassbajy uU3BpLlIHE dyHKUM]E 1
Koja cy 04AroBOpHa OpraHy yrnpaBe 3a CBaKOAHEBHO ynpaB/bake TUM CybjekToMm,
YK/bYUyjyhun n cnposohere nonntmka y Beam ca auctpmbyumnjom ycnyra v
npousBoa KJIMjeHTUMa of, CTpaHe ApYLUTBA U 3amnoC/ieHux;

48) TproBatbe 3a CONCTBEHM pauyH ynapuBambeM HaJsiora je TpaHcakumja
KOZ KOje ce NocpeAHMK NnocTaB/ba U3Mehy Kynua v npoaasla Ha HauMH Aa
MPUINKOM U3BpLIEHa TPaHCcaKumje HMKaga Huje nanoxeH TPXKULWHOM PU3NKY,
npu 4emy ce nsBpLlere nocna 3a obe cTpaHe gewaBa UCTOBPEMEHO, a
TpaHcakuuja 3aksbydyje no LeHU no Kojoj NnocpeaHuK He ocTBapyje HM Ao6uT Hu
rybutak, n3yses paHuje yroBopeHe npoBmn3snje nam HakHage 3a TpaHcakuujy;

49) anropmtaMcKo TproBambe je TproBarbe GUHaHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA Y
KOjeM KOMNjyTepCKU anropmtaM ayToMaTcku ogpehyje nojeanHauyHe napameTtpe
Hasora, Kao LWTO Cy oA/lyKa Aa /N Aa ce NMOKpeHe NMOCTynaK U3BpLleHa Hanora,
BPEME M3BpLUEHA Hasora, LeHa win KOJIMYMHa Haaora uiam HauyuH yrnpas/bama
Ha/sI0roM no npujemy, ca orpaHnyeHoM mnum 6e3 sbyacke MHTEPBEHUM]E.
ANropnTamMcko TproBakbe HE YK/by4dyje CUCTEME KOju Ce KOPUCTE MCKIbYUYMBO 3a
yCMepaBatbe Hasora Ha jeaHo WAKW BULLIE MecTa TproeBarba Uaun 3a obpaay Hanora



6e3 ogpehuBarba NapameTapa Tproeaka MM 3a NOTBpAY Hanora unm obpaagy
M3BpPLUEHMX TPaHCaKLMja HAaKOH TPproBama;

50) TeXxHUKa BUCOKO(PPEKBEHTHOI aJIrOPUTAaMCKOr TProBaka je TeXHUKa
anNropmuTaMCcKor TproBakba KOjy KapakTepulle:

(1) uHdpacTpyKTypa HaMereHa TOMe Aa ce Ha HajMamwy Moryhy mMepy ceeay
MpeXxHa u Apyra Kawmwera, YKbydyjyhu 6apem jeaHy oa cneaehux
anropuTaMckmx MoryhHoCTM yHOCa Haslora: Konokaunjy, YyyBarbe gaToTeka Ha
cepBepy Yy HemnocpeaHoj 6ansnHn nnmn 6p3 agMpekTaH eNneKTPOHCKU NpUcTyn;

(2) cucTeMcko nokpeTare NOCTynkKa AaBakba, YCMEpPaBake N U3BpLUaBakbe
Hanora 6e3 fbyacke MHTepBEHUMje 3a nojeamHayHe TpaHcakuuje nnn Hanore; u

(3) Bncok 6poj nopyka Ha AHEBHOM HMBOY KOjuU NpeAcTaB/bajy Hanore, noHyae
WIn OoTKa3vBama;

51) aMpekTaH eNneKTPOHCKM NPUCTYN je MeXaHM3aM y KOMe YfaH, YYECHUK
WNW KNjeHT MeCTa TproBakba A03BOJ/baBa ogpeheHoM nnuy Aa KOpUctu HeroBy
naeHTUMOMKaAUNOHY O3HAKY 3a TProBare Kako 6u To nmue Morao eeKTpOHCKUM
nyTem Aa wasbe Hasore Koju ce ogHoce Ha PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHT
HenocpeaHO Ha MEeCTO TProBama, a YK/by4yyje MexaHusMe y Kojuma nmue KopmcTtm
MHMPACTPYKTYPY UYnaHa, y4eCHUKa Uam KnmjeHTta nnm 6uno Koju cmcrtem
noBe3nBarba KOju YnaH, YYECHUK MU KIIMJEHT KOPUCTM 3a NPEHOC Hanora
(HenocpeaaH NpUCTYN TPXULWTY), N MEXAHU3ME Y KOjUMa TO INLE HE KOPUCTU Ty
MH@PaCcTpyKTypy (CNOH30pUCaHu NpuUcTyn);

*

52) yHakpcHa npoaaja je noHyaa MHBECTULUMOHE ycnyre 3ajeaHo ca ApyroM
yC/IYyroM Mnu npou3BOAOM Y CKJIOMNY NakKeTa WK Kao YC0B 3a Taj UCTM YroBop
WY Nakert;

53) cTpyKTypupaHM Aenos3suT je 4eno3uT Y CMUCNY 3akoHa Kojum ce ypehyije
ocurypare AenosnTa, KoA Kojer ce rnaBHuMua y uenoctu nnaha no gocnehy, a
KamaTta unm npemuja ce ncnnahyje nnam nognexe pm3nKy y 3aBMCHOCTU OA4
dopmMyne Koja yamma y 063up pakTope Kao WTo Cy:

(1) nHaekc nnn koMbnHaunja nHaeKca, CKby4yjyhu genosute ca NpoMeH/bUBOM
KaMaTHOM CTOMOM 4Mju je noBpaT HenocpesHo NoBe3aH ca MHAEKCOM KaMaTHe
ctone nonyTt Eypubopa;

(2) DUHAHCUJCKM NHCTPYMEHT UNM KoMbMHaumja dUHAHCM]CKNX MHCTPYMeHaTa;

(3) poba nnn koMbuHaumja pobe nnu apyra matepujanHa UamM HemaTepujanHa
MMOBMHA He3aMeHMBOI KapakTepa; uau

(4) AeBn3HKU KypcC nn KomMbrmHaunja AeBU3HUX KYpCeBa;

54) xapTunje on BpegHOCTMU CY:

(1) y cmucny Mase XII oBor 3akoHa:

- aKkuuje n gpyre xapTuje o4 BpeAHOCTU eKBUBasIeHTHe akuujama;
- o6Be3HuuEe 1 apyrm 06nMuUmn cekjypuTnsoBaHor ayra; uam

— CeKjypuTu30oBaHM Aayr Koju je moryhe 3aMeHnTM 3a akumje nnm gpyre xaprtumje
04 BPEeAHOCTM eKBMBANEHTHE akunjama;



(2) y cmucny Nnaee IV oBor 3akoHa: NMpeHocMBe XxapTuje o4 BpeaHOCTUN U3 Tauke
55) oBor cTtaBa, y3 nly3setak MHCTPyMeHaTa TpXuLWTa HoBLUA U3 Tauke 21) osor
CcTaBa, umjn je pok gocneha kpahu og 12 meceuwm;

(3) y cmucny Maee XIII n cncrema 3a canampame xapTuja o4 BpeaHOCTun:
(UHAHCN]CKM MHCTPYMEHTU M3 Tauyke 19) oBor cTaBa;

55) npeHocuBe xapTuje on BpeAHOCTU Cy CBe BPCTE XapTuja o4 BpeaHOCTH
KOojuMa MoXe Aa ce Tpryje Ha TpXUWTY KanuTtana, nlyses MHCTpyMeHaTa
nnahara, Kao WTO CY Hapo4unTO:

(1) akunje apywTaea v apyre xaptuje o4 BpeAHOCTM eKBMBANeHTHe akuujama
ApywiTaBa win Apyrux cybjexkarta, Kao u Aeno3nTHe noTBpAe Koje ce 0[HOCe Ha
akuuje;

(2) obBe3HMUe N apyrmn o6anumn CekjypuTnsoBaHor ayra, ykbydyjyhu um
Aerno3uTHe NOTBpAe Koje ce ogHoce Ha Te XxapTuje o BpenHoCTu;

(3) cBe apyre xapTunje o4 BpeAHOCTM Koje Aajy NpaBo Ha CTuuakbe M npoaajy
TaKBUX NMPEHOCMBUX XapTuja o4 BPEAHOCTM, KOje ce HaMMpyjy Yy HOBLY, a 4nju ce
M3HOC yTBphYyje Ha OCHOBY NPEeHOCMBUX XapTuja o4 BpeaAHOCTM, BanyTa,
KaMaTHMUX CTona unu npumHoca, pobe, nHaekca unn opyrux oapeamBmnx
BpeAHoCTH;

56) BnacHuuke xapTtuje o BPpeAHOCTU Cy akumje u apyre npeHocmsee xapTuje
0/ BpeAHOCTM UCTOBETHE aKuujama ApyliTaBa Koje npeacrassbajy ydewhe y
KanuTany, Kao n apyre BpcCTe NpeHoCMBUX XapTuja o4 BpeaHOCTU Koje aajy
NnpaBo Ha CTULAHE HaBeJeHMX XapTuja o4 BpeAHOCTU Kao nocneamua huxose
KOHBep3uje nam ocTBapmsBarba npasa uUx TMX xapTuja o4 BpeaHOCTU, noj yCnoBOM
Aa ApyrocrnoMeHyTe xapTuje oA BpeAHOCTU uU3aaje nsgasanal OCHOBHUX akuuja
WM nuue Koje npunaga rpynu Tor nsgasaoua;

57) HeBnacHunuke xapTuje oa BpeAHOCTMU Cy CBe XapTuje o4 BpeaHOCTU Koje
HUCY BNACHMYKe XapTuje on BpeaHOCTH;

58) py>xHuMuUKe xapTuje oa BpeaHOCTN Cy 0bBe3HunLe 1 Apyru NnpeHocmnsemn
CEeKjypuUTM30BaHM MHCTPYMEHTU Ayra, naysnmajyhu xapTtuje oa BpeaHoCTu Koje cy
€KBMBaNeHTu akumjama gpyLlitasa UM Koje, YKOJIMKO Ce KOHBEPTYjY uau
YKOJINKO Ce OCTBapyjy npaBa Koja U3 mbuX npounsusiase, gajy npaso CTuuama
akuuja unm xapTtmja o4 BpeAHOCTU eKBMBAJIEHTHUM aKuujama;

59) peno3uTHe NOTBpAE Cy XapTuje oA BPeAHOCTM KOjMMa MOXe Aa ce Tpryje
Ha TPXMULWTY KanuTana U Koje npeacTaB/bajy BAaCHMWTBO Haj XapTujamMa oa
BPeAHOCTU MHOCTPAHOr M34aBaola, a Koje Mory [la Ce yK/by4e Yy TProBame Ha
peryiiMcaHoM TPXWULLTY W KOjMMa MOXe [a Cce Tpryje He3aBUCHO oA XxapTuja oA
BPeAHOCTU MHOCTPAHOr n3aaeaoua;

60) noBe3aHN MHCTPYMEHTHU Cy cnenehn GUHaAHCUJCKN NHCTPYMEHTH,
YK/bY4Yyjyhu OHe KOju HUCY YKIbyYEHM Y TProBare, KojuMa ce He Tpryje Ha MecTy
TproBarba WM 3a KOje HUje NOAHET 3axXTEB 3a YK/byYere y TPproBarme Ha MecTo
Tproeama:

(1) yroBopu nnn npaBa Ha ynuc, ctmuame uim otyhere xaptmja oa BpeaHoCTH;

(2) n3eBepgeHn PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTU U3 XapTuja o4 BpeaHOCTN, OAHOCHO
drHaAHCHMjCKN aepuBaTtu;



(3) kapa cy xapTuje oa BpeAHOCTU KOHBEPTUOUTHM MK 3aMerNBU AYXHUYUKNU
WHCTPYMEHTU, XapTuje o4 BPeAHOCTU Yy KOjuMa ce T KOHBEPTUOUAIHN uin
3aMerUBUN AYXKHUYKN NHCTPYMEHTM MOry NPETBOPUTU UIN 3aMEHUTHU;

(4) HCTPpYMEHTK KOje naagaje nnm 3a Koje jemMum nsgasanay UM rapaHT xaptuja
04 BpPeAHOCTM YMnja he TpXULWHa LueHa BepOBaTHO MMATM 3HadajaH yTuuaj Ha ueHy
XapTuja o4 BpeaAHOCTU, nnm 06pHYyTO;

(5) kapa cy xapTuje on BpeAHOCTU eKBMBAsIeHTHE akumnjama, akumje Koje
npeacras/bajy Te xapTuje o4 BpeaHOCTU U CBe Apyre xapTuje o4 BpeaHoCTn
eKBUBaneHTHe TUM akuunjama.

61) niBecTMuMoHu poHA KOjUM ce Tpryje Ha 6ep3u (eHrn. exchange-traded
fund, y narbem TekcTy: ETO) je doHA 4MjoM ce HajMare jeAHOM MHBECTULMOHOM
jeAVHULIOM MK KNacoM akumja y TOKY AaHa opraHu3yje TproBame Ha HajMare
jeaHOM MeCTy TproBara M ca HajMare jeAHUM MapKeT MejKkepoM Koju npenysnMa
Mepe kako 6u ob6e3beano Aa ce LueHa MHBECTULMOHUX jeanHuua uin akumja Ha
TOM MeCTy TproBarba He pasfnuKyje 3HayajHoO o4 HeTO BpeAHOCTU UMOBUHE U,
Kaaa je npuMemwunBo, 04 MHAMKATUBHE HETO BPEAHOCTU MMOBUHE;

62) uepTudmkaTn Cy xapTmje o4 BpeaHOCTM KOjUMa MOXe Aa ce Tpryje Ha
TPXULWTY KanuTana n Koju ce y ciydajy ncnnate o4 CTpaHe usgasaoua paHrnpajy
M3Haj akuuja, aam ncnoa HeocurypaHmx obsesHuua U Apyrux CAmMUYHuX
WHCTPYMEHaTa;

63) CTPYKTYpUpaHu (PpMHAHCUjCKMN NPOU3BOAMN CY XapTuje oa BpeaHOCTUN Koje
CY HaMemEeHe 3a CeKjyputmnsaumjy n NpeHoc KpeanTHOr pM3nKa rnoBe3aHor ca
doHAOM DMHAHCN]CKNX CpeacTaBa KOju 3aKOHUTOM MMaoly XapTuja oA
BpeAHOCTW Aajy npaBo Aa peAOoBHO NpuMa ynsjaTe KOju 3aBuce o4 TOKa HoBLa M3
(UHAHCN]CKNX MHCTPYMEHaTa Y OCHOBM;

64) nssegeHn (PMHAHCUJCKN MHCTPYMEHTU, O4HOCHO AepuBaTu cy
(UHAHCN]CKM MHCTPYMEHTU M3 Tauyke 55) noaTtauka (3) oBor ctaBa, a NocebHO
HaBedeHM y Tauku 19) noatad. (4)-(10) osor craBa;

65) nsBegeHn MHAHCNjCKM MHCTPYMEHT KOjUM ce Tpryje Ha 6ep3m je
(UHAHCN]CKN MHCTPYMEHT KOjUM Ce Tpryje Ha perysimcaHoM TPXXULWTY UM Ha
TPXULWTY Tpehe apXaBe Koju ce y CKaagy ca OBMM 3aKOHOM cMaTpa
€KBMBAJIEHTHUM PEryinCaHoM TPXULLUTY;

66) po6Hu nsBegeHn MHAHCUJCKN MHCTPYMEHTMU, OJHOCHO POBHM AepuBaTH
cy PUHAHCN]CKM MHCTPYMEHTU M3 Tauke 55) noarauvka (3) oBor ctasa Koju ce
oAHoce Ha poby MM OCHOBHU MHCTPYMEHT M3 Tauke 19) noatad. (5), (6), (7) n
(10) oBor cTaBa;

67) ueHTpanHa Apyra yroBopHa cTpaHa je LeHTpasiHU TPXMULIHN YYECHUK
(eHrn. central counterparty, y nassem tekcty: CCP) — npaBHO finue Koje
nocpeayje namehy yroBopHuMx CTpaHa y yroBopuMa Kojuma ce Tpryje Ha jeaHoM
nnn Buwe MGUHAHCUMICKMX TPXULITA, TaKo Aa NocTaje Kynal CBakoM nNpoAasLy U
npoAasal, CBaKoOM Kynuy;

68) cucrem onob6peHnx objasa (eHrn. approved publication
arrangement, y nasbemM tekcrty: AMA), je nuue koje je osnawheHo y
CKlafy ca OBUM 3aKOHOM fAia npy>xa ycnyre o6jas/buBarba u3BelwiTaja o
Tprosarby y MM MHBECTULIMOHUX ApPYLUTaBa;”



69) npy>xanay KOHCOIMAOBaAHUX NogaTtaka 0 Tprosamy (eHrn.
consolidated tape provider, y pasjsem Tekcty: LITN) je nuue koje je
oBnawheHo y ckniagy ca OBMM 3aKOHOM fia Npyska yciiyre rnpukyrbamba
n3BewTaja o Tprosatby (PMHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTMMA OfF perysimcaHmx
Tp>xuwta, MTN, OTN u AMNA 1 fa X KOHcoNnayje y KOHTUHYyUpaHe
€/1IeKTPOHCKe TOKOBE nofartaka O LleHU U KOJINYMHU Y peasiIHOM BpeMeHy
3a cBaku (PMHAHCUjCKM UHCTPYMEHT NnojeamnHauHo;”

70) osnawheHn MmexaHn3saM usBewiTaBata (eHrn. approved reporting
mechanism, y npassem tekcry: APM) je nuue koje je osnawheHo y cknagy
Cca OBMM 3aKOHOM fia Npy>Xa yc/yre AocraB/batba U3BeLwITaja o
nojeauHocTMMa TpaHcakumja Kommucujn y mme m 3a padyH
MHBECTULMOHUX ApYyLwITaBa;”

71) npyxanau ycnyra gocrase noaartaka je AlA, UTM nan APM;
72) pp>xaBa 4jaaHumua je gpxasa ynaHuua EY;

73) Tpeha ap>xkaBa je gp)kaBa KOja HMje ApXXaBa YaHuua y CMUCAY Taudke 72)
OBOr CTaBa;

74) MaTU4Ha Ap>kaBa 4iaHuua je:
(1) y cnyyajy nHBeCTMUMOHUX ApyliTaBa:

— aKO je MHBEeCTMLMOHO ApYyWTBO MU3NYKO Nvue, ApXaBa YiaHuua y Kojoj ce
Hanasn HEeroBo ceauwTe;

- YKOJIMKO je MHBECTMLMOHO APYLUTBO MPaBHO NnLe, ApXXaBa YiaHuua y Kojoj ce
Hafla3u HEeroBo PerncTpoBaHoO ceanLuTe;

- YKOJIMKO MHBECTMLMOHO APYLUTBO HE MOpa NpeMa CBOM HaLMOHa/IHOM NpaBy Aa
“MMa PerMcTpoBaHoO CeamLLTe, APXKaBa Y1aHMLA y KOjoj ce Hanasm MecTo M3 Kora
ce ynpassba Noc/ioBarbeM TOr ApPYLITBA U Koje je Kao TakBo oapeheHo
OCHMBAYKMM aKTOM, CTAaTyTOM WM OAJTYKOM CKYMLWTUHE, OAHOCHO OAJ/TYKOM
opTaka WUiu KOMMiaeMeHTapa;

(2) y cnyyajy perynmcaHor TpXxullTa, ApXaBa yjlaHuua Y Kojoj je permctpoBaHo
pPerynmcaHo TPXULWTE, UM YKOSIMKO NpeMa HauMOHa/IHOM MpaBy HeroBe ApXXase
ynaHuUe He Mopa Aa MMa perMcTpoBaHoO ceguluTe, ApXXaBa viaHuua y Kojoj je
CTBApHO CeauLuTe perysncaHor TPXULWTa;

(3) 3a AMA, UTM nan APM:

- ako je AMA, UTN wan APM ¢dusmuko nuue, agpXaBa 4YaaHuua y Kojoj ce Hanasmu
HEroBo ceauwiTe;

- ako je AMNA, UTM vnn APM npaBHO nuue, ApXaBa 4YlaHuLUa Y KOjoj ce Hanasu
HEMOBO PErMCTPOBaHO ceauLlTe;

- ykonuko AMNA, UTM vnn APM He Mopa npeMa CBOM HauMOHa/IHOM MpaBy Aa nMa
perncTpoBaHo ceauwTe, ApXXasa YaHuua y KOjoj ce Hana3n MecTo M3 Kora ce
ynpassba MNoc/ioBaHkeM TOr ApYLWITBA M KOje je Kao TakBo oapeheHO OCHUBaYKuM
aKTOM, CTaTyTOM WU/IN OAJTYKOM CKYMWTMHE, OAHOCHO OAJIYKOM OpTaKka Wi
KOMMNneMeHTapa;

(4) 3a nspgasaoue:



— 3a CBe u3gaBaoue xapTuja o4 BpeaHOCTU OCHOBaHuUX Yy EY, Koju HUCy HaBeneHu
y OpYroj annHeju oBe noATayvke, ApXaBa 4iaHuua y Kojoj usgasanay, nma
perncTpoBaHo ceaguwiTe;

- 3a CBa M34aBaka AY>XHUYKNX, OAHOCHO HEB/IACHUYKUX XapTuja o4 BpeaHOCTH
ynja je nojeamHayHa HOMWHasIHa BpegHOCT HajMare 1.000 eBpa, 1 3a cBa
n3gaBarba HEBIACHUYKMX XapTuja o4 BpeAHOCTU Koja Aajy npaso ctuuama 6uno
KOje npeHocmBe xapTuje of BpeaHoCcTn unm gobumjarba rotoBor HoBLA Kao
pe3ynTaT KOHBep3unje namn ocTtBapmBama npasa, YKOJNKO nigasasnal
HeBJIACHUYKMX XapTuja o4 BpeaHOCTU HUje nagasasal, OCHOBHMX XapTuja unm
cybjekT KOju npunaga rpynu Tor nsgasaoua, Ap)Kasa 4iaHumua y Kojoj je
ceauwiTe n3gasaoua MM y Kojoj cy xaptuje oa BpeaHOCTU yYKibydeHe nnum he
6UTK YyKIbyYEHE Y perysimcaHo TpXULWTE UAK Yy KOjOj Cce XxapTuje o4 BpeaHoOCTU
jaBHO HyZae, no u3bopy usgasaoua, noHyhava nnm nuua Koje Tpaxun ykibydere y
TproBame Ha perynamcaHo TpxuwTe. Ncto he ce npuMemnBaTt U HA HEBNACHUYKE
XapTuje o BpeAHOCTU Y BanyTu Koja HMje eBpo, nojg yCsioBOM Aa MUHMMAasHa
HOMMHaNHa BpeAHOCT 6yae npubnukHo jeaHaka nsHocy oa 1.000 espa;

- 3a CBe u3gaBsaole xapTuja o4 BpeoHOCTU, KOju Ccy OCHoBaHM y Tpehoj Apxasu,
a KOju HUCY HaBedeHU Yy APYroj arnHeju oBe noATadke, ApXaBa yiaHuua y Kojoj
he xaptuje og BpeaHocTn 6utn noHyheHe jaBHOCTM NpBU NYyT, UK rae je
NOAHECEH NpPBU 3aXTEB 3a YK/byYehe Yy TproBame Ha perynmcaHo TpxuwTe, no
n3bopy usgasaoua, noHyhava nnm nuua Koje 3axrteBa ykK/bydere, No4 yC10BOM
HakHagHor nsbopa nagasanaua ocHoBaHux y Tpehoj apxasun, y cneaehum
cryyajeBuma:

a) YKONNMKO MaTU4Ha ApXXaBa 4iaHuua Huje yTBpheHa nsbopom nsgasanaua;

6) 3a n3gasaoua umje xapTuje oa BpeAHOCTU HUCY BULLE YK/bYYEHE Y TProBame
Ha peryJmcaHoM TPXULWITY Y HeroBoj MaTUYHOj ApXXaBuW YlaHMUM Kao WTOo je
AednHNCaHOo Yy NpBOj N APYroj afnMHE]N OBE NOATAYKE, HErO CY YK/bYUYEHU Y
TproBame Yy jeaHOj Mnu Buwe apXxaBa YaHuua, OHa HOBa MaTUYHA ApXXaBa
ysaHuMua Kojy nagasanal Moxe nsabpaTtm Mehy gpxaBama 4ynaHuuaMa y Kojuma
CYy Herose xapTuje o BpeLHOCTN YK/by4YeHe y TproBamwe Ha perysmcaHoM
TPXULWITY U, Kaja je To NpuMernnBo, APXKaBe ylaHuue y Kojoj nsgasanau nMma
cegmuiTe;

(5) 3a ueHTpanHe geno3uTape xapTuja o4 BpeaAHOCTM, ApXaBa 4YjiaHunua y Kojoj je
LeHTpanHu Aeno3utap OCHOBaH;

75) ap>xaBa unaHmua aoMmahuH je:

(1) 3a nHBECTULUMOHA ApYLUTBA UKW peryaucaHa TpXuTa: ApXaBa YaaHuua Koja
HUje MaTuU4Ha ApXaBa 4YjaHuua Yy KO0joj UHBECTULMOHO APYLUTBO MMa 3aBUCHO
APYLWTBO UM Npy>Xa MHBECTULMOHE ycnyre u/vnn obas/ba MHBECTULMOHE
aKTUBHOCTU, UM ApXKaBa YnaHuua Yy KOjoj peryamcaHo TpXULITE npyxa
oaroeapajyhe cucreme, kako 6u ygarbeHUM 4iaHOBMMA WU yYeCHUUMMA
OCHOBaHWM Yy TOj ApXaBu ynaHuum, oMmoryhmo npuctyn Tproeamwy y HEroBoM
cucTemy;

(2) 3a jaBHEe NMOHyAe XapTuja o4 BpeaHOCTU UM YK/byYera Y TProBawe Ha
peryamcaHo TpXuWTe: gpXKaBa YjaHuua y Kojoj cy xapTuje o4 BpeAHOCTU jaBHO
noHyheHe nnu y Kojoj je 3aTpaxeHo yK/by4dere Yy TproBake Ha peryanmcaHo
TPXKULWTE, Kaja ce pasfmKyje o4 MaTUYHE ApXXaBe YaHuue;



(3) 3a ueHTpanHe geno3uTape xapTuja o4 BpeaHOCTM, ApXXaBa 4YjlaHnua Koja Huje
MaTM4Ha gp>KaBa 4vjaHuua, Y Kojoj ueHTpasHM Aeno3nTap xapTuja o4 BpeaHOCTH
MMa OorpaHak Wan npyxa ycnyre UeHTpasHor geno3mtapa xapTuja o4 BpeaHoCTH;

(4) y cmMmucny nase V oBOr 3akoHa, Ap>kaBa WwiaHuua aomahuH je
AP>KaBa 4YiaHuua rge cy xaptuje oa BpeAHOCTMU YKJ/byYyeHe y Tprosambe
Ha peryJiImCaHoOM TPXXULWITy;"

76) apywTtBo u3 Tpehe ap>ase je ApywTBO Koje 6u 6uno KpeanTHa
MHCTUTYLUMja Koja Npy>xa MHBECTULMOHE ycnyre nnn obae/ba MHBECTULMOHE
AKTMBHOCTU UM UHBECTULIMOHO APYLUTBO, Aa CE€ MECTO U3 Kora ce yrnpas/ba
nocnoBareM TOr ApPYLUTBA M KOje je Kao TakBO oapeheHO OCHMBAYKMM aKTOM,
CTaTyTOM UAN OAJTYKOM CKYMWTUHE, OAHOCHO OAJTYKOM OpTaka uiu
KOMMNJIeMeHTapa Wi perncTtpoBaHo ceauwiTe Hanasm y EY;

77) eHepreTCcKu npomsBoA Ha BeNMKO je BenenpoaajHn eHepreTcku npousson y
CKflagy ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje npoaaja eHepreTckux npoussoja Ha
BEJ/INKO;

78) nossonpuBpeaHun pobHu aepuBaTH Cy n3BeAeHM YroBOpU KOju ce oaHoCe
Ha NpPOM3BOAE HaBeAeHe y 3aKOHY KojuM ce ypelyjy norbonpuBpeaHu
nponssoau;

79) n3pnaBanauy Ap>kaBHe xapTuje oA BpeAHOCTM je jeaaH oa cnegehumx
cybjekaTta KOju U3[ajy Ay>KHUUYKE UHCTPYMEHTE:

(1) Penybnunka n gpyru cybjekTn Koju y cknagy ca 3akoHOM KojuM ce ypehyje
jaBHM oyr Mory usgaBaTu Ap>XaBHe XapTuje o4 BPeaHOCTU;

(2) EY nnun apxaBa 4iaHuua, YKbydyjyhu BnagnHe MHCTUTyumje, areHumnje mnm
npaeHa nuua nocebHe HaMeHe ApXXaBe YnaHuue;

(3) y cnyuajy denepanHe gpxase unaHuue, ynaH denepaunje;

(4) npaBHa nuua nocebHe HaMeHe 3a HEKOJIMKO ApXaBa 4YaHunua uu
Penybnuky;

(5) apxaBe koje Hucy YnaHuue EY, ap>xaBHu opraHu, ueHTpanHe baHke;

(6) mehyHapoaHe U HagHaAUMOHANMHE MHCTUTYUM]e, Kao WwTo cy MehyHapoaHu
MOHeTapHu ¢poHa, MehyHapoaHa 6aHka 3a o6bHOBY U pa3Boj, MehyHapoaHa
dunHaHCMjcka Kopropaunja, Kao n octane ynaHuue Npynauymnje Ceetcke 6aHke,
EBponcka ueHTpanHa 6aHka, EBponcka nHeectuuymoHa 6aHka, EBponcka 6aHka 3a
06bHOBY M pa3Boj M octane cnmyHe MehyHapoaHe opraHusauuje; nam

(7) mehyHapoaHa MHAHCKjCKa MHCTUTYUMja KOjy Cy OCHOBase ABe WK BULLE
ApXXaBa 4saHuua, a Koja MMa 3a Un/b ocurypare duHaHCcupama 1 npyxare
(bnHaHcMjcke nomohu CBOjMM UYnaHoOBMMa KojuMa npeTte 036ubHe puHaHCKjcke
notewkohe MM Koje Kpo3 KX Nposase;

80) ap>xaBHe AY>XHUUYKe XapTuje oa BPeagHOCTU CY AYXXHUYUKU MHCTPYMEHTH
Koje n3gaje vsgasanay ApXaBHUX XapTuja o4 BpeAHOCTH;

81) TpajHu HOcauy noaaTaka je cpeacTBo Koje:

(1) omoryhaBa knmjeHTy YyBatbe nogaTtaka Koju cy vemy n4Ho ynyheHmn Tako
Aa My 6yay nako goctynHu 3a 6yayhy ynotpeby y nepnoay Koju ogrosapa CBpcu
yyBatba TUX MojaTaka; u



(2) omoryhaBa HeEN3MEHEHY PeENpPOAYKLM]Y TaKO cadyBaHMX NoaaTaka;

82) ueHTpanHu geno3suTap xapTuja oa BPpeAHOCTM je NpaBHO fnue Koje
yrnpas/ba CUCTEMOM 3a cangupare xapTuja o4 BpeAHOCTU, @ Ha Koju ce
npuMeryjy nponmcu EY kojuma ce ypehyjy ueHTpanHu Aenosntapu xapTtmja oa
BpenHOCTH;

83) noHyaa 3a 3aKJbyuethe yroBopa je nsjaBa Bo/be jeaHor ysaHa uaum
yyecHuka ynyheHa ApyroM ynaHy Win yYeCHUKY Y CUCTEMY TPproearba o
MocTojakby MHTEpeca 3a TproeBawe, Koja caapXxu cee nHdpopmaumje notpebHe 3a
3aK/by4yere yropopa o Tproesamy;

84) pedepeHTHa BpeaHOCT je cBaKa cTtona, MHAeKcC unm 6pojka AOCTynHa
jaBHOCTM unun objas/beHa Koja ce NepuoanyHoO N peaoBHO yTeBphyje NnpnuMeHoM
dopmyne Ha cnegehe BpeaAHOCTM UM Ha OCHOBY HbMX: BPeAHOCT jeaHe UAu BuLe
BpPCTa OCHOBHE MMOBMHE WN LeHa, YK/byuyjyhu 1 npoueweHe LieHe, CTBapHe
WNKW NpoueHeHe KaMaTHe CTone Uaun apyre BpeaAHOCTM UM aHKeTe, C 063MpoM Ha
Kojy ce yTBphyje nsHoc Koju je notpebHo NNnaTtuTu 3a HEKM PUHAHCU]CKU
WHCTPYMEHT UJIN BPeLHOCT (PUHAHCUMJCKOT MHCTPYMEHTA;

85) yroBop o nHreponepabunHoctm je yrosop namehy ase nnm suwe CCP-a
KOju YK/by4dyje MehyCcucTeMCKO M3BpLUEHE TpaHcaKkumja;

86) cdomHaHcHujcka nHcTutyumja tpehe gp)xxaBe je cybjekT ca cegmwTem y
Tpehoj ap>xaBu Koju je osnawheH, 04HOCHO MMa A03BOJY Y CKMlaay ca NMpaBoM Te
Tpehe apxase ga BpwKM 6UIo Kojy o4 ycnyra nnm akTMBHOCTU HaBeAEHUX Y OBOM
3aKOHY, 3aKOHMMa KojuMa ce ypehyje nocnoBame KpeanTHUX MHCTUTYyUKja,
ApylWTaBa 3a ocurypare 1 peocurypame, MHCTUTYLMja KOTeKTUBHOT
WHBECTUpaHa Yy NPEeHOCUBE XapTuje o4 BPeAHOCTM, ApYyLITaBa 3a yrnpaB/bake
anTepHaTUBHUM MHBECTULIMOHMM (POHAOBMMA W ApYLUTaBa 3a ynpaB/bake
no6poBo/bHMM neH3njcknuMm doHaoBuMa (Y CMUCNY 3aKOHa Koju ypehyije
nobpoBosbHE NeH3njcke poHAO0BE M NEH3MN]CKE MIaHOBE);

87) dmHaHcujcka nHctutyumja, y cmmcny nase XII oBor 3akoHa, je
dunHaHCHjCKa MHCTUTYUMja AeduHMCcaHa 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje obaBrbame
AEeNaTHOCTU KpeaUTHUX MHCTUTYUMja 1 NpyaeHUnjanHn HaA30p Haa KPeauTHUM
WHCTUTYUMjaMa, 0AHOCHO 3aKOHOM KojuM ce ypehyjy 6aHke;

88) ¢dparmeHTaumja IMKBMAHOCTMU je cMTyaumja y Kojoj:

(1) yyecHMUM Ha MeCTy TproBarba He MOry 3aK/bYUYMUTWN TpaHCaKuUKjy ca jeaHum
WK BULLE yYeCHMKA Ha TOM MeCTy TproBara, 360r HenocTojara crnopasyma o
K/IMPUHTY KOjUMa CBW YYeCHUUM nMajy npucTtyn; nau

(2) unaH KNUpUHra AN Herosu KNMjeHTn 61 Gunm NpuMopaHn aa Apxe csoje
nosunumnje y GMHaAHCNJCKOM MHCTPYMEHTY Yy Buwe oa jeaHor CCP-a, wTto
orpaHm4yaBa MOryhHOCT HeTMpama PUHAHCUjCKNX N3NOXKEHOCTH;

89) komnpecuja noprtdonunja je ycnyra cMamera puamka npu Kojoj ase unm
BULLE YFOBOPHUX CTPaHa y MOTMNYHOCTU MW AETUMUYHO JINKBUANPAjY HEKE Un
CcBe u3BeaeHe pUHAHCU]CKE MHCTPYMEHTE 3a Koje npeanaxy yK/bydyewe y
KoMmnpecujy noptdoanja n nnkenanpaHe GUHaAHCUjCKE MHCTPYMEHTE 3aMelbyjy
APYrnM n3BeaeHUM PUHAHCU]CKMM MHCTPYMEHTOM, YMja je YKynHa HOMUHAsHA
BPEeAHOCT HMXXa 04 YKYMHEe HOMUHANIHE BPeAHOCTU IMKBUANPAHNX U3BEAEHMX
(UNHAHCU]CKMX MHCTPYMEHaTa;



90) 3aMeHa 3a (PM3NUYKO CPEeACTBO je pa3MeHa Koja YK/bydyje yrosop o
n3BeaeHOM (PUHAHCUJCKOM UHCTPYMEHTY UM ApyroM MHAHCU]CKOM
MHCTPYMEHTY, a KOja je ycnoB/beHa UCTOBPEMEHUM U3BPLUEHEM EKBUBASIEHTHE
KOJTMYMHE OCHOBHOI (DU3NYKOr CPeacTBa;

91) nakeTHM HaNOr je Hanor 3a Koju je ueHa popMynmcaHa Kao jeaHa
jeaviHuua:

(1) 3a HaMeHe m3BpLIaBatba 3aMeHe 3a GU3NYKO CPeacTBo; UK

(2) 3a agBa nnm Buwe PUHAHCMjCKMX MHCTPYMEHATa paau M3BpLUaBarba NakeTHe
TpaHcakuuje;

92) nakeTHa TpaHcakumja je:
(1) 3ameHa 3a GU3NYKO CpeacTso; Uan

(2) TpaHcakuuja Koja yK/byuyje u3Bpllere ABe UKW BULLE CITOXKEHUX
TpaHcakumja GUHAHCUJCKUM UHCTPYMEHTMMA N UCMNyHaBa CBE HaBefeHe
KpuTepujyme:

- TpaHcakuuja ce usBplwasa usMehy ABe WM BULLIE YTOBOPHUX CTPaHa;

— CBaKu eneMEHT TpchaKU,Mje rnoBfiayun 3a cobom 3HaqajaH E€KOHOMCKHUN nnin
q)MHaHCMjCKM PU3UK noBe3aH Ca CBUM OCTaJ/IMM enieMeEHTUMA,

- cnpoBohere CBaAKOr €/IEMEHTA je NCTOBPEMEHO Ca UMIMJIEMEHTALM]OM CBUX
OCTanux efieMeHaTa U bMMa je Takohe ycnoBrbeHa;

93) npuxBaheHe Tp>XMLWHE npakKce cy ogpeheHe TpXuLWHe npakce Koje
KoMmuncuja npuxearta y cknagy ca uYiaHoMm 277. 0BOr 3aKOHa;

94) nuye je GM3NYKO NN NpaBHO Nnue;

95) poba je cBaka poba 3aMeH/bMBE NPUPOAE KOja MOXKE Aa Ce UCMopyu4H,
YK/byuyjyhu MeTane u kbuxose pyae u nerype, nosbonpuepeaHe npomssoae m
n3Bope eHepruje;

96) NnpoMNTHM YroBop 3a poby je yroBop o npoaajn pobe Kojom ce Tpryje Ha
CMOT TPXMUWTY, a Koja ce ncnopydyje oamMmax HaKoH LUTO je U3BpLIeHO cangmpame
TpaHcakuuje, u yroeop o npogajun pobe koja Huje dUHAHCNJCKNU MHCTPYMEHT,
YK/bYUYyjyhu TEPMUHCKM YroBOp KOjU ce HaMmupyje dunsnuku;

97) cnoT TpXkmuuTe je TpxxuwTte pobe Ha Kome ce poba npoaaje 3a HoBay, U
oAMax MUCnopy4yyje HaKOH LUTO je TpaHcakuMja canaupada, Te gpyra TpXuwTa Ha
KOjuMa ce He Tpryje GUHaHCMjCKMM MHCTPYMEHTUMA, Kao LITO CY TEPMUHCKA
pobHo-6ep3aHCcKa TPXMWTA;

98) nporpaM OoTKyna je TproBake CONCTBEHMM aKunjama jaBHOI aKLMOHapCKOr
ApYLWTBa KOje UcnyHasa YC/I0Be 3a CTMLame CONCTBEHUX akuMja nponucaHe
3aKOHOM KOjuM ce ypehyje nocnoBarbe NpmBpeaHUX ApyLlITaBa, y caydajy Kaaa
ce CTUuame BpLWM Ha perysmcaHoM TpXXuwTy nnm MTT1, a He nyTeM noHyae 3a
OTKYM CBUM aKuMoOHapuma;

99) uspasanay je gomahe nam CTpaHo NpaBHO NMLUe NPUBATHON UKW jaBHOI
npaBa, Koje je uagano wam npepnaxe” n3nasarbe GUHAHCUJCKUX
WHCTPYMEHaTa, a YKO/IMKO Ce paan o Aen03UTHMM NoTBpAaMa, n3gaBaoleMm ce



cMaTpa umue Koje usgaje xapTtuje o BpeAHOCTU Koje npeacTtaBsbajy Te
Aeno3nTHe NoTBpAE;

100) nspasanau je jaBHO ApYyLITBO YKOJIMKO UcnyHwasa 6ap jeaaH oa
cnepehux ycnosa:

(1) ycnewHo je n3BpLIno jaBHY NOHYAY XapTuja o4 BpeAHOCTU Yy CKaay ca
npocnekToM yunje je objasbmBame ogobpuna Komucunija,

(2) unje cy xapTuje o4 BPeAHOCTU yKIbyUeHe y TproBakbe Ha peryncaHom
TpXUWTY* y Penybnvum;

101) napaBanauy ms Tpehe gp)kaBe je nsgasanauy ca ceanwitem y Tpehoj
ApXaBu;

102) HauMOHaNHM perynaTopHM OpraH 3a eMUCUOHEe jeanHMmue je
HauMOHaNHK perynaTtop y ckiagy ca 3akKoHOM KOjuM ce ypehyje npoaaja
€HepreTcKnx Npous3Boaa Ha BEJINKO;

103) eBuaeHuUMje 0 NpeHOCy noaaTaka Cy eBmaeHunje gedrHMcaHe 3aKOHOM
KOjuM ce ypehyje obpala nogaTaka 0 IMYHOCTM U 3aLUTUTA NPUBATHOCTU Y
CEKTOpY eNEKTPOHCKUX KOMYHUKaLM]a;

104) nuue koje npodecmoHasIHO AOoroBapa waM usBpluaBa TPpaHcakuumje je
nuue koje ce npodecmoHanHo 6aBn NpMMakeM U NPEHOCOM Hanora 3a
(UHAHCN]CKE MHCTPYMEHTE UM N3BPLUEHEM TPaHCaKUMja PUHAHCUJCKUM
WHCTPYMEHTUMA;

105) ctMuare BNnacHMIWITBA UCNOA KOHTPOJIHOI npara 3Hauu ctuuame
XapTuja oA BpeAHOCTU APYLWITBA, KOje He pe3ynTupa 3aKoHCKOM ob6aBe3oM
objaB/bmBatba NOHyAE 3a Npey3mMMame y 04HOCY Ha TO APYLUTBO;

106) yyecHMK Ha TPXXMLWITY KOju ob6jaBrbyje nHpopmauumje je nuue
obyxsaheHo kaTeropujama ns unaHa 275. cT. 1. n 2. 0BOr 3aKoHa, U Koje
obenopamyje nHdopmaumje y OKBUpY UCTpaKmearba TPXKULITA;

107) nndpopMmaumnje kojuMa ce npenopyydyje wam npegnaxke crparermja
ynaramwa cy nHdopmaumje Koje je npunpeMmmo:

(1) He3aBUCHM aHanUTM4ap, UHBECTULMOHO APYLITBO, KpeauTHa MHCTUTyuuja,
CBaKO APYro Nuue Ynja ce NocroBHa AeNaTHOCT cacToju o4 npunpeMe npenopyka
nnn GU3MYKO NNLE KOoje 3@ HUX paau Ha OCHOBY YyroBopa O pady WM Ha HeKM
APYTV HAuWH, KOje AMPEKTHO MMM MHAMPEKTHO Aaje oapeheHe npenopyke 3a
ynararbe y Be3n ca GUHaHCUjCKUM MHCTPYMEHTOM, OAHOCHO M3aBaoLEM;

(2) nuue koje Huje nuue n3 noatadvke (1) oBe Tauke U Koje ANPEKTHO
npenopy4yje oapeheHy MHBECTULMOHY OANYKY O ynaramwy y Be3n ca
(UHAHCU]CKUM UHCTPYMEHTOM;

108) nHBecTMLMOHA NpenopykKa je ncrpaxmeamwe unn gpyra nHgopmaumja
HaMemeHa jaBHoCTM Yy cMucny Mnaese XII oBOr 3aKOHa KOjOM Ce U3PUYUTO UKn
npehyTHO Npenopy4yje unun npeanaxe crpaternja ynarara y Be3u ca je4Hum
Unun Buwe GUHAHCUJCKNX MHCTPYMeHaTa, OAHOCHO M3aaBanaua, yKbydyjyhu
CBaKO MULWI/bEHE O TPEHYTHO] nnn 6yayhoj BpeaHOCTM N LeHU TUX MHCTPYMEHaTa
HaMereHMX 3a ANCTpuUbyunparbe Uan jaBHOCTH;



109) 3HauyajHa gaucTtpubyumja je vHuumMjanHa uan cekyHaapHa noHyaa xapTtuja
04 BpeAHOCTU Koja ce pasnukyje oa yobuuajeHor TproBama Kako y nornegy
M3HOCa BpeaHOCTU NMoHYyhHeHnX xapTuja o4 BpeAHOCTM Tako U y norneay
npuMew-eHe MeToAe npoaaje;

110) ctabunusauuja je KynoBmHa UM NOHyAA 3@ KYMNOBUHY XapTuja o4
BpPeAHOCTN UNN TpaHCakuuja eKkBUBaNeHTHUM NOBE3aHUM UHCTPYMEHTUMA KOjy
CNpoBOAM KpeAUTHa MHCTUTYLUMUja NN MHBECTULNMOHO APYLITBO Y KOHTEKCTY
3HauyajHe auctpubyumje TUX XxapTuja o4 BpeAHOCTU UCKIbYUMBO 3a noTpebe
oApXaBara TPXULIHE LeHe TUX XapTuja o4 BpeAHOCTU TOKOM yHanpes
oapeheHor nepuoga 360r NnpuTUCKa Ha Npoaajy TUX xXapTuja o4 BpeAHOCTH;

111) jaBHa noHyAa xapTuja o4 BPeAHOCTMU je CBako obasewTere agaTto y 6uno
KoM 061MKY 1 nyTeM 6110 KOr CpeacTBa, a Koje Aaje AOBO/bHO nogartaka o
yC/ll0oBMMa NOHYZAe M 0 XapTujamMa o4 BpeAHOCTU U3 NOHYyAe Tako aa ce
MHBECTUTOPY oMoryhun aoHowere oanyke 0 KynoBUHU UM YNUCY OBUX XapTuja
O4 BpeJHOCTU, a jaBHOM MOHYAOM Ce cMaTpa W NOoHyAa v npojaja xapTuja oA
BpPeAHOCTMN NPEKO NMocpeaHuKa Ha TPXULLTY;

112) kBanncpumkoBaHN MHBECTUTOPMU CYy, ¥ cMucny nase IV oBor 3akoHa, nnua
nnn cybjektTn HaBeaeHu y YynaHy 192. crtas 1. Tad. 1)-4) oBor 3akoHa, 1 nvua
nnm cybjekTn Koju ce Ha CONnCTBEHW 3axTeB, TpeTupajy Kao npodecmoHanHu
WHBECTUTOPM Y CKNaay ca uiaHoMm 193. oBOr 3aKOHa, MM Cy NPU3HaATK Kao
oapeheHn npodecnoHanHn MHBECTUTOPK Y CKAaay ca 4YnaHoMm 194. oBOr 3aKoHa,
YKOJIMKO HUCY 3aK/by4WnSIM YrOBOP O CTaTyCy Masnor MHBECTUTOpa Y CKiaay ca
unaHoMm 192. ctaB 5. oBor 3akoHa. Paan npuMeHe npBe peyeHnUEe OBe Tauke,
WHBECTULMOHA ApYLUTBA U KpeaUTHE MHCTUTYUMje he Ha 3axTeB u3gaBaola
CaonuwTuUTK KaTeropmsaunjy CBOjuUX KanjeHaTa usgasaoly, a y ckaagy ca
3aKOHOM KOju ypehyje 3awTnuTy nogataka;

113) nuue koje ynyhyje nonyay nnm noHyhau je npaBHo uan duUsnUKo nuue
Koje ynyhyje jaBHy NOHyAy xapTuja o4 BpeaHOCTU Unmn Apyrux dGuHaHCNjCKnxX
WHCTPYMeHaTa;

114) ornawaBame je, y cmucny nase IV oBor 3akoHa, o6jaBa koja nma
cnepehe KapakTepucTuke:

(1) noBe3aHa je ca oapeheHOM jaBHOM MOHYAOM XapTuja o4 BPeaAHOCTU N
YK/bYUYEHEM XapTUja o4 BpeAHOCTU Y TProBake Ha pPerysimcaHo TpXULITE, U

(2) unsb joj je n3pnunTo NpoMoBucare moryher ynuca mnm ctuyama xaptmja oa
BPEAHOCTY;

115) nponucaHu nogaum, y cmucny nase IV oBor 3akoHa, Ccy CBM nojauun Koje
nsgasanay mnm 6uno Koje Apyro nunue Koje NnogHOCK 3axXTeB 3a YK/byunBare
XapTuja o4 BpeAHOCTU Ha perynmcaHo TpxuwTte 6e3 carnacHocTu usgasaoua,
Mopa ga obenogaHu jaBHOCTU y CKiajy ca OBMM 3aKOHOM M aKTUMa AOHETUM Ha
OCHOBY OBOr 3aKOHa;

116) nHcTMTyLMja 3a KOJIEKTUBHO MHBECTUPahe Koja Huje 3aTBOpeHor
T™MNa y cmucny Mnaee III oBor 3akoHa je MHBECTULUNOHKU POHA Koju nma cnegehe
KapaKTepUCTUKE:

(1) npukynsba kanutan og 6pojHUX MHBECTUTOpPA C HAMepOM Aa ra ynaxe y
CKnaay € ytBphHeHOM NOMUTUKOM yraramwa y KOPUCT TUX MHBECTUTOPA, U



(2) werose ce jeanHuue, Ha 3axTeB MManaua, oTKyrn/byjy nam ncnnahyjy,
NoCpeaHO WM HEMOCPEAHO, N3 HEroBe MMOBUHE;

117) jeanHMUEe MHCTUTYLUM]a KOJIEKTUBHOI MHBECTUpatba, y cMucny naee
IV oBor 3akoHa, cy cnob6oaHo NpeHoCMBUM AeMaTepujann3oBaHn GUHAHCUjCKK
MHCTPYMEHTN KOje naaaje MHCTUTYyLUMja KONeKTUBHOI MHBECTUpPakba, a Ha OCHOBY
KOjux nmMaoumn jeamHuua CTMYy NpaBo Ha Cpa3MepHM 06pavyyHCKN yaeo Yy YKYMHO]
HETO MMOBWHU Y TOj MHCTUTYLMjMN KONEKTUBHOI MHBECTUPAHA;

118) oCHOBHM NPOCNEKT je NPOCneKT KOju je y cknagy ca ynaHom 42. osor
3aKkoHa 1, no n3bopy ms3gasaoua, KOHAYHW YCNOBW NOHYAE;

119) pagHm paHm cy paaHun gaHm Komucnje, ocum cybote, Heaesrbe U ApXKaBHUX
npasHuKa, y ckiagy ca 3akoHMMa Kojum ce ypehyjy pagHu 0gHOCK, OAHOCHO
APXaBHU MU APYrM NpasHULK;

120) nepmopa noHyae je nepuos TOKOM Kora noTeHumjanHn MHBECTUTOPU MOy
KYNUTW UK yNnucaTu npeaMeTHe XapTuje oa BpeaHoCTH;

121) npoanaja Ha kpaTko (eHrn. short selling) y Be3n ca akumjoMm mnu
OY>XHUUYKUM MHCTPYMEHTOM je cBaka npojaja akumje unm ay>XKHU4YKor
WHCTPYMEHTa KOjy npojasaL, y TPEHYTKY 3aK/byuMBama KynonpoaajHor yroegopa
He noceayje, ykibydyjyhu npoaajy rae npoaasay akumje uam MHCTpyMeHTe ayra
Yy TPEHYTKY 3aK/by4yeHa yroeopa o npogaju rnosajMmsoyje unm gorosapa
nosajMsbmBarbe akumje unm Ay>KHUYKOr MHCTPYMEHTa 3a UCNOPYKY Mo
canguparby/nopasHamy, LWUTO HE YKIby4dyje:

(1) npoaajy oa cTpaHe jeaHe unu gpyre cTtpaHe npema yrosopy o oTkyny (y
OKBUPY peno yrosopa), npu 4yemy ce jegHa ctpaHa obasesana aga he npoaatu
XapTuje oa BpeAHOCTU rno oapeheHoj ueHun, a apyra ctpaHa ce obasesana aa he
joj Haszaa npoaaTtun XapTuje on BpegHoCTn Ha 6yayhu gatym, no apyroj oapeheHoj
LEeHN;

(2) npeHoc xapTuja o4 BpeAHOCTU Ha OCHOBY Criopa3syMa O No3ajM/buBakby
XapTuja oa BpeAHOCTU; Unu

(3) 3ak/byumBare CTaHO4APAM30BAHOI TEPMUHCKOI AW APYror n3seaeHor
yroBopa KojuM ce gorosapa Aa he ce xapTuje o4 BpegHoOCTM npoAaTtu no
oapeheHoj ueHn, Ha 6yayhun patym;

122) kpeanTHN AepuBaT Ha OCHOBY HacTynama CcTtaTyca HeumcnyrwaBaka
obaBe3a (eHrn. credit default swap, y nareem Tekcty: CDS pepmBar) je BpcTa
KpeauTHOr AepuBaTa KOjuM ce npyxkanau, KpeanTHe 3awwTtmuTte obasesyje Aa he
KOPUCHUKY Te 3aliTUTE U3MUPUTK rybuTak y cnydajy HemaMmumpema obaBesa
OY>XHUKA WUIN HEKOI APYror yroBOpeHor KpeauMTHor gorahaja, 3a wTa My
KOPUCHUK KpeauTHe 3awTuTe naaha ogrosapajyhy HakHaay;

123) cy6jexT Hap30pa je HGU3MUKO MM NpaBHO nmue KojeM je Komucmja gana
A03BOJY 3a npyxare ycnyre nnn obas/barke akTMBHOCTU U CBaKO APYro nuue
Koje npyxa ycnyre nnm obas/ba akTUBHOCTM NPOMNMUCaHE OBMM 3aKOHOM U
OCTanMM 3aKOHMMa 3a 4Ynjy NpuMeHy je HagnexHa Komucuja;

124) nocpeaHMK Ha TPXXMULUTY je NpaBHO finue Koje y cknaay ca Fnasom X
BpLUM NpUjeEM M NpeHOoC Hanora n obassba ycayre MHBECTULMOHOI CaBETOBaHa y
BE3M ca NpeHoCMBMUM XapTujaMa of BpPpeLHOCTU U jeamHuuaMa MHCTUTyumja
KOJTEKTUBHOI MHBECTMPaHa;



125) ¢pmHaAHCHMJCKM NOCpeaAHMUK je nuue Koje y Cklaay ca OBMM 3aKOHOM
ancTtpnbympa xaptuje oa BpeaHOCTU Koje caMmo nsgaje unam Koje magaje apyro
nvue;

126) KNUPpUHTr je noctynak obpaae Hanora 3a NPeHOC Y CUCTEMY 3a cangupame,
ykby4yjyhn ytephmsame mehycobHux obasesa kynua v npogasua GUHAHCU]CKUX
WHCTPYMeHaTa, y CKiaay ca npasBuanMMa TOI CUCTEMA KOjU MOXeE YKIbYUUTU
HeTUpare No OCHOBY TUX Hanora, y cBpxy pa3mMeHe UHAHCUJCKMX NHCTPyMeHaTa
N HOBLQ;

127) canpgnpame (NnopaBHame) je peanmsaumja TpaHCakKumMje Kpo3 3aBpLUHMK
NnpeHoc GUHAHCMjCKMUX MHCTPYMEHaTa U/Mnm HOBYAHMX cpeacTaBa M3Mehy Kynua
M npogasua, 0AHOCHO naMupere obasese npeHoca PUHAHCUJCKUX
WHCTpyMeHaTa/u3Mnpere HopyaHe ob6aBese, OAHOCHO HaMMpere NoTpaxneama
n3Mehy ydyecHuka y cuctemy 3a cangmparbe Ha OCHOBY Hanora 3a npeHoc;

128) pejTvHr areHumja je osnawheHo NpaBHO fMLe Koje Aaje MULLbEHE O
6yayhoj cnocobHoOCTM U3gasaoua, OAHOCHO AyXHMKA Aa 6naroBpeMeHo u y
NOTNYHOCTN M3MMPK cBoje drHaHcmjcke obaBese, a Ha OCHOBY yHanpes
yTBpheHor 1 jacHo oapeheHor cucrtemMa paHrupama;

129) sakoHuUTU nManay oMHaHCUJCKOr MHCTPYMEHTa je nmue U3 ynaHa 5.
OBOrI 3aKOHa;

130) akymoHap je PpM3MUKO UM NpaBHO fnLEe Koje NnocpesHo UM HenocpeaHo
noceayje:

(1) akumje n3gasaoua y CBoje nMe U 3a CBOj pauyyH;

(2) akumje nspgasaoua y cBoje nMe, a 3a padyH gpyror GmM3n4yKor uam npasHor
nvua;

(3) neno3nTHe NOTBpPAE, NPV YEMY Ce Nnue Koje noceayje Te noTepae cmaTpa
aKUMOHapeM y 04HOCY Ha akuuje npeacraB/beHe TUM AeNO03UTHMM NOTBPAAMa;

131) cTtBapHMN, OQHOCHO NOCPEeAHM BJZIACHUK je Nnue Koje n Kkaga Huje
3aKOHUTK MManay GUHAHCUJCKOr MHCTPYMEHTA, a YXuUBa NpeaHOCTU B/IACHULLTBA
Had TUM MPUHAHCU]JCKUM MHCTPYMEHTOM Y LEeNOCTU UAN AEIMMUYHO, YKIby4yjyhu
MOryhHOCT yTuuUaka Ha rnacamwe, pacnosararbe GUMHaAHCUjCKMM MHCTPYMEHTOM
WUNKN yXXMBakbe EKOHOMCKUX MPeaHOCTM BNACHMWTBA Hag TMM (UMHAHCU]CKNM
WHCTPYMEHTOM;

132) noHaB/majyhe nspnaBame xapTtuja on BpeAHOCTM je nsgaBate xapTtmja
04 BpeAHOCTM Y TpaHLWaMa Uau y HajMame ABa nagaBarba XxapTuja o4 BpeaHOCTH
NCTe BPCTE, OAHOCHO Klace y nepuoay o4 12 meceum;

133) nporpam noHypae je niaH Koju gonywTa noHas/bajyhe nagasarbe
OYXXHUYKMX XapTuja o4 BPeAHOCTU, YK/byuyjyhun 1 BapaHTe y 61no kojem 06aunky,
C/IMYHe BPCTe, OAHOCHO Krace, Kpo3 oapeheHn BpeMeHCKN nepuoa,;

134) eneKTpoOHCKa cpeacTBa Cy CpeAcTBa eNleKTpOHCKe onpeme 3a obpaay
(ykpyuyjyhu gurutanHy Komnpecujy), YyBame 1 NpeHoc nogaTtaka, kopucrehu
XWN4YHE, Paano N ONTUYKE TEXHOJIOTUjE UKW ApYyra efleKTpoMarHeTHa CpeacTsa;

135) npaBHe nocneanue ocyae cy gorahaj nam OKONMHOCT y BE3UM Ca NpaBHUM
nnn GU3NYKNUM JIMLEM KOje CY Y CynpOTHOCTM ca oapeanbama oBOr 3akoHa, apyror
3aKoHa M akaTa AOHEeTMX Ha OCHOBY TUX 3aKOHa U Koje ce o4HOoCe Ha nnLe Koje



noaHocu 3axTeB 3a gobujare nossone nnm seh nMa 40380y, OAHOCHO
carnacHoct Komucuje y cknagy ca ogpenbama oBor 3akKoHa, a TakBo nuue je nau
Ce Ha Hera npuMmersyje:

(1) npaBHOCHaxHO ocyhmnBaHoO 3a KpMBMYHA AeNna NpoOTUB pagHMX OAHOCA,
npuepeae, MMoBMHe, Npasocyha, npara HoBUA, PMHAHCUpaHbe TEPOPU3MA,
jaBHoOr pena, npasHor caobpahaja n cnyxxbeHe Ay>XHOCTU UM 3@ KpUBUYHA Aena
yTBpHEeHa 0BMM 3aKOHOM;

(2) y nocnearnx geceT roavHa yUYMHWUIO TeXy nospeay, 0A4HOCHO MOHaB/bake
noBpefe 3aKkoHa KojuM ce ypehyjy xapTuje on BpeAHOCTH, nNpey3nMame
aKUMOHApCKUX Apylitasa, MHBECTULMOHM HOHAO0BU, AOBPOBOSBEHN NEH3UjCKMU
¢doHA0BK, 3aKOHa KOjuM ce ypehyje cnpedaBarbe npara HOBLUA M PUHAHCUPaHE
Tepopu3Ma, 3aKOHa KOjuM ce perynuule nocnosame 6aHaka, 04AHOCHO
JernosuTtapa, ApyLlwTaea 3a ocurypare, akata Kommcumje, peryamcaHor TpXuLwTa,
oaHocHo MTTI nnn yeHTpanHor genosmTtapa xapTuja o4 BpeAHOCTU, a Koje ce
OAHOCe Ha unu cy 3a nocneauuy nmMmane:

— HENCTMHUTO objaBbmBare MHpopmaumja, ogHOCHO objaB/buBaHbe
nHdopMaumja Koje gosoae y 3abnyay,

- MNoHaware cyrnpoTHo oapeabama o 3noynotpebama Ha TpxuUwTy m3 Mase XII
OBOrl 3aKOHQ,

- noBpeay obaBese YyBatba NOBEP/LMBMX MNOAATAKA,
- YyrpoXaBahe UHTepeca ydecHUKa Ha GUHAHCU]CKOM TPXULITY;

(3) y nocneawunx ageceTt roavHa rnoYMHMIO TEXY NoBpeay, OAHOCHO NOHaB/bakbe
nospeae nponuca ns nogradke (2) oee Tayke, a KOja ce ogHOCK MNun je 3a
nocneamuy mMmana:

- npecTtaHak obaBrbarma AYXXHOCTM YiaHa ynpase, AMPEKTOpPaA, 3anoc/eHor Uamn
NVMUEHUMPAHOr Nnua y LeHTpanHoOM Aeno3nTapy XapTuja o4 BpeaHOCTH,
opraHmsaTopy TpXULWTa, peryJncaHoM TpXKUWTY nnm MTI, NHBECTULMOHOM
apywTBy, osnawheHoj 6aHumM, KpeaUTHO] MHCTUTYLUU]N, APYWTBY 3a OCUryparbe,
APYLWTBY 3a peocurypare, ApyLWTBY 3a YrnpaB/bakbe MHBECTULUNOHMUM HOHAOM,
APYLWTBY 3a ynpas/barbe 406pOBO/bHUM NEH3NjCKUM POHAOM, KacTtoan 6aHum,
OAHOCHO aenos3uTtapy,

- MNoBJlaYeHe CarnacHOCTM 3a CTMuare KBanudukoBaHor yyewha y kanutany
TakKBUX NnLa;

(4) y nocnearnx geceT roaMHa Ha mue je npMMmereHa caHKkuuja, o4HOCHO Mepa
npema 3akoHMMa MM NoA3aKOHCKMM aKTUMa CTpaHe ApXXaBe, a Koja npeacTaB/ba
CNIMYHY, OAHOCHO YrNopeanBy CaHKUMjy UM Mepy M3 OBE Tauke;

136) 3ajeAHNYKN MHBECTULIMOHU NOCAO0 je MHBECTULMOHA YyCayra uu
aKTUBHOCT M3 Tauke 2) noarad. (1), (2) n (4) osor craea, wau gogaTtHe ycnyre m3
Tauke 3) noaTtayka (1) oBor cTtaBa Koja ce npyxa unam obassba 3a payvyH ABa Uaun
BULLE NMUA UM HA KOjeM ABa WiaW BULIE Nnua MMajy npasa Koja ce mMory
oCTBapuBaTW MyTeM MoTnuca jeaAHor nnu BuLLe TUX NTNUa;

137) cuctem 3a cananpatbe xapTuja oa BpeaHoOCTH (Y Aa/bEM TEKCTY: CUCTEM
3a cangupame) 03Ha4vyaBa CUCTEM KOju MMa HajMarbe TPWU y4YecHuKa, He
padyHajyhu opraHmsaTopa TOr cMcrema, nocpeaHuka 3a cananpare, CCP,
KNMPUHLLKY KyRy U MHOMPEKTHOI YYEeCHMKA, KOjU MMa 3ajeaHnuKa npasuna u



CTaHAapam3oBaHe npoueaype 3a HeTmpame, ca unm 6es CCP-a unm npasuna o
M3BpLUABakby Hasora 3a npeHoc uaMehy ydyecHuka; 3ak/byvyereM criopasyma o
noBe3smBary CUCTEMA 3a cangupamre He YCnocTaB/ba ce HOBWM CUCTEM 3a
canaupatrse;

138) nocpeaHukK 3a cangupatbe je npaBHO NuLe Koje MHCTUTYyumnjamMa mn/mnum
CCP-y, KOju y4yecTBYjYy Y CUCTEMY 3a cangumpare, oTBapa, BOAM M racu padyHe 3a
canguparbe rnpeko Kojux ce canampajy Hanosm 3a NpeHoc y CUCTEMY U, Y
3aBUCHOCTU 0/, c/ly4vaja, MOXe UM, ako je 3a To 3aKoHoM onawheH, ogo6pnTu
KpeauT pagu canguvpama;

139) knnpmHwka kyha je npaBHO numue Koje je 0AroBopHO 3a obpayyH HETO
no3unumja (jeaHa HeTo obaBe3a MM jeaHO HETO NOTPaXuBame) UHCTUTYUM]a,
CCP-a n/vnn nocpegHuka 3a canampare, Koje cy pesyntaTt HeTupama;

140) yuecHmk, y cmucny Tnase XIII oBor 3akoHa, je nHctutyuuja, CCP,
nocpegHWK 3a canaupare, KanpuHwka kyha, opraHmsatop cucrema mnm
KIMpUHLWKK YnaH CCP-a koju uMma ogobpeme 3a paj;

141) nuctutyumja, y cmucny Mnase XIII oBor 3akoHa, je:
- HapogHa 6aHka Cpbuje,

- 6aHKa, OAHOCHO KpeauTHa MHCTUTYyuMja,

— WHBECTULUMOHO APYLUTBO,

- Penybnuka, ayToHOMHa NOKpajuHa wan jeamHunua soKanHe caMoynpase, opraH
jaBHe BNacTu, Kao U NpMBpPEeAHO APYLITBO W APYro NpaBHO JNLE UYMjM je OCHMBAM
M 3a umje obasese jemun Penybnunka, gpxasa ynaHuua EY, Tpeha gpxasa, Kao un
OpraH jaBHe BfacTu y TUM ApXaBaMma, YK/bydyjyhu jaBHonpaBHO TeNO 1 Apyro
MpaBHO MLE 4YMjn je ocHMBAY U 3a 4uje obaBe3e jeMun apxaBa,

- KpeAnTHa MHCTUTYUMja N MHBECTULMOHO APYLUTBO Y CMUCAY nponuca EY Hag
UMjUM NOCNOBaHbEM BPLIM HAA30pP HAANIEXHU OpraH, Kao U MHCTUTyuMja ca
CNMYHUM nonoxajem y Tpehoj apxkaBu, Koja y4yecTByje y CUCTEMY 3a Ccalanpame
M KOja je oaAroBopHa 3a u3BpllaBarbe PUHaAHCUjCKMX obaBe3a No OCHOBY Hanora
3a NpeHoC y TOM CUCTEMY Y CKliay ca npaBuinMa Tor CUCTeMa;

142) nHAMPEKTHU yuyecHMUK, Yy cmucny Mase XIII oBor 3akoHa, 03Ha4aBa
MHCTMTYUMjy, CCP, nocpegHuKa 3a canampare, KNMpuHwky kyhy nnam
opraHmsaTopa CcucTeMa 3a cajampare Koju je y yroBOpHOM OAHOCY Ca YYECHUKOM
KOju MU3BpLUABa Hanore 3a NpeHoc, WTO MHAWPEKTHOM y4yeCcHUKY oMoryhasa Aa
npocnehyje Hanore 3a NpeHOC KpO3 CMCTEM 3a cangupare, No4 yC/0BOM Aa je
Mo3HaT OpraHM3aTopy TOr CUCTEMa;

143) Hanor 3a npeHoc je:

(1) cBakn Hanor y4yecHuKa ga ce npmmaouy CTaBu Ha pacrnonarare ogpeheH
M3HOC HOBYAHMX CpeAacTaBa KhbMXXereM Ha obpavyyHCKnM padvyHuma LIPXOB-a
WAK CBaKM Hanor Koju AoBOAM A0 Npey3umMatba Wn UcnywaBaka obaBese
nnahawa npeMa npaBuanMa CUCTEMa 3a cangupare;

(2) Hanor yyecHuka 3a NpeHoc HGUHAHCUM]CKMX MHCTPYMeHaTa MM npaBa Ha
(bMHaAHCMCKNM MHCTPYMEHTMMA KhbUXEHEM Yy ogroBapajyheM perncrpy;



144) cTeyajHm NOoCTynak je cBaka 3ajeaHn4yKa mepa yTBpheHa 3aKOHOM KOjuM
ce ypehyje creyaj, c un/beM nMKBMgaunje y4yecHmKa manm KONeKTUBHOI HaMMpema
nosepwuiaua, akunMoHapa win Apyrux 4yaaHoBa ApYLWITBa U3 UMOBUHE YUYECHUKA,
WIn HeroBe peopraHmsauuje, Npu YeMy TakeBa Mepa AoBOAM A0 3abpaHe,
obycTaB/batba MM OrpaHnYeHa pacnonararba GUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA
n/vnn pacnonaraka CpeactemMa c padyHa (nnahama);

145) mepe peopraHusaumje o3HauyaBajy mepe Koje CyaACKN Unum apyru
HaANEeXHW OpraH rnpuMerbyje pagm ovyBama wiam nobosbwama GUHAHCKMjCKor
CTama AYXHWKA, aKko Te Mepe yTU4y Ha cTe4vyeHa npasa Tpehux nmua, nocebHo
Mepe Koje ce ogHoce Ha 3abpaHy, obycTtaBy nnmn orpaHmyemne nnahama,
n3Bpwemre obaBesa Uan CMarbere NoTpaXxueama;

146) HeTupamwe je NocTynak nperesapaka NoTpaxuBara n obasesa Ha OCHOBY
Hasiora 3a NpeHocC Koje jefaH uau BuLE yYeCHUKa Y CUCTEMY 3a cangumpame
AOCTaBs/bajy unam npumajy o4 jeaHor uim BuLle yyeCHUKa y TOM CUCTEMY, LITO
[0BOAM A0 Tora Aa ce noTpaxXyje jeAHO HeTO noTpaXuBake Win ayryje jeaHa
HeTo obaBe3a NojeAuHAYHOr y4eCHMKa y CUCTEMY 3a canaupame;

147) padyH 3a cangupatbe je padvyH Koj ueHTpanHe 6aHke, nocpegHuKka 3a
canaupare nnn CCP-akoju ce KOpUCTU 3a ApXXake HOBYAHUX cpeacrasa uam
XapTuja o4 BpeAHOCTU M 3a cangmpame TpaHcakumnja uaMmehy ydyecHuKa y cuctemy
3a cangupame;

148) cpepacrTBa ob6e3behemba, y cmnucny nase XIII oBor 3akoHa, Cy HOBYaHa
cpeactBa, GPUHAHCU]CKNU MHCTPYMEHTU U KpeaAuTHa NOTpaxXueaka y CMUCNY
3aKoHa KojuM ce ypehyje dmHaHcmjcko obesbehere, ycTaHOB/bEHA paau
oCTBapvBara npasa v n3BpllaBama ob6aBesa No OCHOBY Hasnora 3a npeHoc y
CUCTeMy 3a cangupare;

149) nocnoBHM paH, y cmmncny nase XIII oBor 3akoHa, jecte AaH Koju, y
CKJlagy C NpaBuaMMa CMCTEMa 3a cangupame, NokpMBa AHEBHA M HohHa
cangmpatba n obyxsaTta cBe gorahaje y TOKy NOCIOBHOI LMKyca TOr cucTemMa m
He MOpa Ce HYXHO OAHOCUTW Ha KaJieHAAPCKM AaH;

150) noBe3aHu cucrtemm, y cmmncny Fnase XIII oBor 3akoHa, 03HayaBajy ABa
WAW BULLE CMCTEMA 3a CaNlAnpame YMjn Cy opraHm3atopmn MehycobHO 3aK/byunan
CnopasyM KOoju ce OAHOCK Ha M3BpLUEHE Hanora 3a npeHoc nsMehy Tmx cucrema
3a cangupame;

151) opraHuMsaTop cucrtema 3a cangupame, y cmmcny nase XIII osor
3aKOHa, je npaBHO NMLe KOje ynpaB/ba pajoM cuctemMa 3a canaupare, y cknagy
C NpaBWaMMa paga Tor CMCcTeMa, M Koje je oAroBOpHO 3a paj Tor cuctema.
OpraHunsaTop cucTteMa Moxe ga Aenyje u Kao nocpegHuk 3a canaupawe, CCP nnm
KnupuHLwka kyha;

152) pematepujannsoBaHm ob6/IMK je YntbeHnua Aa GUHAHCUJCKNU UHCTPYMEHTH
MOCTOje CaMO Kao 3anucu y eNleKTPOHCKOM 061Ky ;

153) Hecnoco6HOCT U3MUpUBaHa ob6aBe3a yuyecHuka, y cmmucny nase XIII
OBOr 3aKOHa, je cuTyaumja y Kojoj je NpoTMB y4eCHMKa NOKPEHYT/OTBOPEH
CTeyajHM nocTynak, O4HOCHO, YKOJIMKO je y4YeCHUK KpeauTHa UHCTUTyuUmMja, Kana
je AOHeTo pellere 0 04y3nMary A03B0J1€, OAHOCHO aKT HaANEeXHOr opraHa
KOjuM ce nokpehe/oTBapa cTe4yajHM NoCTynak nnum npeaysnMajy apyre mepe y



CKJlaZly Ca 3aKOHOM KOje Cy yCMepeHe Ka NpecTaHKy WMau peopraHvsauunjy tor
nvua 1 osoae Ao 3abpaHe pacnofiarakba CpeAcTBMMa C padvyHa;

154) ncnopyka ca nnahawemM (eHr: Delivery versus Payment, y garbem
TekcTy: DVP) je mexaHu3aM canauparba xapTumja o4 BpeaHoCTU KOoju nosesyje
NpeHoC xapTnja o4 BpeAHOCTU ca NPeHOCOM HOBYaHUX CpeacTaBa, Tako Aa ce
ncnopyka xaptuja o4 BpeAHOCTU M3BpLUaBa MCTOBPEMEHO ca oarosapajyhum
NPeHOCOM HOBYAHUX CPeACTaBa;

155) ECMA - EBpoOncKku perynaTopHu opraH 3a xapTuje o4 BpeaHOCTU U
TPXXULWTa KanuTana;

156) He3aBuUCHM YnaH opbopa je ynaH oabopa KoOju HUje y MOC/IOBHOM,
NOPOANYHOM UM APYFOM OAHOCY KOju M3asmBa CykKob MHTepeca ca KOHKPETHUM
CCP-eM Mnn HEeHMM KOHTPOJSIHUM aKUMOHapUMa, HeHOM ynpaBoOM UM YNaHOBUMA
KJMPUHra 1 Koju Hmnje 61Mo y TakBOM OA4HOCY Yy Nepuoay o4 neT roguHa npe
HEroBor YsaHcTea y oabopy;

157) npuBpeaHmn cybjekr (eHrn. undertaking) je cybjekaT koju ce 6asu
€KOHOMCKOM genaTtHowhy, ogHOCHO AenaTHowhy Koja ce cactoju o Hyhema
pobe nnun ycnyra Ha TpxuwTty, 6e3 063mpa Ha HeroB NpaBHM CTAaTyC M HAYUH Ha
Koju ce duHaHCKpa;

158) y36ywuBau je dn3nUKO NnLe Koje npujaBu CTBApHE UM NOTEHUMjaNTHE
noepeze 3akoHa 3a 4unjy npmMmeHy je HagnexHa KoMucuja 3a Koje je casHano y
BE3M Ca CBOjMM pPaAHUM aHraxxoBarbeMm;™*

159) pecTpyKTypupake, y CMUCJly OBOI 3aKOHA, Cy Mepe YCMepeHe Ha
pecTpyKTypupate nocsioBatba AYy>KHUKA Koje YyKJbyuyjy npoMeHy
cactaBa, yC/i0Ba WM CTPYKType MMOBUHe u o6aBe3a Ay>XHuUKa wam 6uno
Kojer gpyror aena CTpyKType Kanurtana Ay>XHuUKa nonyT npopaaje
MMOBMHE WM AeNnioBa NOoC/oBatba U, ako je Tako npeasuheHo
HaLMOHAJJIHUM NpPaBOM, Npoaaje NocsoBaba Kao APYLUTBA Koje TpajHo
nocnyje, Kao u cee noTpe6bHe onepaTMBHE NMPOMEHEe NN KOM6UHauujy
TUX enemeHarta;”

160) opo6perse, y cmucny Nase IV oBOr 3akoHa, je N0O3UMTUBHA oANlyKa
HaANeXXHOr opraHa MaTU4YHe ap)xaBe unaHmye wnam Komucuje HakoH
M3BpLUEHE NpoBepe NOTNYHOCTU, AOCNEeAHOCTU MPa3yM/bUBOCTU
nHpopmaumja HaBeaeHUX ynpocnekrty, 6es pasmarpatba Ta4HOCTU TUX
nHdbopmaumja;*

161) eneKTPOHCKN 06/1IMK, OAHOCHO €JIEKTPOHCKMU popMaT je cBaku
TpajHM HOCau nogaTaka oCMM nanupa;”*

162) cekyHaapHO nspatbe xapTvja oa BpeAHOCTMU npeacraB/ba HOBY
eMucujy xaptuja on BpeaHOCTM aimua U3 4YiaHa 48. ctaB 1. Tau. 1)-4)
3aKkoHa nog ycJioBMMa NpPoOnNUCaHuUM YiaHoMm 48. 3akoHa.”

Komucunja moxe 6auvxe ypeanTtu:

1) yrosope 0 nssegeHnMm PpUHaAHCUjCKUM MHCTPYMEHTMMA N3 cTaBa 1. Tauka 19)
noaTayka (7) oBor 4naHa, Koju nmajy ocobuHe apyrux nssegeHmnx GuHaHCKUjCKuX
WHCTPYMEHaTa;

2) yrosope 0 n3segeHnM MUHaAHCUNJCKUM MHCTPYMEHTMMaA M3 cTaBa 1. Tauka 19)
noaTayke (10) oBor 4naHa Koju MMajy ocobuHe Apyrnx nsseaeHnx MGUHaAHCUjCKNX



MHCTpYyMeHaTa, y3umajyhu y o063mp, namehy ocranor ga nm ce wuMa Tpryje Ha
perynmcaHoM Tpxuwty, MTM-y nan OTI-y.

Komucuja Mmoxe 6numxe ypeanTn TEXHUUYKE efieMeHTe NojMoBa M3 OBOI 4fnaHa,
Kako 6u ce y 063up y3ene HoBe Npakce Ha TPXULWTY, pa3Boj TeEXHOOrnja u
MCKYCTBO Ca NnpakcaMa Koje cy Hef03BoJbeHe y cknaay ca nasom XII osor
3aKoHa.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
U3yseumn
YnaH 3.
Onpenbe Mase VI n Mnase VIII oBor 3aKOHa He NpUMEHYJjYy ce Ha:

1) apywTBa 3a ocuryparbe 1 ApyLTBa 3a Peocurypare Koja Bple akTMBHOCTU Y
CkflaZly ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje ocurypatse;

2) nuua Koja npyxajy MHBECTUUMOHE YyCyre NCK/iby4mBo CBOM MaTUYHOM
APYLTBY, CBOjUM 3aBUCHUM ApYLUTBMMA WKW APYTMM 3aBUCHUM JpPYLUTBMMa CBOr
MaTU4YHOr APYLUTBA,

3) nnua Koja npyxajy MHBECTMUMOHE ycayre Kaga ce Ta ycnyra npyxa
NOBPEMEHO Yy OKBUPY 0b6aB/bakba HUXOBE NpeTexXHe npodecmoHanHe
AenaTHOCTW, a caMa AenaTHOCT je ypeheHa 3aKOHCKUM UN NOA3AaKOHCKUM
oapeabama vnm npasuanMMa rnocsoBHE eTuUKe Koju ypehyje camy npodecunjy un
KojuMma ce He 3abpamyje npyxame Te ycnyre;

4) nuua Koja Tpryjy 3a corncrBeHu pavyyH HGUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTUMA,
n3ysmmajyhm TproBuHy pobHMM gepusatuMa, U He npyxajy apyre MHBECTUUMNOHE
ycnyre y Be3n ca GUHaAHCU]JCKUM MHCTPYMEHTUMA, N3y3eB ca pobHUM
JepuBaTtuMa, OCMM Kaja Ta fmua:

(1) penyjy y cBoOjCcTBY MapkeT Mejkepa,

(2) cy 4naHoBM UK yYEeCHUUM perynmcaHor TpxxuwTta nnm MTI ca jeaHe cTpaHe,
WKW Majy AMPEKTaH eNneKTPOHCKWU MPUCTYN MeCcTy TproBaka, ca gpyre cTpaHe,
n3yseB HedMHaAHCMjCKNX cybjekaTa Koju TpaHCakuuje nispiasajy Ha MecTy
TproBakba 3a koje 6u 6uno moryhe o6jeKkTMBHO U3MepUTK Aa yMakryjy puUsuk
ANPEKTHO NoBe3aH Ca NMocnoBHOM akTuBHowhy nnm aktneHowhy dmMHaHCMparba
Tpesopa Tux HedUnHaHCUjCKNX cybjekTa Unm HLUXoBUX rpyna,

(3) npuMeryjy TEXHUKY BUCOKOMPEKBEHTHOr afirOpMTaMCKOr Tprogama, uam
(4) Tpryjy 3a BnacTuTu padyyH Kaga n3BpluaBajy Hasore KaujeHaTta;

5) nuua koja npyxajy nHBeCTULMOHE yCnyre Koje ce UCK/bY4YMBO cacToje oa
ynpas/barba nporpamMmmma ydyewha 3anocneHux y ynaramy;

6) nunua Koja npyxajy MHBECTULUMOHE yC/yre Koje ce cacToje UCK/by4mnBo of
ynpaB/baka nporpamMumMa yyewha 3anocneHnx y ynarakby U rnpyxama
WHBECTMLMOHMX yC/lyra NCK/bY4YMBO 3a CBOja MaTuU4yHa ApyLITBa, CBOja 3aBUCHA
ApywTBa WM 3a Apyra 3aBUCHa ApPYLITBA CBOjUX MAaTUYHUX APYLUTABA;

7) unaHunue EBponckor cuctemMa ueHTpanHux 6baHaka n gpyre agp>xasHe
MHCTUTYUMje YynaHuua EY koje obasrbajy ciM4He nocnoBe v ApXXaBHW OpraHu
unaHunua EY oarosopHu 3a ynpas/baktbe jaBHUM AYroM UAM KOju nocpeayjy npu



ynpaB/bakby jaBHUM Ayrom, Kao n mehyHapogHe dMHAHCMjCKE MHCTUTYUM]jE Koje
Cy OCHOBaJle ABe UNn BULLE ApXxaBa 4YnaHuua EY v umja je HaMeHa akTuBUpame
cpeacTtaBa U npyxamwe punHaHcujcke nomohum 3a ynaHuue EY koje nmajy o3bumsHe
dburHaHcnjcke notewkohe MM MM TakBe notewkohe npeTe;

8) MHCTUTYyUMje KONEKTUBHOI MHBECTUPatba U AO6POBOSbHU NEH3NjCKM hOHA0BM,
HMXOBWN AeN03UTapy 1 ApyLITBa 3@ YNpaB/bakbe;

9) nuua:

(1) koja Tpryjy 3a concTBeHn paydyH ykibyuyjyhu mapkeT mejkepe 3a pobHe
AepvBaTe, 13y3eB mua Koja Tpryjy 3a CONCTBEHM padyH NpUINKoOM U3BpLUEHaA
Hasora KnujeHara; wnm

(2) Koja nNpyxajy MHBECTULMOHE yCnyre, n3y3es TproBaka 3a COMCTBEHU payyH,
y B€3u ca pobHUM gepmBaTMMa CTpaHkama mnu gobasrbaymMMa CBOje OCHOBHE
AenaTHOCTK;

noa ycsioBom ga:

— Ce 3a CBaKu o HaBeAeHux criyyajeBa rnojeamHa4vyHo U YKYnHO paan 0 A04aTHO]
yCNy3u Koja je AOoMNyHCKa hUX0BOj OCHOBHOj AeNaTHOCTU, @ OCHOBHA AeNaTHOCT, C
063MpPOM Ha rpyny y Kojy Cy YK/bYUYeHe, HMje NMpyxakte MHBECTULMOHNX yCcayra y
CMUC/Y OBOI 3aKOHa HUTK BaHKapcKke AenaTHOCTU U3 3aKOHa KojuM ce ypehyje
NPUCTYN AeNaTHOCTU KPEAUTHUX MHCTUTYUMja U NpyAeHUMjanHN Haa30p
KPeAUTHUX UHCTUTYUMja N MHBECTULMOHNX ApPYLUTaBa, HUTU oApXKaBare TpXuwTa
3a usBegeHe PUHAHCMjCKE UHCTPYMEHTE;

- 0Ba /MLa He NpUMerY]jy TEXHUKY BUCOKOMDPEKBEHTHON anropMTaMcKor
TproBama; u

- Ta NMua ypeaHo, Ha roavlroj ocHoBu obasewTaBajy Komucunjy ga he
npMMeHnTn 0BO n3ysehe n Ha 3axTeB n3BewTaBajy Kommcnjy Ha OCHOBY 4yera
cMaTpajy Aa je kMxoBa aKTUBHOCT Koja notnaga noa noarad. (1) v (2) ose Tauke
LOMYHCKa 0eNnaTHOCT hMX0BOj OCHOBHOj AeNnaTHOCTH;

10) nmua Koja npy»xajy MHBECTMLUMOHE CaBeTe Y OKBMPY obaB/barba Apyre
AenaTHOCTU, Ha KOjy ce He nNpuMemyjy oapenbe oBOr 3aKoHa, noj ycnosoM aa ce
3a npyxare TakBuMx caBeTa He Hannahyje nocebHa HakHaaa.

Jlnua Koja cy m3yserta Ha OCHOBY cTaea 1. Tau. 1), 8) n 9) osor unaHa He Tpeba
Aa ncnymwasajy ycnose ytBpheHe y ctaBy 1. Tauku 4) oBor 4naHa ga 6um 6una
nsyseTa.

Onpenbe oBOr 3akoHa Ce He NpuMemYyjy Ha npyXame ycayra y CBOjCTBy Apyre
YroBOpHe CTpaHe y TpaHcakuujama koje obaBrbajy Ap>XaBHM OpraHu Koju ce 6ase
jaBHMM AyroM uam YnaHosu EBponckor cucrtema ueHTpanHux 6aHaka Koju
obaBsbajy cBoje 3amaTke npeasuheHe YroBopoMm o dyHKUMOHMCaky EBponcke
yHuje (YOEY) n CratyToM EBponckor cuctema LeHTpanHux 6aHaka u CtaTyTom
EBponcke 6aHke, unm koju obasrbajy ekBmBaneHTHe dpyHKUMje npeasuheHe
HaLWOHaNHUM nponucuMma.

Komucunja 6nmxe ypehyje:

1) ycnoBse kKoju Mopajy aa éyay ucnyweHu ga 6u Morno ga ce cmaTtpa ga ce
aKTUBHOCT o6aB/ba NMOBPEMEHO Y CMUCNY CTaBa 1. Tauka 3) OBOr 4/jaHa;



2) KpuTepujyme 3a yTBphmnBame Kaga ce akTUMBHOCT Tpeba cmaTtpaTu A0MNYHCKOM
OCHOBHO]j AeNnaTHOCTU Ha HMBOY rpyne y CMUCy cTaBa 1. Tayka 9) oBor ynaHa.

KpuTepunjymmn 13 ctaBa 4. Tayka 2) oBOr unaHa y o63up ysumajy cneaehe
efieMeHTe:

1) noTpeby Aa AoAaTHE aKTMBHOCTU MpPeACTaB/bajy MarbW A€0 aKTUBHOCTU Ha
HUBOY rpyne;

2) obumM/oncer bUXoBEe aKTUBHOCTU TproBaka y nopehery ca yKynHuMm
TPXULWHMM aKTUBHOCTUMA Ha TPXMULITY Yy OBOj Knacu/paspeay UMOBUHE.

YnaH 4.

Oapenbe oBor 3akoHa He npuMerbyjy ce Ha Penybnnky nnm HapogHy 6aHky
Cpbuje, Ha TproBarbe GUHAHCUjCKNM MHCTPYMEHTMMA UYMjU CY n3gaBaoum
Penybnunka n HapoaHa 6aHka Cpbuje, Kao HM Ha HecTaHAapAM30BaHE M3BeAeHe
(MHaAHCN]CKE MHCTPYMEHTE, OCMM YKOIMKO 3aKOHOM HUje apykumnje ogpeheHo.

Oppenbe Maee IV 0BOr 3aKOHa KOje perynuiwy jaBHy NoHyay He npuMmemyjy ce
Ha akuuje Koje ce nspajy, npoaajy wnu gene y cknagy ca 3akoOHOM KOjuM ce
ypehyje npuBaTtm3laumnja n 3aKoHOM KojuM ce ypehyjy npasa rpahaHa Ha
6ecnnaTHe akuuMje u HoOBYaHE HaKHaAe y NOCTYNKy npueBaTusauuje.

AKuuje n3 ctaBsa 2. OBOr YnaHa Mory 6uTu yk/byyeHe Ha perynmcaHo TpxuuwTe,
OAHOCHO MTI, 6e3 ogobpera Komucuje, ykonmko ncnymwasajy apyre ycnose us
OBOI 3aKOHa U ycnoBe 3a npujem Ha peryamcaHo TpxuwTte, ogHocHO MTI.

M3paBaouun akumja n3 ctaea 2. 0BOr 4saHa cMaTpajy ce jaBHUM ApyLUTBMMA
YKO/IMKO UCMyHaBajy yCnoBe 3a jaBHO APYLITBO MponucaHe oapeadbom ynaHa 2.
Tauka 100) oBor 3akoHa.

M3paBaouun n3 uynaHa 2. ctae 1. Ttauka 79) noarau. (2), (5), (6) v (7) osor
3aKoHa" KOoju M3aajy Ay>XHWUKE XapTuje oa BpeAHOCTU HE CMaTpajy ce jaBHUM
ApYLWTBMMA Y CMUC/Y OBOI 3aKOHa.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
II. OCHOBHA OBEJIEXXJA ®UUHAHCUICKUX MHCTPYMEHATA
3aKkoHMTHM uManay
YnaH 5.

3aKOHUTN UManay PUHAHCUJCKOr MHCTPYMEHTA je MLe Ha Yuje nMe rnacu padyH
XapTuja oa BpeaHocTtn y LUPXOB-y, ogHOCHO, Yy ciy4dajy obaBrbartba NocioBa U3
ynaHa 2. ctas 1. Tauka 3) noatauka (1) oBOr 3akoHa, inue 3a 4YMjn padyH ce
(UHAHCN]CKN MHCTPYMEHT BOAMN Ha padyHy xapTuja o4 BpeaHocTtn y LUPXOB-y nnu
avue umjn ce GUHaAHCMjCKMU MHCTPYMEHT BOAM HA HOMMHOBAHOM padyHy y LIPXOB-

Y.

3aKoHUTOM MMaouy M3 cTaBa 1. 0BOr YiaHa npunaja noTpakneame, 0A4HOCHO
npaBo U3 PUHAHCUJCKOr MHCTPYMEHTaA KOju ce BOAW Ha padyHy xapTuja oa
BpeaHoctTn y LUIPXOB-y.

HacTtaHak n ctuuamwe npasa 3 (pMHaHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa

YnaH 6.



MNpaBa 3aKOHUTOr UMaoua, OAHOCHO CTBApHOI B/laCHUKA HacCTajy Ha OCHOBY
BasbaHOr MpaBHOr Nocna ynmucoMm dUHaHCUjCKOT MHCTPYMEHTA Ha HEeroB padvyH u3
ynaHa 5. oBOr 3aKkoHa, OCMM aKo TPeHyTaK CTMUama Huje apyradnje ytepheH
nocebHMM NpoONUCoM.

AKO CYy (PMHAHCMJCKM MHCTPYMEHTMN YMMCAHM Ha padyH M3 YnaHa 5. 0BOr 3aKOHa
6e3 BasbaHOr NpaBHOI OCHOBA WM aKo je Taj OCHOB MpecTao Aa Baxu, JULE Ha
ynje ume rnacm padyH koa LIPXOB-a Huje 3aKOHUTK MManay, ynmcaHux
(UHAHCN]CKNX MHCTPYMEHAaTa, OCUMM aKo je NpUInNKOM CTMuama noctynao y
nobpoj sepu.

N3y3eTHO op cTaBa 1. 0BOr 4saHa:

1) Kaga VHBECTULMOHO APYLWITBO UM KpeAUTHa MHCTUTYLUMja BOAM padvyH Koj
LIPXOB-a 3a knnjeHTe KOjuMa rnpyxa AojaTHe ycayre us ynaHa 2. ctas 1. Tauka
3) oBOr 3aKOHa, 3aKOHUTMM MMaoumnMa, OAHOCHO CTBapHUM BJlacHULUMMA
(UHAHCU]CKMX MHCTPYMEHaTa Ha TOM payyHy cMaTpajy ce nvua 3a 4Ynju padyH ce
Te gogaTHe ycnyre npyxajy;

2) Kaga cTpaHo NpaBHO ULE, aHraXXoBaHo y Cknaay ca 3aKOHOM KOjuM ce
ypehyje jaBHn ayr n aktom LIPXOB-a, Boan HoMnHoBaHu padyH ko LIPXOB-a 3a
CBOje KNIMjeHTe, 3aKOHNUTMM MMaoumMa, OAHOCHO CTBApHWUM BflaCHMUMMA
(UHAHCN]CKNX MHCTPYMEHATa Ha TOM payvyHy CMaTpajy ce Auua 3a 4Ymju padyH TO
CTPaHO NMpaBHO NnLe NMpyxXxa ycnyry Bohera payvyHa.

Ha 3axTeB KoMucuje cTpaHo npaBHO NnLE U3 CTaBa 3. Tauka 2) OBOr 4ysiaHa
[OCTaB/ba NOAATKE O 3aKOHUTUM MMaoLMMa, OAHOCHO CTBApHUM BllacHUUMMA
(bMHaAHCKjCKNX MHCTPYMEHaTa Ha CBOM pauyHy.

OMHaHCMjCKe MHCTPYMEHTE M NMpaBa Koja U3 kKUX Npounssase Mory Ctmuatm U
HUMMa pacnonaratu gomaha n ctpaHa dusnyka 1 npasHa mua, 0CMM ako OBUM
N ApYruM 3aKOHOM Huje apykuyunje oapeheHo.

Oematepujanusaunja pMHAHCUjCKUX UHCTPYMEHaTa
YnaH 7.

PUHAHCMJCKM MHCTPYMEHTU KOjU Cce nsagajy y cknaay ca ogpenbama oBor 3akoHa
nsaajy ce Kao gematepujanusosaHn GUHAHCUICKM MHCTPYMEHTU N perucTpyjy ce
Kao eNneKTPOHCKM 3anMcu Ha padyHy PUHaAHCUJCKNX MHCTpyMeHaTa y LIPXOB-y.

DOUHAHCMjCKN MHCTPYMEHTN unjun je nagasanay Penybnunka perncrpyjy ce y
perncTpy uHaHCKjCKMX MHCTpyMeHaTa Koju soan LIPXOB n no 3axtesy
Penybnunke npeHoce ce Ha HOMMHOBAHW padyH CTPaHOr NMpasBHOr NMua,
aHra)xoBaHoOr y CKflagy ca 3aKOHOM KojuM ce ypehyje jaBHu ayr n aktom LIPXOB-
a, Koje obaBsba KNNPUHT U canaupare npeaMeTHUX HUHaHCU]CKNX
WHCTpYMeHaTa.

BuUTHM eneMeHTU ageMaTtepujannsoBaHnx (bMHaAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa
YnaH 8.
®OUHAHCMjCKN MHCTPYMEHT Mopa Aa uMma cnegehe enemenTte ynucaHe y LIPXOB:
1) o3Haky BpcTe PUHAHCUJCKOr MHCTPYMEHTA;

2) naeHTudmKaunoHe nogaTtke o n3gasaouy;



3) ykynaH 6poj nsgatnx GMHaAHCNjCKUX NHCTPYMEHATa;

4) YKYNHY HOMWHaNHY BpeaHOCT M34aTnX MGUHAHCM]CKMX MHCTPYMeHaTa, ako
(PMHAHCMICKM MHCTPYMEHT rnacyu Ha HOMUHAHWU U3HOC;

5) aatym ynuca @uHaHCMjcKor MHCTpyMeHTa y LUIPXOB.

Akuuja, nopen enemeHaTa u3 ctaBa 1. oBor unaHa, Mmopa ga uma u cnegehe
enemeHTe ynucaHe y LIPXOB:

1) o3HaKy knace akuuje;

2) HOMUMHANHY BPeAHOCT Ha KOjy rnacu unm HasHaky Aa ce paau o akuujama 6e3
HOMWHANHE BpeaHOCTH;

3) nopaTak o MocTojarby nMpaBa rnaca;
4) cagpxunHy nocebHnx npasa, YKOMKO akuuja aAaje nocebHa npasa.

O6Be3HMuUa N gpyra gyxHuW4Ka xapTuja o4 BpeAHOCTU, HA OCHOBY Koje
3aKOHUTU MManay oA usgasaoua MMa npaBo Aa 3axTeBa MCNAaATy rlaBHULE U
moryhux kamaTa, nopej enemeHarta 13 ctasa 1. oBOr uiaHa, Mopa Aa uma, Kaaa
je To npumersmBo, un cnegehe enemeHTe ynucaHe y LIPXOB:

1) HOMMHaNHY BPeAHOCT Ha KOju Flacy U U3HOC IaBHULE;

2) nogaTke 0 KaMaTHOj CTOMW M NoAAaTKE O HAYMHY U poKoBMMa obpadyHa
KaMmaTe, aKko 3aKOHMTK MManayl MMa npaBo Ha UCNaTy KamaTe;

3) nopaTtke o gocnehy obaBse3sa nsgasaoua;
4) npaBO NpeBpPEMEHOr OTKyna:

(1) nomaTKe 0 LEHM 3a KOjy MOXE a OCTBapu TO NPaBO WM HauuH oapehunBarba
LeHe;

(2) opyre ycnose 3a oCcTBapuBame TOrr NpaBa;
5) nogaTke 0 AaHy 3a KOju ce Be3yje nNpaBo Ha ucnaaTy rnaBHULE UK KamaTe.

OUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTU KOjU 3aKOHUTOM MMaouy Aajy npaBo 3aMeHe 3a Apyru
(DUHAHCU]CKM UHCTPYMEHT, Nope efnleMeHaTa 13 ctasa 1. oBor ynaHa, Mopa Aa
uma u cnegehe enemeHte ynucaHe y LUPXOB:

1) npaBo Koje ce cTMye 3aMeHOM;

2) ogHOC y KoMe je Moryhe n3BpLlnNTM 3aMEHY;

3) Ha4uMH oCTBapmMBakba NpaBa Ha 3aMeEHy;

4) poK 3a OCTBapuBare rNpaBa Ha 3aMeHy, aKo je NMpaBo BE3aHO Y3 poK;
5) Apyre ycnose 3a ocTBapuBarba NpaBa Ha 3aMeHy.

®OUHAHCMjCKN UHCTPYMEHTHN, KOju HUCY oapeheHn OBMM 4YnaHOM, MOpajy nMatu y
LIPXOB ynucaHy Ta4yHy CaapXWHy npasa Koja aajy.

LPXOB uspaje jeauHcTBeHe naeHtudukaymoHe 6pojese 3a puHaHcumjcke
WMHCTPYMEHTe, y CKnaay ca npotokonuma mehyHapoaHe goaene 6pojesa u
pa3meHe uHdopmaumja.



MpeHoc npaBa 3 PMHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa
YnaH 9.

OUHAHCMJCKN MHCTPYMEHTU U NpaBa M3 GUHAHCUjCKNX MHCTPYMeHaTa Mory ce
HeorpaHMU4eHo NMPeHOCUTN Y NPaBHOM MPOMETY, OCMM aKo OBUM UNN APYTUM
3aKOHOM Huje ApyKuunje oapeheHo.

MpeHoc npaBa M3 hUHAHCUjCKUX MHCTPYMEHaTa BpLUM Ce Ha OCHOBY oapeanaba
3aKOHa W MpaBHOCHAXHE CYACKe OAJlyKE, OAHOCHO OAJlyKE HaA/EXHOr OpraHa.

MpeHoc npaBa 13 GPUHAHCN]CKMX MHCTPYMEHATa BPLUM Ce Ha OCHOBY 3axTeBa
W/Vnun Hanora 3a NpeHoc, Kao M Ha OCHOBY ogroeapajyher npaBHoOr nocna, ay
cknagy ca npasunmma LUPXOB-a.

MpeHoc npaBa u3 GPUHAHCN]CKUX MHCTPYMEHATa Mo OCHOBY YroBopa O MOKJ/IOHY,
OAHOCHO YyroBopa 0 yCcTynamwy XapTuja oa BpegHOCTM 6e3 HakHaje, BpLM ce Ha
OCHOBY MMCaHOr yrosopa 0 NoOKMOoHY, OAHOCHO YroBOpa O yCTynaky
(UHAHCN]CKNX MHCTPpyYMeHaTa 6e3 HaKHaAe KOoju je oBepeH y Cknaay ca 3aKOHOM
KOju perynuviie opepy nornuca, ¢ TUM LWITO OBEpa HUje HeonxoaHa Kaja je
Penybnuka jeaHa o4 yroBoOpHMUX CTpaHa.

O6aBe3e y norneany KJMpUHra u canaumpata
YnaH 10.

Ob6aBese y nornegy KAvMpuHra v cangmparba, Hactane no oCHoBY TpaHcakuuja
(UHAHCU]CKMM MHCTPYMEHTMMA 3aKk/byyeHuM y Penybnnumn, nsspluasajy ce npeko
LPXOB-a, y cknagy ca ogpeabama oBOr 3akoHa 1 npasuanMa nocnoBamba
LPXOB-a.

N3y3eTHO oA cTaea 1. 0BOr unaHa, KAUPUHE U canampare GUHAHCUjCKUX
MHCTpYMeHaTa umjun je nspnasanay Penybnuka, nopea LLPXOB-a Mmoxe aa obaBssba
jeAHO 1AW BULWIE CTpaHMX MPaBHUX ML, aHFAXXOBAHUX Yy CKIady ca 3aKOHOM
Kojum ce ypehyje jaBHu ayr u aktoMm LIPXOB-a.

Y cnyyajy Kaga je nsgasanau GUHAHCUjCKMX MHCTpyMeHaTa Penybnuka, LIPXOB
MOXe [a npeHece, OA4HOCHO ApXW BaH Penybnuke pavyyH puHaHCKjCKMX
WHCTPYMEHaTa Ko/ CTpaHOor NpaBHOr SiNLA, aHra)oBaHoOr y CKaay ca 3aKOHOM
Kojum ce ypehyje jaBHu ayr n aktom LIPXOB-a, a ca kojum LIPXOB ycnoctasu
Be3y, Koja omoryhaBsa oBakBy BpPCTY npeHoca.

CrtaB 1. 0BOr 4slaHa ce He 04HOCK Ha TpaHcakumje PUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTMMA
n3gasaoua n3 Penybnunke, yKonnko ce wuma Tpryje BaH Penybnuke, a
MHBECTULMOHO APYLUTBO HANOXN KIMPUHT U canauparbe TUX MHCTPYMeHaTta nyTeM
cucTeMa 3a cangumparbe Koju ce Hanase BaH Penybnuke.

YnaHosu LUIPXOB-a 1 cTpaHor npasHoOr nuMua M3 ctaBa 2. 0BOI 4YjlaHa U3BpluaBsajy
HoBYaHe obaBe3e HacTasie Mo OCHOBY 3aK/byYeHUX TpaHcakumja npeko HoBYaHUX
padyHa LIPXOB-a, 0oAHOCHO HOBYaHOr pa4yyHa CTpaHOor npaBHoOr nua M3 craea 2.
OBOr ufiaHa, 0TBOpeHux koA HapoaHe 6aHke Cpbuje 3a notpebe knvpuHra m
canaupama.

PerynucaHa TpxuwTa Mory ga cknanajy ogrosapajyhe cnopasyme ca CCP-oM nnu
KNMPUHLLIKOM KYhOM 1M CMCTEMOM 3a canauparbe U3 Apyre ApXase YaHuue paau
obesbehmnBarba KNMPUHra n/mnn cangnpama nojeanHuX Mnn CBMX TpaHcakumja



KOje Cy Y OKBMpPY HUXOBUX CUCTEMA 3a Cananpare 3ak/byUuIn YYeCHUUN Ha
TPXULTY.

Komucuja He cme 3abpaHuTn kopuwhere CCP-a, kanpuHwke kyhe n/vnm
cucTeMa canauparba y Apyroj Ap>XaBu YlaHUuM, OCUM aKo TO HMje HEONXOAHO Aa
6u ce omoryhuno npaBuiHO GYHKLUWOHUCAHE perynmcaHor TpxuuwTa n ysumajyhu
y 0631p KpuUTepunjyme 3a CUCTEME 3a cangupare.

Kako 6u ce nsberna HenoTpebHa ABOCTPYKA KOHTPONA, HAA/IEXHWN OpraHu
y3umajy y 063mMp Haa30p KOju HaZ CMCTEMMUMA KIIMPUHIA OAHOCHO canaupara Beh
BplLUE HaUMOHaNHe LeHTpasiHe 6aHKe, Y CBOjCTBY BplUMAaLa Haa30p cucteMa
KNUPpUHra n canampatrba, Kao m Hag3op Koju cy o6aBuan Apyryu HaaA30pHU OpraHu
KOju Cy HaaexXHu 3a Te CUCTeEMe.

BanyTta
YnaH 11.

OUHaAHCMjCKN MHCTPYMEHTU KOjU ce usaajy u Kojuma ce Tpryje y Penyb6nanum
n3paxasajy ce y AMHapuMa, oCMM ako oapenbama OBOr YnaHa Huje apykuuje
oapeheHo.

[Jeno3uTHe noTepae Koje ce 04HOCe Ha XapTuje o4 BpeAHOCTU CTpaHor
n3gasaoua Koje ce usgajy nam ce wmma Tpryje y Penybnnum nspaxasajy ce m
ncnnahyjy y anHapuma.

Ay>XHU4UKe xapTuje oL BpeoHOCTU U MHCTPYMEHTU TPXXULLITaA HOBLA Koje nsaajy
aomahn n cTtpaHu nsgasaoum Mory 6UTn nspaxeHe y guHapmma u y CTpaHoj
BaNyTu, y cknaay ca ogpenbama oBOr unaHa.

Mpe nagaBarba PUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHATA U3PaXeHUX Yy CTPaHOj BanyTu
n3gasanay je y obasesn ga nobuje carnacHoct HapoaHe 6aHke Cpbuje.

HapoaHa 6aHka Cpbuje nponucyje 6nmnxe ycnose 3a AaBake carlacHOCTM U3
cTtaBa 4. OBOrI YjaHa.

Pewere kojum HapoaHa 6aHka Cpbuje aaje carnacHocT u3 cTaBa 4. 0BOr ufaHa
j& KOHa4yHO M NPOTUB HEra MOXe Aa Ce MOKPEHe yrNpaBHM Crop.

Ha nspaBare pMHAHCUJCKNUX MHCTPYMEHaTa NM3paxKeHMX y CTpaHOoj BanyTu Kaga je
n3gasanay Penybnnka, ayToHOMHa nokKpajuHa, jeanHuue nokasaHe caMmoynpase,
npaeHa nuua KoOpuUcHMUM ByLIeTCKMX cpeacTaBa U opraHmsaumje obasesHor
coumjanHor ocurypama y Penybnnum npumemnyjy ce oapenbe 3akoHa Kojum ce

ypehyje jaBHu ayr.

Ha nspaBare pMHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa M3paxKeHMX y CTpaHOoj BanyTu Kaga je
n3gasanay HapoaHa 6aHka Cpbuje npumemnyjy ce oapenbe 3akoHa KOjuM ce
ypehyjy opraHmsaumja n HaanexHocTt HapoaHe 6aHke Cpbuje.

ObaBe3e n3 GMHaAHCNJCKNX MHCTPYMEHaTa nsgasanal je AyXaH Aa usspluun y
BaslyTU Yy KOjOj Cy nlpaxeHe.

III. 3AJTOXXHO NPABO HA ®PUUHAHCUNICKUM MHCTPYMEHTUMA
Mpepmer 3anore
Ynan 12.



3an0XHO NpaBo Ha PUHAHCUJCKNUM MHCTPYMEHTKMMA HacTaje Ha OCHOBY
oaroeapajyher npaBHOr OCHOBa, TPEHYTKOM ynuca Tor npasa y perucrap
3a50XHor npasa koju soan LIPXOB.

OBKMM 3aKoHOM ce ypehyje 3an0XHO0 nNpaBo Ha PUHAHCUJCKUM NHCTPYMEHTUMA,
OCUM 3as51I0XKHOI nNpaBa u Apyrnx cpeacrasa obesbehera Ha Koja ce npumernyje
3aKOH Koju ypehyje dunHaHcmjcko obesbehemse.

MpaBHU OCHOB 3@ YMWC 3a/10)KHOr NpaBa Ha PUMHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTUMA MOXE
6uTK oanyka cyaa, jaBHOr U3BpLUMTE/bA WKW APYror HAAEXHOr opraHa, yrosop o
321031, Kao 1 APYyru NpaBHU OCHOB Yy CK/aAy Ca 3aKOHOM.

Ha jegHOM dMHAHCNJCKOM MHCTPYMEHTY MOXe Ce 3aCHOBaTu BULLE 3a/I0XKHUX
npasa.

LIPXOB 6nuxe ypehyje noctynak ynuca, npomMeHe n bpmncara yroBopHor
3an0XXHOr npasa, Kao 1 3aN0XHOr npasa u 3abpaHe pacnonarama Ha
(HOUHAHCN]CKUM MHCTPYMEHTMMa KOju Cce ynucyjy y CKiaay ca pewerem, 04HOCHO
3aK/bY4YKOM O M3BpLUEHY Cyaa, OAHOCHO jaBHOI M3BpLUIMTE/bA.

Yrosop o 3a503u
YnaH 13.

YroBopoM 0 3a51031 Ha PUHAHCUjCKUM MHCTPYMeHTMMa (Y Aa/beM TEKCTY: YroBOp
0 3an03un) obase3yje ce 3anorogasay aa npyxm obesbehere 3aM0KHOM
noBepuoLly 3a NOoTpaXkMBakbe 3a510)KHOM NOBEpPMOLLA NpeMa AyXHUKY, Tako wTo he
ce npago 3asore Ha GPUHAHCNjCKMM MHCTPYMEHTMMA YCNOCTaBUTU y CKnaay ca
OBWM 3aKOHOM.

YroBop 0 3a/1031 CaApXXW HApOUUTO:
1) aaTyM 3aksbyyderba TOr YroBopa;

2) noaaTKe O 3aJ/1I0KHOM noBepuoLy, 3asorogasuy n Ay>XHUKY, ako AYXXHUK U
3ajiorogasal, HUCY UCTO nnue, U TO:

(1) uMe 1 npe3nMe, OAHOCHO MOCMIOBHO MME WM Ha3MB TUX NTNLaA,
(2) agpecy npebmBanuwiTa, OAHOCHO ceauliTa TUX nmua,
(3) MatnyHM 6poj U Nopeckn naeHTUduKaumoHn 6poj, ako NoCToju, TMX nNnua;

3) BPCTY U KONMMMUYNHY PUHAHCMJCKNX MHCTPYMEHaTa KOju Ccy npeaMeT 3an0XHor
npasea;

4) N3HOC M Apyre nogaTtke 0 NOTpaxXmBaky Koje ce obesbehyije.

Yrosop 0 3a5103M MOXe Aa caapXxu oapenbe o BpeAHOCTM 3aN0XeHOr
(DMHAHCM]CKOI NHCTPYMEHTA KOjUM Ce He Tpryje Ha peryancaHoMm TpxxuwTty/MTI-
Yy, OAHOCHO O Ha4ynHy yTBphuBama Te BpeaHOCTH.

YKO/IMKO Ce YroBOpPOM O 3as103M BPLUX OrpaHuyaBame nojeamHux npasa ms
(bMHaAHCKjCKNX MHCTPpYMEeHaTa, YroBop Mopa Aa CaZipXXu CBe MojeAnHOCTM O npasy
ynje ce pacrnonarakbe orpaHnyaBa.

YroBop 0 3a51031 Moxe 6UTK nocebaH yrosop Mnmn cactaBHW AE0 OKBUPHOI UK
Apyror yroeopa usMehy 3an0XHOr noBepuoLa u Ay>xHuWKa, 0AHOCHO 3anoroaasua,
N OBepaBa Ce Yy CK/laZly ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje oBepa notnuca.



YroBop 0 3a/1031 3aK/by4yje ce y nanupHOM UNKN eNIEKTPOHCKOM 06/1MKY, OAHOCHO
Ha TpajHOM Hocauy nogaTaka Koju oMmoryhaBa YyBame U penpoayKoBame
N3BOPHMX NoAaTaka y HEM3MEHEHOM 06/INKY.

Komucumja moxe ga nponuiie godaTHe efileMeHTe Koje Mopa Aa caapXXu yrosop o
3ano3u.

CTtuuambe 3aJ10)KHOr npasa
YnaH 14.

Ycnos 3a ynuc 3an0XHor npasa Ha GUHAHCNJCKOM MHCTPYMEHTY Yy perncrap
3a710)KHOr Npasa jecTte Aa ce PUHAHCU]JCKN MHCTPYMEHT, KOju je npeameTt
3a510KHOr NpaBa, BOAM Ha pavyyHy PUHAHCUjCKMX MHCTPYMEHaTa 3asorogasua y
LIPXOB.

LIPXOB BoauM perncrap 3as0XHor npaBa Ha GUHAHCUjCKMM MHCTPYMEHTMMA U
BPLIW YNUC, NPOMEHY, Bpucarbe 1 aKTMBUpPaHE YNMCAHOr 3a510XKHOr NnpaBsa.

LIPXOB je ayxaH Aa y UCTO BpeEMe Ca yNMCOM 3a/0XHOr npaBa oHeMoryhu gase
pacnosiarare 3a70XeHUM PUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTMMA YKOJIMKO j& YrOBOPOM O
3a7103u To npeasuheHo.

Ynuc 3an0XHor npaBa y perncrap 3as0XHor rnpaBa Mory TpaKuTh 3a50XHK
nosepwnay, 3anorofasal, Unun Ay>XHUK.

MpaBHO AejCTBO 3aJZ10>KHOI npaBa
YnaH 15.

3anoXHW noBepunay yunje je 3a50XHO NpaBo YNUCAHO Yy perncrap 3asoXHor
npasa MOXe Ce HanaaTuTu U3 BpeaHOCTU NpeaMeTa 3as10XXHOr npasa npe ocrtanux
Heobe3beheHMX noBepunaua 3anorogasua, ako My HEroBo NoTpaxKnBare He
6yne ncnnaheHo o AocnenocTu.

3an0>XHO NpaBo Ha PUHAHCM]CKNUM MHCTPYMEHTUMA MMa AejcTBo npema Tpehum
nvuMMa o4 AaHa ynuca y permcrap 3as0XHor npasa.

MoTtpa)knBamwe koje ce o6ezbehyje
YnaH 16.

3anoxHum npaBoM Moxe ce 06e36eanTn HOBUYAHO noTpaxuBamwe y goMahoj nnu
CTpaHoj BanyT y CKNagy ca 3aKkOHOM, Kao MU HEHOBYAHO MOTPaXuBame.

3anoxHum npasBoM obesbehyje ce ogpeheH M3HOC rnaBHOr NOTpakmeBama, KamaTa
N TPOLLKOBM OCTBaperha HannaTte noTpa)XKmBara.

3anoXHuM npaBoM Mory ce ob6e3beantn n 6yayha, Kao n ycnoBHa noTpaxueama.
MpaBHO AejcTBO y cTeuajy
Ynan 17.

Y cnyyajy ctedajHor nocTtynka Haj 3anorogaBUeM, Ha HAMUpPEHE N3 BPeaHOCTH
npeamMeTa 3aN0XHOr rnpaBa NnpMMeryjy ce npasuia 3akoHa KojuM ce ypehyje
cTeyaj.

3anoxXHu nosepwunay, je, y CMUCNYy 3aKOHa KojuM ce ypehyje crtedaj, pasnyyHu
nosepwuiay, Koju je CTekao 3a50XXHO NpaBo y CKnajy ca 0BUM 3aKOHOM.



3ano)xHu nosepunay
YnaH 18.

3anoxHu rnosepunay je, y CMUCy OBOI 3aKOHa, noBepusawl, Koju je cTtekao
3a710’KHO NpaBO YNMUCOM Yy perucrap 3as0XHor npasa.

OoappehuBame osnawheHor amua
YnaH 19.

YroBopoM 0 3a103u unm nocebHMM nyHOMohjem 3an0XHM noBepunay, nnm sule
HWUX MOy OBnacTuTh Tpehe nuue Aa npeay3vMa NpaBHe paghe paau 3awTuTe U
Hamumpera obesbeheHor noTpaxnsara (y AarbeM TeKCTy: osnawheHo nuue).

OsnawheHo nnue y o4HOCY Ha 3as0rogaBLa MMa NpaBa 3aJl0XHOr NoBepuoua.

3a 6pucame 3an0XHOr npaea ossawheHo nMue Mmopa Mmatn NnocebHo
oBnawheme.

MpW ynucy 3anoXHOr npaBa y perucrap 3asoXHOr npasa ynucyjy ce nogaum o
oBnawheHOM niMuy M 3a710KHOM NoBepuoLLy.

AKO MMa BMLIE 3a/I0)KHMX NMOBepuiaLa OHM MOry Ha HauuH U3 cTaBa 1. oBor
yfiaHa oApeauTyM jegHor o KX Aa obaBrba nocnose osnawheHor nuua.

3anoropasal
YnaH 20.

3anorogasau, Y CMUC/TY OBOI 3aKOHa, je finue Koje nMa npaBso CBOjUHE Ha
(UHAHCN]CKOM MHCTPYMEHTY.

3anorogasay MoXe 6UTKN AYXKHMK 3a50XKHOr noBepuoua nnm tTpehe nuue.
MpaBo kopuwhemwa 3an0>kKeHor (PMHaAHCUjCKOr MHCTPYMEHTa
YnaHn 21.

3anorogasay MMa nNpaBo Aa ynoTtpebsbaBa 3a510XeHU GUHAHCUJCKU MHCTPYMEHT Y
CKflagy ca herosoM yobnyajeHoM HaMeHOM, Kao 1 Aa, ako HdUMHaAHCUICKN
MHCTPYMEHT KOju je NnpeaMeT 3a50XXHOr npasa Aaje naogose (AMBUAEHAA, KYMNOHU
N aHyuteTun), npubupa Te naoaose.

YroBopoM 0O 3as51031 MOXe ce YTBpAUTU Aa 3a/10XXHW noBepunal nMa npaso Aa
npubupa nnogose Koje gaje GUHAHCUJCKU UHCTPYMEHT.

NMoHOBHO 3anarame
YnaH 22.

3anorogasal, MOXe Aa 3a10Xu PUHAHCU]CKU MHCTPYMEHT Ha KojeM je Beh
YyCMNOCTaB/bEHO 3a/10)KHO MPaBo, ako YrOBOPOM O 3a1031 Huje apyraumje
yTBpheHo.

Pepocnepn 3ano>xHux npasa
YnaH 23.

AKO je UCTU NpeaMEeT 3a/10XKHOr NpaBa, Y CK/aay ca 0BUM 3aKOHOM, 3aJ10XKeH
BeheM 6pojy 3an0XXHUX NoBepuaaua, peaocses ncnnarte HUXoBMUX NoTpaXxnBaka



U3 Bpe4HOCTW Tor npeaMeTa ogpehyje ce npema BpeMeHy (AaH, 4aCc N MUHYT)
npujeMa 3axTteBa 3a@ YNUC 3as10)KHOr MpasBa y perucrap 3a70XHuUX npaea.

LIPXOB je ay>aH Aa Boav eBuMAeHUMjy O BpeMeHy (4aH, Yac u MUHYT) npujeMa
3axTeBa 3a YNuC 3an0XHOr nNpasa Y perncrap 3anoXHux rnpasa.

YtBphurBame peaa npBeHCTBa 3a obesbehere noTpaXxmnsara NO OCHOBY jaBHUX
npuxoaa unu Apyrmx notpa)kmsama Penybnnke, ayTOHOMHE noKpajuHe u
jeavHuue nokanHe caMmoynpase BpLUM Ce Ha HauynH npeasuheH ctaBom 1. oBor
ysiaHa.

Hamupeme
YnaH 24.

3an0XHW NoBepwual, CTMYE NPaBo Aa, ako HEroBO MOTpaXxuBame He byae
HaMUPEHO A0 TPEHYTKA AOCMENIOCTU, NMOKPEHE NOCTYNaK HaMUpema, Kako 6u 13
BPEAHOCTW NpeMeTa 3a/10XXHOr NpaBa HaMUPUO CBOjE MMaBHO MOTpPaXuBame,
KaMaTy M TPOLIKOBE OKO OCTBaperha HannaTte noTpaxuBatba.

3anoXxHu noBepunay je agy>xaH Aa HAaKOH AOCMNenoCT NpeaMeTHOr NoTpaXnueBama
obaBecTu Ay>XHMKa, OAHOCHO 3anorogasua (Kaga TO HMje NUCTO nue) o HaMepu
Aa CBOje noTpaxuBakbe HaMMPWU U3 BPpeAHOCTU NpeaMeTa 3aJI0XKHOr npasa.
MocTynak HaMmpera NoYne HajpaHmnje UCTEKOM poKa o O0caM JaHa o4 JaHa
Cchara obaBewTera 0 HAMepU HaMmperma AYXXHUKY, OAHOCHO 3anoroaasLly,
npenopy4yeHoOM NOLM/BKOM Ha agpecy M3 yrosopa o 3as03MU.

YnaH LIPXOB-a je y o6aBe3n ga HoBYaHa CpeacTBa o4 npoaaTtuxX UHAHCUjCKMUX
MHCTPYMEHaTa oAMax NpeHece Ha HOBYAHW padyH 3an0XHOr nosepuoua, € TMM
WITO je AyXaH Aa BOAM padyHa O HamnjaTu CBUX 3aJI0XHMX noBepuaaua rno
peanocneay CTuuama 3an0XXHOr Npasa y perncTpy 3as0XHor npasa.

YKOMNKO je npoaajoM 3anoxXeHnxX GUHaAHCUjCKMX MHCTpyMeHaTa aobunjeHun
HOBYaHW M3HOC Behu 04 M3HOCa Ayra, 3aJ0XXHU NoBepuiaL je ayXXaH Aa pasnky
ncnnaaTu 3anorogaBsly HapeaHor pagHor gaHa, y cynpoTHoM nnaha 3anorogasuy
NnponucaHy 3aTe3Hy KamaTty 3a nepuos o4 AaHa HaMupema A0 AaHa ucnaarte
BULWIKa BpeaHOCTHU.

Noce6He yrosopHe ogpeanbe o HamMupemy
YnaH 25.*

YrosopomMm O 3a71034 KOju npeacraB/ba NpaBHU OCHOB 3a 3aCHUBatbe
3aJ10)KHOI NpaBa NpPBOr peAa MOXKe fia ce YCTaHOBMU TNpaBoO 3aJI0XKHOr
nosepuoLa Aa, YKOJIMKO HberoBo notTpakusamwe He 6yae HaMuUpeHo o
AOCNEesIOCTU, CTEKHE NpaBo CBOjuHe Ha (PMHAHCUjCKOM MHCTPYMEHTY Koje
je cpeacTtBo o6e36ehema.”

Mpeamer yroBopa o 3as51031 U3 cTaBa 1. oBOr 4iaHa He Mory 6uTu
CONCTBEHE aKuuje Ay>XHUKa."

Yrosopom o0 3as103M U3 cTaBa 1. oBOr uwiaHa Mopa ce npeaBUAEeTU HauuH
yTBphuBama BpegHOCTU cpeacTtaBa o6e36efjerba NpMIMKOM cTULabba
npasBa CBOjuHe Ha (PMHAHCUjCKOM MHCTPYMEHTY Koje je cpeacTBo
o6e36ehema.”



YKONIMKO, HA faH cTUMLaba NpaBa CBOjuHe, yTBpheHa BpeaHoCT
cpeacrtaBa ob6es6ehewa, y cMMUCy cTaBa 3. OBOI 4jiaHa, npeBasusiasm
BpPeaHOCT NoTpaXxuBata 3aJI0XKHOI NnoBepuoLua nNnpBor pepa, uctm jey
o6aBe3un fa, HapegHOr pagHoOr AaHa, y HOBLUY, pas3siuky ucnaaTtu:”

1) ocTanuMMm 3a710)KHMM NOBEpMOLMMA YMja NOTpakuBamba Cy focnena a
HUCY U3MUPEHA, C TUM LUTO je Ay>XaH Aa BOAU pauvyHa o pepocneny
CTULakba 3aJ1I0)KHOr NpaBa y PerucTpy 3as10)KHOr npasa;”

2) 3anorogasBLUy — aKO He NOoCToje 3as710)KHa npasBa ApYyror u aasbux
penoBa UM NOTpa)XXKuBakba U3 BbUX HUCY agocnena.”

3ano>)H1 NoBepual NpBOr peaa Koju nocTynu CynpoTHO cTaBy 4. OBOr
ysaHa nnaha ocTasiuM 3a7100KkHUM NOBEPUOLIMMA, OAHOCHO 3asilorogaBuy
nponucaHy 3aTe3Hy KaMaTy 3a nepuvopj o AaHa CTuMuakba npaBa CBOjuHe
M3 cTaBa 3. OBOr YWiaHa A0 AaHa ucniaTe BULLKA BpeaHoCTU.”

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
Ay>XHOCT capaame
YnaH 26.

3anorogasad je AyxaH ga capahyje ca 3a710XHUM NOBEPUOLIEM Y MOCTYMNKY
HaMmpera NoOBEPUOYEBOr NMOTPaXXnBara U3 NpeamMeTa 3a710KHOr Npasa.

3anorozaBsal je oyXaH Aa 3a/10)XHOM MoBepuoLy NMpyXu obaBelwTera paan
cnposoherba HaMnpema.

Ob6aBe3e 3anorogasua u3 cT. 1. n 2. 0BOr YJaHa UMa U AYXHUK, Kaga To Huje
NCTO nnue.

Ako noBpeaun Heky oA o6aBe3a U3 OBOr YiaHa 3asorogasall, OAHOCHO AY>XHUK
Kaga To HMje UCTO Nuue, AyXKaH je Aa HaKHaAW WTETY KOjy TPruv 3as10XKHU
nosepunadu,.

Ay>XHOoCTK 3anoropasua
YnaHn 27.

3anoroaasal je AyXaH Aa Tpnuv Aa ce 3a/10)KHU NoBepunal, HaMMpu M3 BpeaHoCTH
npeaMeTa 3a/0XHor nNpasa.

[10 OKOHYaHa HaMMpeHa, 3a/10roaBall je AyxaH Aa ce y3apXKaBa o paitby
KOjMMa Ce MOXE CMatbUTU BPEAHOCT NpeAMeTa 3a510XXHOr Npaea.

3anoroaasall je AyXaH Aa npeaysMe v Apyre paire Koje cy HeonxoaHe aa 6u
3a710’KHW noBepwuiay Morao Aa HaMmpu Ceoje noTpa)kuBambe.

AKko noBpeau Heky oA ob6aBe3a M3 OBOr YjlaHa, 3asoroaaBal je AyxaH aa
HaKHaAW WTETY KOjy TPMNW 3a/10XXHW MoBepuiall.

Mpopaja npeaMeTa YroBOpPHOr 3aJ10)KHOI npaBa
YnaH 28.

3anoXxHn noBepunay Moxe NpUCTynMTM Npoaajn npeaMeTa YroBOpHOr 3a/10XHOr
npaBa HajpaHMje NCTEKOM poKa M3 ynaHa 24. CTaB 2. OBOr 3aKOHa.



Y cny4ajy Kaga je npeaMeT 3a50XHor npasa GUHAHCUjCKN UHCTPYMEHT KOjUM ce
Tpryje Ha peryaucaHom TpxuwTy/MTIl1-y, 3anoXxHun noBepwunay gaje Hanaor 3a
npoaajy unaHy LIPXOB-a, kako 61 ce nokpeHyo NocTynak npogaje Ha TOM
TPXULUTY.

Y cny4ajy Kaga je npeaMeT 3a10XXHOr npaBa GUHAHCUJCKU MHCTPYMEHT KOjuUM ce
Tpryje BaH peryamcaHor Tpxxuwta/MTI1, 3an0oXxHWU noBepuniaLl, BpLWKX NPOLEHY
BpeAHOCTN PMHAHCUJCKOr MHCTPYMEHTa Yy CKNnahy Ca 3aKoHOM KOjuM ce ypehyjy
npuepeAHa ApPYLITBa, YKOJIMKO YroBOPOM O 3a/103M HUje yTBpheHa BpeaHOCT Tor
(UHAHCN]CKOT MHCTPYMEHTa, OAHOCHO Ha4YuH yTBphMBaHa BpesHOCTH.

3anoXxHn noBepunay opraHmayje npoaajy pmHaHCUjCKOr MHCTPYMEHTA MpPeKo
ynaHa UPXOB-a, ykonuko gpyrauvje Huje npeasuheHo yroBopom.

Mo M3BpLUEHO]j NpoAAju U3 CcTaBa 4. OBOI Y/laHa 3a0XHU NOBepUNaL 3ak/bydyje
YyroBop 0 npoaajyu dUHAHCUjCKOT MHCTPYMEHTA Yy MOCTYMNKY HaMupera ca Tpehum
NMLEM, KOjW Cce OBepaBa Yy CK/laay Ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje oBepa notnuca.

LYy>XHUK MOXe MYHOBaXXHO UCNYHUTU Ayr y 6mMno Koje Bpeme npe npoaaje
3a50XeHor MMHaAHCUCKOr MHCTPYMEHTA, a HajKacHuje:

1) go TpeHyTKa yHoweHa Hanora 3a npoaajy y UHopMaunMoOHU CUCTEM
perynncaHor TpxuwTa/MTIM, yKONMKo ce GUHAHCUjCKMUM MHCTPYMEHTOM Tpryje Ha
perynnmcaHom Tpxxuwty/MTI;

2) 0o TpeHyTKa YHOCa Hanora 3a npoaajy y nHgopmaumonHmn cucrtem LIPXOB,
YKONNKO ce OMHaHCUJCKUM MHCTPYMEHTOM TPpryje BaH peryaucaHor TpXxuuTa.

Ctuuarbe npaBa cBOjuHe Ha PMHAHCUJCKMM UHCTPYMEHTUMA KOjU Cy
npeaMeT YroBOPHOI 3aJ10>KHOI npaBa

YnaH 29.*

Jinue koje kKynu pMHaAHCUjCKe MHCTPYMEHTE npopaarte y cknagy ca
YyjlaHOM 28. OBOI 3aKOHQa, CTUYe NpaBo CBOjUHE HAa TUM (PUHAHCUJCKUM
MHCTPYMeHTMMa 6e3 TepeTta.”

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
HaMmupeme nocse 3acrapenocrtum
Ynan 30.

3a/10KHM NoBepwusaL, CE MOXEe HaMUPUTU U3 BPEAHOCTU 3a/I0XKEHOr PMHAHCHjCKor
WHCTPYMEHTa U MOC/Ie 3aCTapesioCTU HEroBOr NOTPaXxunBarba, CXOAHO 3aKOHY
koju ypehyje o6nuraumoHe ogHoce” .

3acTtapena noTpa>kuBakba KaMaTa M Apyrux NoBpeMeHuX AaBatba He
MOry c€ HAMUPUTU U3 BPEAHOCTU 3asioXKeHor (PMHaAHCUjCKor
MHCTpyMeHTa."

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
MpecTaHak 3as510)KHOr nNpaBa
YnaH 31.

AKO MoTpaxunBakbe 3a50KHOI NMOBEpMOLIA NPeCcTaHe UCMNIAaToOM Ayra Uiu Ha Apyru
Ha4MH, 3a/10XHO NPaBo NpecTaje u 6puile ce U3 perncTpa 3asoXKHor npasa Ha



3axTeB 3a/I0XKHOI NoBepuoua, AY>XHMKa UK 3anorogasla, Kajga To HUje NUCTo
nuue.

3ano0xXxHo npaso npecTaje n 6pulle ce U3 perucTpa 3a70XHOor npasa ako
(OUHAHCN]CKN MHCTPYMEHT NpecTtaHe aa NocToju.

3an0>XXHO NpaBo NpecTaje HaKoH npojaje 3anoXeHnx MUHaHCUjCKNX
WHCTPYMeHaTa, U3BpLUEeHE paan HaMupema NoTpaxuBama 3aJ0KHOM nosBepuoua.

Bpucame 3an0XXHOr npaBa U3 perncrTpa 3as0XHor npaBa MOXe Ce TPaXuTu u
Kaga ce CBOjCTBO 3asI0XKHOI NOBEpPMOLIA CTEKHE Y UCTOM /ULy Ca CBOjCTBOM
AY>XXKHMKA, KAo M KajZla 3a/10)XHN NoBepuaL, CTeKHE NpaBo CBOjUHE Ha
(bMHAHCKCKOM MHCTPYMEHTY.

Kaza 3anoxHun nosepwuiay, AY>XHUK UK 3an0rogasal, Kaja TO HUje UCTo nuue,
Tpaxu bpucarbe 3a50XHOr NpaBa, AyXaH je aa nogHece perncrpy 3aJ0XXHor
npasa NUCaHy U3jaBy 3a50KHOI NOBEPMOLIA KOjOM A03BObaBa b6pucare (oBepeHy
y CKNajy ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje oBepa noTnunca), npaBoOCHaXHy CyacKy
OANYKY unu apyrm oaropapajyhu 4OKYMEHT U3 KOjer NpoucTmye aa je 3as0XHo
npaso npecTano.

Perncrap 3asno>xHor npaBa Ha (PUHAHCUjCKMM MHCTPYMEHTUMA
YnaH 32.

Perncrap 3ano0xHor npaBa Ha PUHAHCU]CKMM MHCTPYMEHTUMA je perncrap Koju
Boaun LUIPXOB, y koju ce, y ckfagy ca 0OBMM 3aKOHOM, YNMCYjy 3a50XHa npasa Ha
(UHAHCN]CKNM UHCTPYMEHTMMA.

LIPXOB jaBHO ob6jaB/byje Ha CBOjOoj MHTEPHET CTpaHuum cnegehe nogatke u3
perncTpa 3as0XHor npaea:

1) uMe 1 npesmMe Ay>XHMKA, OAHOCHO 3an0roAaBLa;
2) BpCTY 1 6p0j PMHAHCUJCKNX MHCTPYMEHAaTa KOju Cy npeaMeT 3an0XHOr npaBsa;
3) BucuHy obesbeheHor noTpaxmeama;

4) 3abenexx6a Aa nv 3aN0XXHU NoBepwusay uMa npaso Aa npubupa
niaonoBe Koje aaje PUHAHCUJCKUN UHCTPYMEHT;™

5) 3abenexx6a ga 2im je yroBopom o 3aJ7103M KOju je npeacraB/bao
npaBHMU OCHOB 3a 3aCHMUBatbe 3aJI0>KHOI NpaBa NpPBOr pefa yCTaHOB/bEHO
NpaBo 3aJI0XKHOI NOBepMoLa Aa, YKOJIMKO HheroBo NOTPa>kuBatbe He
6yae HaMMpEeHO O A0CNEeJNI0CTHU, CTEKHEe NpaBo CBOjuHEe Ha (PUMHAHCUJCKOM
MHCTPYMEHTY Koju je cpeacTtso o6e36ehema;”

6)* 3abenex6y cnopoBa O 3a/I0)KHOM MpaBy UAN Yy BE3M Ca NPEAMETOM 3aJiore.
Perncrap 3anoxHor npasa ce Mopa BOAUTU aXXypHO.
*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
YnaH 33.
Perncrap 3anoxHor npaBa Caapxu:

1) nogaTtke o 3anorogaBuy M AY>XHWUKY, Kaga TO HUje UCTO NiMUE, Kao U noJaTKe o
3a/10)kKHOM noBepuouy unu oBnawheHoM nmuy;



2) nopaTke Kojuma ce 6aumxe ogpehyjy dMHAHCUJCKM MHCTPYMEHTU KOjU Cy
npeaMeT 3a50XXHOr NpaBa;

3) noaaTtke 0 n3Hocy obesbeheHor noTpaxuearba, 0AHOCHO NoAaTKe O HajBULIEM
n3Hocy 6yayhmx nam ycnoBHMX MoTpaknBama;

4) nogaTke 0 NoCTojakby Cropa O 3a/10XXHOM MpPaBy UAN Y BE3U Ca NPEAMETOM
3anore.

Mopaum n3 ctasa 1. Tauka 1) osor ynaHa 3a gomahe Guanyko nuue ogHoce ce Ha
nMe, nNpesnme, jeAMHCTBEHM MaTu4HM 6poj rpahaHa n MecTo y KomMe To nmue mma
npebmBannwiTe, 0LAHOCHO 60paBuULLITE, @ 3@ CTPAHO GU3MYKO NMue nogaum us
cTaBa 1. Tayka 1) oBOr 4ynaHa ogHoce ce Ha nMme, npesmme, 6poj mNacowa n 3emMiby
n3gaBaka nacoula.

Momauwn mn3 ctaBa 1. Tauka 1) oBor 4ynaHa 3a gomahe npaBHO NMuUe O4HOCE Cce Ha
MOC/I0OBHO MMe 1 MaTuU4HM 6poj, a 3a CTpaHO NpaBHO NnUe nogaun 13 crtaesa 1.
Tayka 1) oBOr 4ysaHa o4HOCe ce Ha NOC/NI0BHO MMe, 03HaKy NojA KOjoM ce To
NnpaBHO NMLe BOAM Y CTPAHOM perncTpy npuBpeaHunx cybjekata n HasuB Ap)XaBe
Y KOjOj ce Hanasn weroso ceauLuTe.

Y pervcrap 3anoXHor npasa ce ynucyjy 1 cBe npoMeHe noaaTtaka 13 ctasa 1.
OBOr UnaHa.

M3mMeHe 1 gonyHe Koje ce 0A4HOCE Ha MPOMEHY MPaBHOr OCHOBA WM MpeaMeTa
3a10KHOr NMpaBa UMajy KapakTep HOBOr ynuca.

3ab6enexx6a cnopa
YnaH 34.

Y perucrap 3an0XHor npasa ynucyjy ce 3abenex6ba crnopa no Tyx6u 3a 6pucarbe
3a/10XXHOr NMpasBa MAKW APYror cnopa y Be3u ca 3a/0kKHUM MNPaBoM, a Ha 3axTeB
nnua Koje Aokaxke CBOj 3aKOHWUTU MHTEpec.

3a 6pucame 3abenexbe cnopa npuiaxe ce npaBoCHaXxHa o4Jslyka cyaa wam
nopaBHatbe KOjUM je npeaMeTHU Cnop OKOHYaH.

Komucuja Moxe nponucatu v gpyre cry4dajese y Kojuma gonasm go bpucama
3abenexbe cnopa.

IV. JABHA NOHYAOA XAPTUJA O1 BPEAHOCTU N YKJ/bYYEHE Y
TProBAHE

Mpeamer perynucamwa
YnaH 35.

Oapenbama oBe rnase ypehyjy ce obaBese caunrbaBara, 0aobpera u
ob6jaB/bMBarba NpocneKkTa 3a jaBHY NOHYAY XapTuja o4 BpeaHoCTu n/mnnm
YK/byyeh€e XapTuja o BpeAHOCTM y TProBakbe Ha PEryiMcaHo TpXULLTE Y
Penybnnuu.

N3yseun
YnaH 36.

Oapenbe oBe rnaBe He NpUMeEHY]jy Ce Ha:



1) jeavHnue kKoje nagajy MHCTUTyumje KONeKTUBHOI MHBECTUpPaHba Koje HUcCy
3aTBOpPEHOr TUNa;

2) HEBNAaCHWYKe XapTuje o4 BpeaHOCTM Koje mn3aajy Penybnunka, ayToHOMHe
nokpajuHe unan nokasnHe camoynpase, Mmef)yHapoaHe opraHm3aunje umjun je unaH
Penybnunka nnm HapogHa 6aHka Cpbuje;

3) yaene y KanuTany ueHTpanHux 6aHaka agpxasa ynaHuua EY;

4) xapTuje o4 BpeAHOCTM 3a Koje 6e3yCnoBHO M HEOMO3MBO rapaHTyje
Peny6nunka, 04HOCHO HE€HWN OpraHu, OpraHyM ayToOHOMHE MOKpajuHe UAK NoKanHe
camoynpase;

5) xapTnje oa BpeaHoOCTM Koje y CKlaay ca 3aKOHOM m3fajy yapyXera Koja
MMajy cTaTyC NpaBHOr fiMua Uan HenpoduTHe opraHmsauunje, paan npmbasbarba
cpeacrtaBa NoTpebHMX 3a NOCTU3atbe HENPOPUTHUX LU/BEBA;

6) He3aMerbMBeE yaene y KanuTany, unja je rnaBHa cBpxa AaBakbe MMaoly
CTaHapCKOr npaBa Ha CTaHy Wan ApyroM o6/MKy HEMOKPETHE MMOBUHE UMK Aeny
Te MMOBWHE, Kajaa ce yAenu He Mory npoaaty 6e3 oapuuarba oA Tor npasa, Y
cknaay ca ogpeatama noce6HOr 3akoHa.

Oapenbe oBe rnaBe He NpUMeHYjy Ce Ha jaBHY NMOHYAY XapTuja o4 BPEAHOCTU
ynja je ykynHa epegHocT Mama og 1.000.000 eBpa y AMHAPCKO]j
NPOTUBBPEAHOCTU MO 3BaHMYHOM CpeAHEM KypCy AMHapa Npema eBpy Koju
yTBphyje HapoagHa 6aHka Cpbuje, a Koja ce obpadyHaBa 3a nepuog oa 12
Meceuun of faHa nsgaBama, OCUMM y cnydajy objaB/bmBatba 406pOBO/bHOI
npocnekTa y ckjilagy ca 4siaHoMm 38. oBOr 3aKoHa.

ObaBe3a objaB/bmBatba NpocnekTa M3 YnaHa 37. ctaB 1. OBOr 3aKOHa He BaXu 3a
cnepehe BpCTe jaBHUX NOHyAa XapTuja o4 BpeaHOCTU:

1) noHyay xapTuja oa BpeaHocTn ynyheHy caMo KBanM@puUKoBaHUM
WHBECTUTOPMMA;

2) noHyay XapTuja oa BpeaHoctTn ynyheHy MmarweM 6pojy og 150 dusnukmx nnm
npaBHUX nnua y Penybnmum Koju HUCY KBanMUKOBAHN MHBECTUTOPW;

3) noHyAy xapTuja o4 BpeaAHOCTU YMnja je nojeanHavyHa HOMUHaNHa BpeaHOCT
Hajmarbe 100.000 eBpa y AMHAPCKOj NpPOTUBBPEAHOCTU MO 3BAHUYHOM CpeaHEeM
KypCy AWHapa npema eBpy Koju ytBphyje HapoaHa 6aHka Cpbuije;

4) noHyay Koja je ynyheHa MHBECTMTOpPMUMA KOju CTUUY XapTuje og BpeaHOCTU y
HajMarbeM m3Hocy og 100.000 eBpa y AMHAPCKOj NPOTUBBPEAHOCTU MO
3BaHMYHOM CpeHeM KypCy AnHapa npeMa eBpy koju ytephyje HapogHa 6aHka
Cpbuje, No NHBECTUTOPY, 3a CBaKy NojeanHauyHy NOHYAY;

5) akuuje nsgaTe y 3aMeHy 3a akuuje ucte knace koje cy Beh 6une usanare,
YKOJIMKO CE U3[aBaHeM aKLMja He noBehaBa OCHOBHU KanuTan;

6) xapTuje og BpeaHOCTU Koje ce Hyae Kao HauuH naahara y noHyan 3a
npeysmmame, nNoa yci0BOM Aa je AOKYMEHT KOju cagapXxu nHdopmaumje o
TpaHCakuunjn n HeHoM yTuuajy Ha nsgasaoua objaBsbeH y Ckiagy ca 4YaaHom 55.
CTaB 3. OBOI 3aKOHa;

7) xapTuje oa BpeaHOCTM Koje ce Hyae, Aoaesbyjy nnm koje he 6utn gogerbeHe y
BE3W ca CTaTyCHOM NPOMEHOM, NoA YC/IOBOM Aa je AOKYMEHT KOju caapiku



MHdOopMaunje o TpaHcakuujn U EHOM yTULajy Ha nagasaoua objaBs/beH y
cKfagy ca ynaHom 55. ctaB 3. O0BOr 3aKoHa;

8) anBmaeHae ncnnaheHe nocrojehnMm akuMoHapmma y akumjama uUcTe Krace Kao
M akumje y Be3un ca Kojuma ce Te amemaeHae ucnnahyjy, nog ycnosom aa je
AOCTynaH AOKYMeHT ca nojaumma o 6pojy v npupoam akuuja, Kao U pasnosmma u
JeTa/bMMa y Be3n ca NOHYAOM;

9) xapTuje oA BPeAHOCTU KOje cadalltbuMM Unmn 6UBLUMM AUPEKTOPMMA UK
3anocsieHnMa Hyau, goaerbyje nnun he oaenuTn HUXOB Nocioaasal Uamn
noBe3aHo APYLUTBO, NoA yC/I0BOM [la NOCTOjM AOCTYyMNaH AIOKYMEHT ca nojaumma o
6pojy M KapakTepucTuKkama xapTuja og BpeaHOCTM, Kao 1 pas3nio3nMa u JeTasbuma
BE3aHWM 3a MOHyAYy, OAHOCHO A0AEeNy;

10) HeBNacHMYKe xapTuje o4 BpeAHOCTU KOj€ KOHTUHYMPAHO MM NEPUOANYHO
n3aajy KpeautHe UHCTUTYLUM]je, ako je YKyrnHa HakHaza 3a XapTuje y noHyam y
Penybnnumn mawa oa 75.000.000 eBpa y AMHAPCKOj NpoTMBBPEAHOCTM NO
3BaHW4YHOM CpeaHEeM KypCy AMHapa npema eBpy Koju ytephyje HapoaHa 6aHka
Cpbuje, no KpeanTHOj MHCTUTYLUM]KN, a KOja ce obpayvyHaBa 3a nepuog og 12
Meceumn, No4 yCc/i0BOM Aa OBe xapTuje o BpeAHOCTU:

(1) He npeacTaBbajy cybopanHmpaHe obasese, HUTU CYy KOHBEPTUBMNHE UK
3aMerunBe, U

(2) He pgajy npaBo Ha ynuc UK CTULUare ApYrux BpCTa xapTuja o4 BPeAHOCTU U
HUCY Be3aHe 3a U3BeAeHe UHCTPYMEHTE.

Ob6aBe3a ob6jaB/bmBarba NpocneKkTa M3 ynaHa 37. cTaB 2. OBOI 3aKOHA He BaXW 3a
YK/byUYeHe Y TProBame Ha perynmcaHo TpxuwTte cnegehux xaptuja o
BPEAHOCTW:

1) xapTuje oa BpeaHOCTU 3aMeHNBE 3a XapTuje o4 BpeaHOCTM Koje cy Beh
YK/by4eHe y TproBake Ha UCTOM perymcaHoM TPXULWTY, ako y nepuogy og 12
Meceun npeancrass/bajy Mare oa 20% xapTuja o4 BpeaHOCTU Koje cy Beh
YK/by4eHe y TproBak€ Ha UCTOM perysimcaHoOM TPXULITY;

2) akumje HacTane KoOHBep3ujoM WM 3aMeHOM ApYrnx xapTuja og BpefHOCTU unu
oCcTBapuBaHEeM npasa U3 APYrnx xapTuja o4 BPEAHOCTWU, aKo Cy UCTE Kjlace Kao U
akumje koje cy Beh yk/byyeHe y TproBakbe Ha UCTOM pPerysiuCaHOM TPXULLTY U
YKONMKO Y nepuoay o4 12 meceum npeacrassrbajy Mawe oa 20% akuuja ucre
Knace koje cy Beh yk/byyeHe y TproBake Ha UCTOM perysiMcaHoOM TPXULITY;

3) xapTuje oa BpeaHOCTU HacTasie KOHBEP3UjOM MM 3aMEHOM APYruxX xapTuja oa
BpPeAHOCTN, CONCTBEHMX cpeacTaBa MnnM KBanndukoBaHux obasesa of cTpaHe
HapoaHe 6aHke Cpbuje nnm apyror HagnexHor opraHa 3a pecTpyKkTypupame u3
3aKOHa KOojuM ce ypehyje pecTpykTypupare baHaka, 04HOCHO KpeaUTHUX
MHCTMUTYyUMja, OAHOCHO 3aKOHa KojuM ce ypehyje pecTpyKkTypupare
MHBECTULUMOHMX ApYLUTaBa;

4) akuuje magaTte y 3aMeHy 3a akumje ucrte knace kKoje cy seh ykbydyeHe y
TproBawe Ha UCTO perysimcaHo TpXuwTe, YKOSIMKO u3gaBame TakBMX akumja He
noapasymeBa nosehare OCHOBHOI KanuTana;

5) xapTunje oa BpeaHOCTM Koje ce HyAe Kao HauuH niaahawa y noHyau 3a
npeysmmame, nNoa ycioBOM Aa je AOKYMEHT KOju cagapXxu nHdopmaumje o



TpaHCakuunjn n HeHoM yTuuajy Ha nsgasaoua objaBsbeH y Cckiagy ca 4YaaHom 55.
CTaB 3. OBOI 3aKOHa;

6) xapTuje o4 BpeaHOCTU Koje ce Hyae, AoAerbyjy nnum koje he 6utn goaerbeHe y
BE3W Ca CTaTyCHOM NPOMEHOM, Mo YC/I0OBOM Aa je AOKYMEHT KOju caapiku
nHdopmaumje o TpaHCaKUMjN N HEHOM yTMLAjy Ha nsgasaoua objaBrbeH y
CcKnagy ca ynaHoMm 55. ctaB 3. O0BOr 3aKoHa;

7) akumje koje cy noHyheHe, goaerbeHe nnn he 6utn goaerbeHe 6e3 HakHaae
nocrtojehrM akuMoHapuMa, Kao u agmBmaeHae ncryiaheHe y akuujama ncre kiace
Kao 1 akuuje y Besn ca Kojuma cy ameunaeHae ucnnaheHe, nog ycnosom aa cy
NCTe Kiace Kao M akuuje koje cy Beh ykJbyuyeHe y TproBatbe€ Ha UCTO perynmcaHo
TPXULITE M Aa NOCTOjU AOKYMEHT ca nHdopmauunjama o 6pojy um
KapakTepucTukaMma akumja, Kao 1 passiosMMa U AeTa/bUMa BE3aHUM 3a NOHyay
wnun goaeny;

8) xapTuje og BpegHoCTU Koje cy noHyheHe, nogerbeHe nnn he 6uTn goaerbeHe
cajalwmbnM un 6MBLIMM AMPEKTOPUMA UKW 3anoCNeHMMa o4 CTpaHe HhUXO0BOor
nocnoaasua WM NOBe3aHor ApyLwTBa, Noj YC/IOBOM Aa CY UCTE Knace Kao u
akumje koje cy Beh yk/byyeHe y TproBakbe Ha UCTO perysincaHo TpXuMWTe 1 aa
MoOCTOju AOKYMEHT ca nHdopMaumjama o 6pojy n KapakTepucTukama xapTtuja oa
BpPeAHOCTN, Kao U pa3no3mMma U AeTa/bMMa Be3aHUM 3a NoHyAay Wiu goaeny;

9) HeBMacHM4YKe xapTunje o4 BpeAHOCTU KOje KOHTUHYMPAHO WU NepuoanNYHO
n3pajy KpeauTHe MHCTUTYyUMje, ako je yKynHa HakHaja 3a xapTuje o4 BpeHOCTU
y noHyau, y Penybnunumn, mara oa 75.000.000 eBpa y AnHapCKOj
NPOTMBBPEAHOCTUN MO 3BAHWYHOM CpeAHeM KypcCy AMHapa npeMa eBpy Koju
yTBphyje HapogHa 6aHka Cpbuje, no KpeaMTHOj MHCTUTYLUM)M, @ Koja ce
obpauyHaBa 3a nepuog oa 12 meceum, noj ycnoBoM Aa OBe XapTuje of
BpeAHOCTN:

(1) He npeacTas/bajy nogpeheHe obaBese HUTU CY KOHBEPTMOBUAHE Nun
3aMemMBe, U

(2) He pgajy npaBo Ha ynuc UK CTMUake ApYrux BpCTa xapTuja o4 BPeAHOCTU U
[la HUCY Be3aHe 3a nsBegeHe HUHAHCUjCKe MHCTPYMEHTE;

10) xapTuje oa BpeoHoCTM Beh yK/bydeHe Ha APYro peryamcaHo TPXULITE,
YKOJIMKO CYy KYMYNaTUBHO UCMyHEHU cneaehun ycrioBu:

(1) pa cy Te xapTuje oa BpeaHOCTM UM XapTuje og BpeaHOCTU UCTe Knace
YK/byUeHe y TproBake Ha APYro perysmcaHo TpXuwTe ayxe og 18 meceum,

(2) na cy ucnyweHe tekyhe obasese y Be3u ca TproBakeM Ha TOM APYroMm
perysincaHoM TPXULLTY,

(3) oa nuue Koje Tpaxun yK/bydyere XxapTuja oa Bpe4HOCTU y TproBame Ha
perynmcaHoMm TPXULUTY Ha OCHOBY M3y3eTKa M3 oBe Tauke 06jaBu U yUYnHU
AOCTYNMHMM y Penybnunum, y cknaay ca ynaHom 55. ctae 3. oBOr 3aKOHa,
LOKYMEHT Umnju je cagpxaj y cknagy ca yiaHoMm 41. oBOr 3aKOHa U akToM
KoMucuje noHeTMM Ha OCHOBY uin. 41. u 47. 0BOr 3aKOHa, C TUM Ja ce
MaKCUManHa Ay>XnHa AOKYMeHTa nponumcaHa 4iaHoMm 41. ctas 5. oBor 3akoHa
npoAy>aBa 3a ABe AoAdaTHe cTpaHuue nanupa A4 ¢opmara, n



(4) pa je y nokyMeHTy 13 noatadke (3) oBe Tauke HaBeAeHO rae je AocTynaH
HajHOBMjM NpoCneKT n pnHaAHCKjCKM Nnodaum Koje je objaBno nsgasanau y cknaay
ca obaBesama u3BelITaBaka NponMcaHnm ogpeabama oBor 3akKoHa.

Oapenba ga akuuvje HacTane y nepuoay oa 12 meceum npeacras/bajy Mawe 0of
20% akuuja ucte knace, koje cy Beh yk/byuyeHe y TproBake Ha MCTOM
perynmcaHoM TPXULITY U3 CcTaBa 4. Tauka 2) OBOr YJiaHa He nNpuMeryje ce y
cnepehum cnyyajesmnma:

1) Kaga je NnpocnekT 3a jaBHY MOHYAY WU/WN YK/by4Yerbe Y TProBare Ha
perynmcaHo TpXuwTe xapTuja o4 BpeAHOCTU Koje Aajy npaBo Ha CTuuake
aKuuja, caummeH y cknagy ca 3aKOHOM;

2) aKko akuumje, y ckiagy ca nponmcoMm Koju ypehyje npyaeHumnjanHe 3axTeBe 3a
KpeauTHe MHCTUTYUMje U NMponmcoM Koju ypehyje npyaeHumjanHe 3axTese 3a
WHBECTULMOHA ApYLWTBaA, UCNYHaBajy yC/i0Be 3a CTaBKe OCHOBHOI aKuujckor
Kanutana KpeauMTHe MHCTUTYUNje MIN MHBECTULMOHOr ApyLwTBa (€HrN. common
equity tier 1) n HacTane cy KOHBEpP3MjOM MHCTPYMeHaTa A0AAaTHOI OCHOBHOI
KanuTtasna NpBoOr peja Koju je Ta KpeauTtHa UHCTUTYLUMja Ui MHBECTULIMOHO
ApYLWTBO U34aN0 Yy C/y4dajy Kaga ctorna peoBHOI OCHOBHOI KanuTana nagHe
ncnoa 5,125% wnn Ha HKMBO BULe o4 5,125% Koju KpeanTHa MHCTUTYUMUja nnm
WHBECTULMOHO APYLWTBO oApean u 6anxe onuuwe y ogpenbama kojuma ce ypehyje
MHCTPYMEHT;

3) ako akumje, y ckiagy ca nponmcom Koju ypehyje npyaeHumnjanHe 3axTese 3a
ApYLITBa 3a OCUrypare U peocurypame, Mory Aa ce Kopucre 3a ncnyrasake
3axTeBa y norjaeay agekBaTHOCTM KanuTana, O4HOCHO COJIBEHTHOCTU APYLITBA 3a
ocurypare 1 peocurypame win rpyne gpyltasa 3a OCUTypake U peocurypame
M HacTane Cy KOHBEpP3MjOM ApPYrnx XapTuja oa BpeaHOCTU Ca LUWU/BEM UCTMYHEHA
TUX 3axTeBa.

N3y3eumn og obaBese objaB/bmBakba NpoCcneKkTa KOju Cy NponucaHu cT. 3. n 4.
OBOrl yslaHa Mory ce KoMmbmuHoBaTtu.

N3y3eTHO oA cTaBa 6. 0OBOr UnaHa, u3yseum ns crtasa 4. Tad. 1) 1 2) oBor 4YnaHa
He Mory ce KOMBUHOBATU, YKONMKO 6U HUXOBO KOMBUHOBaHE AOBEO A0
TPEHYTHOI MW OANOXEHOI YK/byYeha Y TproBame Ha perynnmcaHo TpxuuTe y
nepuogy oA 12 meceum Buwe oa 20% akumja ncrte kKnace koje cy seh bune
YK/by4YeHe y TproBame Ha UCTOM perysinmcaHom TpxuwTy, 6e3 objasbmBama
npocnekTa.

Komucuja Mmoxe 6nvxe ypeanTn ycnoee 3a NpUMEHy M3y3eTaka, Kao u
MUHUMAlHY CaApXWHY MHpOpMaumMja y AOKYMEHTMMA U3 CTaBa 3. Tad. 6) 1 7) n
ctaBa 4. Tad. 5) n 6) oBor 4ynaHa.

O6aBe3a o6jaB/buBatba NpocnekTa
YnaH 37.

HuwTasa je cBaka jaBHa NMoHyAa xapTuja oa BpeaHocTn y Penybnnum yKonmko ce
Bpwun 6e3 npeTxoaHor ob6jaB/bnuBaka BaMAHON NPOCMeKTa, OCUM Yy Cny4vajeBmma
nponucaHum ogpeabama oBOr 3akoHa.

Huje oonyLlTEeHO YK/byUYEHE XapT1ja o4 BpeaHOCTU Ha PEryINCaAHO TPXKULITE,
YKOJIMKO TMpe HUXOBOr YK/by4Yera HUje o6jaBrbeH BannaaH NpoCnekT, OCUM Y
cryyajeBuMa nponucaHum oapenbama OBOr 3aKOHa.



[Ao6poBO/bLHM NpOCNEKT
YnaH 38.

Kaga ce Ha jaBHY NOHyAy XapTuja o4 BpeAHOCTM U/UNN yKibydere XapTuja oa
BPEeAHOCTWN Ha perysmcaHo TpXULWTe He NpuMekyjy oapenbe oBor 3aKOHa y
cKnagy ca ynaHom 36. ctaB 2. OBOr 3aKOHa MM Kada je jaBHa noHyAda u3yseTa o4
obaBe3e objaB/bMBakba NpocnekTa y Ckiagy ca ynaHoM 36. cT. 3-5. OBOr 3aKOHa,
nsgasanay, noHyhau nnm nuue Koje 3axTeBa YK/byderbe y TProBakbe Ha
peryincaHo TpXXuuwTe uMa npaso Aa A0O6POBO/bHO CauYMHM NPOCHEKT Y CKaay ca
OBWM 3aKOHOM.

[JobpoBO/bHO CauMHbeH NpocnekT Koju je opobpuna Komucmja, aaje cea npasa u
Hanaxe cee obaBe3e NponuMcaHe OBMM 3aKOHOM 3@ MPOCMEKT N Ha Hera ce
npumenyjy cee oapenbe oBOr 3aKOHa Kao M Haa30p Koju Bpwin Komucuija.

HakHagHa npopaja xapTuja oa BpeaHOCTH
YnaH 39.

CBaka HakHagHa npoaaja xapTuja o4 BpeAHOCTW Koje Cy npeTxoaHo bune
npeamMeT jeaHe uau BuLLe jaBHUX NOHYyAa XapTuja o4 BpeAHOCTM n3 vnaHa 36.
cTtas 3. Tad. 1)-4) oBor 3akoHa, cmaTpa ce nocebHoM NoHyAoM, a AeduHuUM]a
jaBHe noHyae u3 4naHa 2. ctaB 1. Tauka 111) oBor 3akoHa ce npuMmemyje y
UMby yTBphuBara Aa v Ta npogaja npeacraB/ba jaBHY NoHyAy XapTuja o4
BpefHOCTW.

Mnacupame xapTmja o4 BpeAHOCTM NocpeacTBoM MHAHCUJCKNX nocpeaHnKa
noanexe obasesn o6jaBbuBarba NPoOCNeKTa, OCUM YKOJIMKO C€ Ha KOHa4Hu
njacMaH npuMeryje nsysetak M3 ynaHa 36. ctaB 3. Tay. 1)-4) oBor 3akoHa.

3a cnepehy npoaajy xapTumja o4 BpeAHOCTM MM KOHAYHU NacMaH xXapTuja o4
BpPeAHOCTM NOCPeACTBOM (PUHAHCUMICKUX NocpeaHunKa, HMje noTpebaH aonaTHU
NPOCNEKT, YKOAMKO je AoCTynaH Baxehu npocnekT y cknaay ca 4iaHoMm 46. osor
3aKOHa U ako msgasanau MM nuue oAroBOpHO 3a cacTaBs/bake NpocrekTa
NMMCaHMM NyTEM [a cariacHoOCT 3a Herosy ynotpeby.

Kaza ce npocnekT 0IHOCU Ha YK/byUeHe Yy TProBarbe HEB/TACHUUKMX XapTuja oa
BPEAHOCTN Ha perynmcaHo TpXuwiTe kojuma he ce TproBatm camo Ha
perynncaHoM TPXMULLUTY MU Ha NOCEBHOM CErMEHTY TOr TPXXMULUTA Ha KOMEe Tpryjy
CaMo KBann@MKOBaHU MHBECTUTOPU, Te XapTuje o4 BPEAHOCTU Ce HE MOry
HaKHaAHO NMpoJaBaTh HEKBANU(PUKOBAHMM MHBECTUTOPUMA, OCUM aKo je y cknaay
Ca 0OBMM 3aKOHOM MpPOCMNEKT CacTaB/beH TaKo Aa je NpuMepeH 3a
HekBanMpuKoBaHe NHBECTUTOPE.

MpocnekT
YnaHn 40.

MpocneKkT cagpxu cee nHgopmaumje Koje cy HeonxogHe MHBECTUTOPMMA Aa
n3pplie 06jeKTUBHY MPOLEHY:

1) nmoBuHe n obasese, nobUTK N rybutka, dmMHaAHCU]CKOr nMonoxaja um
noTeHUMjanHNX NOCAOBHUX pe3yaTaTa u3gaBaoua U CBUX jemMaua;

2) npaBa M3 xapTuja o4 BpeaHOCTH; m

3) pasnora 3a n3gaBame N HEeroBor yTuuaja Ha nsgasaoua.



HaBeneHe MHdoOpMaumje ce MOry pasiMkoBaTu y norneny cnegehux enemeHarta:
1) KapakTepucTuke usgasaoua;

2) BpCTa xapTuja o4 BpeaHoOCTH;

3) no3numnja nspgasaoua;

4) YKOJIMKO je NPMMEH/bMBO, Aa M je nojeaAnHayHa HOMUHaNHa BpeaHOCT
HEeB/TACHNUYKKNX XapTuja og BpeaHocTn HajMmare 100.000 eBpa y AMHApPCKO]
NPOTUBBPEAHOCTU MO 3BaHMYHOM CpeAHEM KypCy AMHapa Npema eBpy Koju
yTBphHyje HapogHa 6aHka Cpbuje n ga nm he ce xaptmjama o BpeaHOCTH
TProBaTy CaMoO Ha PEerysMcaHoOM TPXULITY WM Ha NOCEOHOM CerMeHTy Tor
TPXMULUTA Ha KOMe TPryjy camo kBananduKoBaHW MHBECTUTOPMW.

MHdopmauunje y npocnekty Mmopajy butun npmkasaHe y caxeToMm u pasyM/bUBOM
obnnky koju omoryhasa jegHoCTaBHY aHanusy, yaumajyhu y 063mp enemeHTe ns
cTaBa 1. OBOr ynaHa.

U3paBanay, noHyhay nnam nuue Koje 3axTeBa yK/bydere Yy Tpropame Ha
pPeryamcaHo TPXULITE MOXe Aa CauMHM MPOCMNEKT Kao jeaaH AOKYMEHT
(jeAMHCTBEHM NPOCNEKT) UK Kao BuLeE NocebHmnx gokyMeHaTa (noaesbeHu
NpoCneKT).

O6aBe3HUN eNleMeHTU NoAEe/bEHOr NMPOCMNEKTa CacTaB/bEHOT U3 BULLIE MOCEGHUX
[lOKyMeHaTa cy:

1) AOKYMEHT 0 permcrpaumnjm Koju caapxm nHgopmaumje o nagasaouy;

2) AOKYMEHT O XapTujama oA BpeaAHOCTU Koju caapxun nHdopMauuvje o xaptujama
04 BPEAHOCTM KOje ce Hanase y jaBHOj NoHyan unum he 6Utn ykbydeHe y
TproBawe Ha peryaucaHo TpXuwTe, oA4HOCHO MTTI;

3) ckpaheHn npocnekT.
CkpaheHm npocnekT
YnaH 41.

[eo npocnekTa je n ckpaheHu NpOCNEKT, KOju caapXun KibydHe uHdopmaumje
notpebHe MHBECTUTOPMMA Aa pa3yMejy KapakKTepucTUKe U pu3snKe nsgasaoua,
jemMua n xapTtuja oa BpeAHOCTU KOjU Ce HyAe U/WUnu yKIby4yjy Y TproBamwe Ha
perynmcaHo TpXuLTe, 1 KOju 3ajeaHo ca ocTannMm AenoBuMa NpocnekTa rnoMaxe
WHBECTUTOPMMA Aa AOHECY OAJIYKY O ynarawy y XapTuje o4 BpeAHOCTW.

MN3y3eTHO oA cTaBa 1. oBOr ynaHa, ckpaheHu NPocnekT HMje noTpebaH kaaa ce
MPOCMNEKT OAHOCU HA YK/byUYeHE HEBTACHUUYKNX XapTuja o4 BpeaHOCTU Y
TproBakse Ha perynncaHo TPXULITe, Noj yC/10BOM Aa:

1) he ce TakBMM XapTujama o4 BpeAHOCTM TProBaTM CaMo Ha peryaMcaHoM
TPXMULITY MM Ha NOCEGHOM CErMEHTY TOr TPXWULITA, HA KOME Tpryjy camo
KBaNMGUKOBAHN MHBECTUTOPU, UK

2) je nojeamMHayHa HOMWHaIHa BpeAHOCT TUX XapTuja o4 BpeAHOCTU HajMame
100.000 eBpa y AMHApPCKO] NPOTUBBPEAHOCTM MO 3BaHNYHOM CpeHeM KypcCy
AunHapa npeMa espy Koju ytephyje HapogHa 6aHka Cpbuje.

Cagp>uHa ckpaheHor npocrnekta Mopa 6uTu TayHa, NOTNyHa M jacHa M He cMe Aa
aosoau y 3abnyay.



CkpaheHK NpoCcneKkT ce YMTa Kao yBOA Yy NMPOCMEKT U HeroBa caap)XMHa Mopa
61TK y CKilagy ca ocTaavM AenoBuMa npocnekTa.

CkpaheHn NpocneKkT ce caymtbaBa Kao KpaTakK, Ca)KeT AOKYMEHT Ca MaKCMMaslHOM
OY>XWHOM 04 cedaM wTaMnaHmx ctpaHunua A4 dopmarta.

CkpaheHun npocnekTt Mopa aa éyae:

1) npeacTaB/beH U CTPYKTYMpaH Tako Aa je Nako pasyM/bMB U jelHOCTaBaH 3a
UMTake, Ca 3HAKOBMUMA YNT/bUBE BEJIMUNHE;

2) HanucaH je3nkKoM M CTUIOM KOju onaklwasajy pasdymeBarbe MHdopmaumja, Ha
Hapo4ynTO jacHOM, jeAHOCTaBHOM, CaXX€TOM U 3a MHBECTUTOPE pa3yM/bMBOM
jesuky.

CkpaheHun npocnekT He cMe ga cagpxu ynyhmnesama Ha apyre Aesnose NpocrnekTa
HM Aa yk/bydyje nHdopmaumje ynyhmsarem.

Komucunja 6nmnxe ypehyje caapxuHy ckpaheHor npocnekra.
OCHOBHM NpoCNeKT
YnaH 42.

3a HeB/laCHMYKE XapTuje o4 BpeaHoOCTU, YKbyuyjyhn BapaHTe y 61MNno KoM
061Ky, NpOCNeKT MOXe Aa Ce Ca4MHM Kao OCHOBHM MPOCMEKT KOjU caapxKu
notpebHe nHdopmaumje o0 nsgasaouy n xaptmjama o Bpe4HOCTUN Koje ce Hyae
jaBHOCTU U/WNK YKIbYUYjy Y TProBame Ha perysmcaHo TpxXuLiTe.

OCHOBHM npocneKkT caapxu cnegehe nHdopmauuje:

1) obpasau noa Ha3meoMm ,,Ob6pa3al KOHa4YHMX ycrioBa” KOju ce nonywasa 3a
CBaKoO MNojeAuHavyHo M3garbe My KOMe Ce HaBoAe pacrosioXuee onuumje y Besu ca
nHdopmMaunjama koje he 6uTHM yTBpHeHe y KOHaAYHMM yClioOBMMaA MNOHYAE;

2) agpecy uMHTepHeT cTpaHuue Ha Kojoj he ce o06jaBMTM KOHA4YHM YCNOBM.

Kaga oCHOBHM MPOCMEKT caapXu onuuje y nornegy nHdopmaumja Koje ce
3axTeBajy Yy peneBaHTHOM AOKYMEHTY O XxapTujaMma o4 BpegHOCTU, Y KOHAYHUM
ycnoeuMa ce ogpehyje koja og onumja je npuMermBa Ha CBaKoO magame
ynyhuBareM Ha ogrosapajyhe genose OCHOBHOI MpocrneKkTa Man NMOHOBHUM
HaBoheweM TUX nHgopmaumja.

KoHa4dHu ycnoBu ce npeacras/bajy y nocebHOM AOKYMEHTY UK Ce YKIbYy4Yjy Y
OCHOBHW MPOCNEKT U HEeroB AojaTak.

KoHa4dHu ycnoBu ce npunpemajy y o6amnky koju omoryhasa niaky aHanusy m Koju
je pa3ymibms.

KoHayHuM yC/noBM cagpe caMo nogaTke Koju ce 0AHOCE Ha AOKYMEHT O
XapTujama o4 BpeaHOCTM M HbMMa He MOXe Aa Ce AOoMyHaBa OCHOBHM MPOCMEKT,
Beh ce npuMerbyje unaH 51. ctaB 1. Tauka 2) OBOr 3aKoHa.

Kaga KOHauHW YCI0BUM HUCY YK/bYHYEHW HU Y OCHOBHM NPOCMEKT HU Yy gojaTak
npocnekTy, usgasanay je ayxaH aa ux objaesu y cknaay ca unaHom 55. osor
3aKoHa 1 nogHocu nx Komucmjn y wto kpahem poky npuinkom jaBHe noHyae
XapTuja o4 BPeAHOCTU, a YKOMKO je moryhe, npe noyeTka NoHyae xapTuja o4
BpPeAHOCTM jaBHOCTM U/UNKN YK/byUeHa Y TProBarbe Ha peryancaHo TpxuuTe.



Y KOHa4yHe ycnose Tpeba yK/byuUMTK jaCHY U UCTAKHYTY M3jaBy Yy KOjOj ce HaBoaW:

1) pa cy KoOHa4yHuM yC/0BU CaunrbeHn y cknagy ca oapenbama oBOr 3aKoHa U Aa
ce yMTajy 3ajeaHo ca OCHOBHMM MPOCMEKTOM M HErOBUM AoAaLMMa YKOTNMKO
nocrtoje, Kako 6u ce nobune cee penesaHTHe nHdopmaumje;

2) MecTo Ha KOMe Cy OCHOBHM MPOCNEKT U HEeroBu AoAauUnN, YKOINKO NOCToje,
ob6jaB/beHun y cknaagy ca ogpeabama unaHa 55. oBor 3akoHa;

3) na je ckpaheHM NpocneKkT 3a NojeAMHAYHO M3aaHe NMPUIOXKEH Y3 KOHaAYHEe
ycrnose.

OCHOBHM NPOCNEKT MOXe Aa ce CayMHaBa Kao jeAUHCTBEHU AOKYMEHT WU Kao
noae/beHN NPOCNEKT.

Kaga je wsgasanay, NoHyhau unm nmue Koje 3axTeBa YK/by4yere y TproBatbe Ha
perynmcaHo TpXuuwTe nogHeo AOKYMEHT O perncrpaumjn 3a HeBnacHuU4YKe xaptuje
04 BpeAHOCTU UM YHUBEP3asHU AOKYMEHT O perucrpaumjn v oanyym ga cactasu
OCHOBHMW MPOCNEKT, OCHOBHWU NPOCMNEKT Ce cacToju oA:

1) nHdopmaumja n3 gOKyMeHTa 0 perncrpauujn unm yHuBep3anHor JOKYMeHTa O
perncrpaumiju;

2) nHdopmaumja koje 6m ce nHaye Hanasune y pesieBaHTHOM AOKYMEHTY O
XapTujama oa BpeAHOCTU, N3y3eB KOHAYHMX YCNOBa, ako KOHAYHW YCII0BM HUCY
YK/bYUYEHM Y OCHOBHW MpPOCMEKT.

MocebHe nHbOpMaLKje 0 cBakoj o4 pasznnumnTuUX XapTmja o4 BpeaAHOCTH
obyxeBaheHnx OCHOBHMM MpPOCNEKTOM MOpajy 6UTK jacHO oaBOjeHe.

CkpaheHu NpocneKkT ce cacTaB/ba TEK HAKOH LUTO CYy KOHAUHWU YCNOBU YK/byUeHU
Y OCHOBHW MPOCMEKT UMK A0AATaK MPOCneKTy Uau Cy NOAHETU, a Takas ckpaheHu
MpocneKT ce NocebHO 0AHOCK Ha CBaKO MOjeANHAYHO U3aarbe.

3a ckpaheHM NpocneKT 3a nojeanHayHa usaakba BaXe UCTU YCI0BU Kao U 3a
KOHAuUHe YC/IOBE U Y3 WX Ce MpPUIAXEe.

CkpaheHn npocnekT 3a nojeanHadHa usgara Mopa 6UTn caunmeH y ckiagy ca
ynaHoM 41. oBOr 3aKoHa M akToM KoMucumje goHeTUM y cknagy ca yn. 41. n 47.
OBOl 3aKOHa, u cagpxu cneaehe nHdopmaumje:

1) K/by4yHe MHdOopMaunje y OCHOBHOM MPOCMEKTY, YK/by4dyjyhu KibyuHe noaaTtke
0 u3gasaouy;

2) K/by4He nHdopmaumje y peneBaHTHUM KOHAYHUM YCNOBUMA, YKbydyjyhu
K/byuyHe MH(OopMaLuuje Koje HUCY YK/byYeHe Y OCHOBHM MPOCMEKT.

Kada ce KOHa4yHM yCroBM OAHOCE Ha BULLE XapTuja o4 BpeAHOCTU Koje ce
pasnvMKyjy camo y MakuM rnojeamHOCTUMa, Kao LITO je EMUCMOHA LieHa UK AaTyM
pocneha, Moxe Aa ce NpuIoxu jeaaH ckpaheHn NpocnekT 3a cBe Te XxapTuje o4
BpeAHOCTU, NoA YC/I0BOM Aa Ce MHdOopMaLmje Koje ce ogHOCe Ha pasnnuure
XapTuje o4 BPeAHOCTM jaCHO pasrpaHuye.

NHdopmaumje HaBeaeHe Y OCHOBHOM MpOCneKkTy ce no notpebu gonymwyjy y
CKnajy ca 4jaHoMm 57. OBOr 3aKoHa.

MNMoHyaa xapTuja o4 BPeAHOCTU jaBHOCTU MOXeE Aa Ce HAaCcTaBW HAaKOH UcTeka
nepuoaa Baxerba OCHOBHOT MPOCMEKTA Y OKBUPY KOr je 3ano4yeTa, YKOIMNKO je



cnepehn ocHOBHUM NpocnekT oaobpeH n o6jaB/beH HajkacHMje nocneawer AaHa
BaXXeHba MPEeTX04HOI OCHOBHOI npocnekTa. KoHauyHM yCnoBm TakBe NoHyZAe Ha
NpBOj CTpaHu cagpxe jaCHO BUA/bUBO YNO30peHe y KOMe ce HaBoAWu nocnesmu
AaH BaXkerba NPeTXOoAHOr OCHOBHOI MpocnekTa U Ha3Haky rae he 6utn objasrbeH
cneaehn ocHoBHM npocnekT. Cneaehn 0CHOBHM NPOCMEKT CaApXW UK YK/byuyje
ynyhusaweM obpasal KOHa4YHMX yC/i0Ba U3 NPBOr OCHOBHOI MpocneKkTa 1
ynyhyje Ha KoHayHe yCnoBe KOju Cy pefnieBaHTHU 3a Tekyhy noHyay.

NMpaBo Ha oaycTaHak U3 4ynaHa 57. ctaB 4. 0BOI 3aKOHa OIHOCU Ce M Ha
WHBECTUTOPE KOju CYy TOKOM Nnepmnoaa BaxKera NpeTxXoAHOr OCHOBHOI NpocnekTa
npucTann Ha KynoBWHY WAN YNUC XapTuja o4 BPeAHOCTU, OCUM YKONIMKO CY UM
xapTuje oa BpeaHocTn Beh npeHeTe.

YHuBep3a/sIHU AOKYMEHT O perucrpaumnjm
YnaH 43.

M3paBanay unje cy xapTuje o4 BPpeLHOCTU YK/byUeHe Yy TproBame Ha perysincaHo
TpXnwTte nnu MTI MoXe cBaKe NOC/IOBHE rognHe Aa CavymMHU AOKYMEHT O
pernmcrtpaumnju y obamky yHMBep3asiHOr AOKYMEHTa O perucrpaunjn y kome cy
HaBeAeHW opraHmM3auuvja ApyLwTBa, nocsoBamwe, PUHAHCMjCKM nonoxaj, nobut,
noTeHUMjanHWU NOCAOBHW pe3ynTaTh, yrnpasbake N BAaCHUYKA CTPYKTypa
ApywTBa.

CBakun mn3gasanay, Koju oanyuum ga cauymHu yHMBep3asHW JOKYMEHT O
perucrpaunjn ceake nocnoBHe roguHe, NOAHOCK OBAj AOKYMEHT Ha oaobpere
Komucumiju.

Kapa Komucmja oao6pu yHUBEpP3anHU AOKYMEHT O perncrpaumjn usgasaouy Ase
y3acTonHe Noc/oBHE roavHe, cneaehn yHMBeEp3anHu AOKYMEHT O perncrpaumijn
MOXe Aa ce gocTtaBu Komncunjn 6e3 ob6aBese ogobpera o4 cTpaHe Komucuie.

YKONUKO nsgasanay y cnydajy M3 ctaBa 3. OBOI YsiaHa He NoAHece YHUBEp3aiHu
OOKYMEHT O perncrpaumjun 3a jeaHy duMHaHCUICKy roanHy, rybu norogHocT
AocTaBs/batba 6e3 obaBese ogobpera n Mopa cneagehe goKkyMmeHTe O
YHUBEpP3anHoj perncrpaumjn ga nogHece Kommcunju Ha ogobperbe 4OK NMOHOBO He
WCMYHM YCNOB U3 CTaBa 3. OBOr 4/aHa.

Y cBoM 3axTeBy KoMuncuju nsgasanay HaBsoan Aa /v je yHUBep3aaHU JOKYMEHT O
perncrtpauunju nogHeT paaun aobmjama ogobperba mnu je goctasbeH 6e3 obaBese
opobpema.

JeaHOM Kapaa je yHMBep3anHM A0OKYMEHT O permcrpauunju ogobpeH nnm goctaBibeH
6e3 obaBese ogobpera, ykbyyyjyhu wwerose nameHe us craesa 8. n cr. 10-17.
OBOr 4naHa, objassbyje ce 6e3 HenoTpebHOr ognarara y cknaay ca ogpeabama
ynaHa 55. oBor 3aKkoHa.

Y yHMBEpP3a/IHOM AOKYMEHTY O perncrpauujmn nHdopmaumje ce Mory yk/byumsaTm
ynyhmnesamweM y cknagy ca 4ynaHom 53. oBOr 3akoHa.

HakoH goctaBbarba 6e3 obasese ogobpera nnm ogobpera yHMBEp3anaHor
AOKyMeHTa 0 perucrpaumjn, nsgasanay Moxe y 6Mn0 KOM TpeHyTKY Aa axypupa
nHdopMaunje cagpkaHe y AOKyMeHTy, nogHocehn Komucmjn nameHe u gonyHe
YHMBEP3asIHOI AOKYMEHTa O perncrpauujn.

Komucuja He ogobpaBa U3MEHE M AOMYHE YHUBEP3asIHOI JOKYMEHTA O
perucTpaunju U3 ctasa 8. oBOr 4ynaHa.



KoMuncunja Moxe y CBakoM TPEeHYTKY Aa NpencnuTta cagp>XuHy cBakor
YHUBEpP3anHOr AOKYMEHTa O perncrpauuvjm Koju je gocrasbeH 6e3 obasese
opobperba Kao U cagp>XUHY CBUX HEroBUX M3MEHA.

MpUINKOM UCMIUTMBaHba CaZlpXKMHE YHMBEP3aNHOr AOKYMEHTa n3 ctaBa 10. oBor
ynaHa, Komucuja ncnutyje noTnyHoCT, AOCNEAHOCT U pa3yM/bUBOCT MHbOpMaumja
CaZpXXaHUX y YHUBEP3aSIHOM AOKYMEHTY O PErMCTpaunju U CBUX HEroBUX
n3MeHa.

Komucuja obaBewTaBa nsgasaoua yKOINKO NMPUIIMKOM UCNUTMBaHA YTBPAM Aa
YHUBEP3asHM AOKYMEHT O perncrtpaumnju He ncnywasa CtaHaapae NOTNyHOCTH,
pasyM/bUBOCTU N [OCIEAHOCTU UM YKOJIMKO Cy nNoTpebHe naMeHe unu goaatHe
nHdopmMauumje.

3axTeB 3a M3MeHy unun goaaTtHe MHdopMaumje Koje je usgasaouy ynytmna
Komucuja, nsgasanay y3vMa y 063mp nNpuIMkKoM cadymmaBatba cnegeher
YHWBEpP3anHOr AOKYMEHTA O perncrpaumjn Koju ce nogHocu 3a cnegehy nocnoBHy
roAuHy, U3y3eB ako usgaBasal Xenu Aa KOPUCTU YHUBEP3aTHU JOKYMEHT O
pervcTpaumnjy Kao cacTaBHM Ae0 NPOCMeEKTa KOju ce NoOAHOCK Ha oaobperse.

Y cny4ajy u3 ctasa 13. oBOr ynaHa vsgasanay NoAHOCU M3MEHY YHUBep3asHor
OOKYMeHTa 0 perucrpauujn HajkacHuje npuamkom AoCTaB/bakba 3axTeBa U3 YlaHa
54. cTtas 14. oBOr 3akoHa.

N3y3eTHO oa cTaea 14. osor unaHa, kaga Komucuja obasectn nspgasaoua nga ce
3axTeB 3a U3MEHY UNu godaTtHe nHdopMaumje oAHOCK Ha 3HadajaH Nponycr,
6UTHY rpewky nnm 6UTHY HeTa4yHOCT Koja 6u Morna ga gosege y 3abnyay jaBHocT
y norneny YMkeHnUa UanM OKONHOCTU peneBaHTHUX 3a yTEMEs/beHY NpoLEHY
n3pgaBaoua, nsgasanauy 6es ognararba AoCTaB/ba U3MEHY YHUBeEp3anHor
LOKYMeHTa O perucrpauuju.

Komucuja Moxe aa 3axTeBa o4 M3gaBaola Aa caymHu npeunwheHy Bep3ujy
N3MEHEHOI YHMBEP3aA/JIHOT AOKYMEHTa O perncrtpaumjm Kajga je Taksa Bep3uja
HeonxoaHa Aa 6u ce obesbeamna pasyM/bMBOCT MHPOPMaLUNja CaapXKaHUX Y TOM
OOKYMEHTY.

N3paBanau Moxe f406pOBO/bHO Aa YK/byun npednwheHy Bepsnjy namMereHor
YHMBEpP3asHOr JOKYMEHTa O perncrpaunjm y npunory nsMmeHa.

Crae 8. n ct. 10-17. oBOr unaHa ce rnpuMemwyjy camo Kaga ce yHUBep3asHu
OOKYMEHT O perucrpauuju He ynotpebsbaBa Kao cacTaBHW €0 NMpOCreKTa.

Kaga ce yHuBep3anHu OKYMEHT O perncrpaunjn KopucTtm Kao cactaBHU A€o
npocnekTa, y nepuoay o4 oaobpera npocnekTa A0 OKOHYaHa jaBHE NOHYyAe
XapTuja o Bpe4HOCTU UM NoYeTKa TproBaka Ha perysiucaHoM TPXULITY, Y
3aBMCHOCTM 0 TOra LiTa je KaCcHuje, npuMemyje ce NCKSbY4MBO YniaH 57. oBor
3aKoHa.

M3paBanay Koju ucnyrasa yc/ioBe U3 ctaBa 2, 04HOCHO CTaBa 3. OBOr 4YJlaHa nma
CTaTyC peaoBHOr nsgaBaoua M npaBo Ha 6pxu noctynak ogobpera y cknagy ca
ynaHoM 54. cT. 12. 1 13. oBOr 3aKoHa, No4 yC/l0BOM Aa:

1) nagasanauy NpMAMKOM AOCTaB/baka UK NogHoWweHa Ha oaobpere cBakor
YHUBEP3asHOr AOKYMEHTa O perncrpaunjn Ha ogobpere Kommcmjn, gocrtasrba m
nMcaHy NoTepAay Aa Cy NpeMa HheroBoMm Hajbos/beM casHamy CBe NponuMcaHe
nHdopMaunje koje je ayxaH ga objasn y cknagy ca oBuMM 3aKOHOM, MOAHETE U



ob6jaB/beHe TOKOM NpeTxoaHuX 18 meceum nan HaAKOH LUTO je Ha CHary ctynuna
obaBe3a objaB/bMBakba NponNUCaHMX nogaTaka, y 3aBUCHOCTM o4 Tora Koju je oa
oBa ABa nepuoga kpahu; u

2) je Komucunja nsspwwuna nperneg 3 ct. 10. n 11. oBor 4saHa n usgasanay, je
M3MEHMNO CBOj YHMUBEpP3asHU AOKYMEHT O perucrpaumjn y cknagy ca ct. 12-16.
OBOr 4YnaHa.

Kapa v3gaBsanay, He ncnyswasa HEKW 04, HaBeAeHUX YC/10Ba FYGM CTaTyC pegoBHOrr
nsgaBaoua.

Kaga ce yHnBep3anHu AOKYMEHT O perncrpaumjn koju je gocrtasibeH Komucnijn
nnu ra je Kommncuja opobpuna, objaBn HajkacHuje yeTMpm Meceua no 3aBpLUETKY
NOCNOBHE roAnHe U caapXu nHdopmauuje unje ce objaB/bmBame 3axTeBa y
roavbeM n3BelwTajy M3 ynada 71. oBOr 3akoHa, cMaTtpa ce Aa je usgasanal
ncnyHuo obasesy objaB/bmBarba rogullker n3sewTaja y ckiaay ca ogpeabama
OBOI 3aKOHa.

Kana je yHuBep3anHu OKYMEHT O perucrtpauujn mim werosa UsMeHa 4OCTaB/beH
Komuncunjn nnum ra je Kommcumja ogobpunna n objas/beH je HajkacHmMje Tpu Meceua
Mo 3aBpLUeTKy NPBOr NOAYroAnLlTa NOCAOBHE rognHe a caapxu nHdopmauuje
umje ce ob6jaB/bMBaHE 3axTeBA Y NOAYroANLWIHEM U3BELWTAjy U3 YnaHa 74. oBor
3aKoHa, cMaTpa ce Aa je nsgasanal McnyHuo cBojy obasesy objase
nonyroavliker n3sewTaja y cknajy ca oapenbamMa oBor 3aKOHa.

Y cny4dajeBuMa mn3 CT. 22. 1 23. 0BOr YiaHa u3gasanay je ayxaH aa:

1) y yHMBep3asiHOM AOKYMEHTY O perucrpaunjn Haseae cnucak nHdopmaumja y
KOMe Cy HaBeAeHUW AefI0BU YHMBep3a HOr AOKYMEeHTa O perucrpauujm y Kojuma ce
Hanasn CBaka oj CTaBKM Koja Ce MOpa YK/bYUUTU Y FOANLWHN MK NOMYTOAMLLHU
n3gewTaj;

2) AOCTaBKn yHMBEP3aNHM AOKYMEHT O permcrpaumjn Kommncujm koja he gOKyMeHT
06jaBUTN Ha CBOjOj MHTEPHET CTPaHUNLUMN;

3) Y YHMBEP3anHN AOKYMEHT O perncrpaumjn ykiby4m nsjaBy o0 04roBOpPHOCTU Y
CcKnaay ca unaHoMm 71. ctaB 3. Tauyka 3) n unaHoM 74. ctaB 3. Tayka 3) oBor
3aKoHa.

MpocnekT cauMbeH o4 NocebHnx AoKyMeHaTa (noges/beH NpPoCcneKT)
YnaH 44.

Ykonunko je Kommncuja nagasaouy seh ogobpuna 4OKYMEHT O perncrpaunjm,
n3gaBanay je AyxaH ga npuankom ynyhuama jaBHe noHyae xapTuja oa
BPeAHOCTUN WU/MNKN HBUXOBOI YK/by4YeHa Y TProBame Ha PErysimcaHo TpXULITE
cacTtaBu CaMO AOKYMEHT O XapTujama o4 BpeaHOCTU U ckpaheHu npocnekT,
YKONNKO je obaBesaH Aa ra caunrbaBsa.

Y cnyyajy 13 ctaBa 1. oBOr 4jiaHa, AOKYMEeHT 0 XxapTujaMa o4 BpeaHOCTU u
ckpaheHu npocnekT ce nocebHo onobpasajy.

Kaga ce HakoH ogobperba AOKYMEHTa O perucrpaumju yTBpau HoBa 3Ha4yajHa
UnkbeHMUa, buTHa rpewka mnm 6uTHa HeNpeum3HOCT Y Be3M ca MHdopMaumjama
cafp>XaHUM y AOKYMEHTY O perncrpaumnjm, Koja Moxe na ytmye Ha rnpoueHy
xXapTuja o4 BpeaHOCTU, Ha ofgobpere ce NOAHOCK AOMYHA AOKYMEHTa O



permcrpaumjn HajkacHUje UCTOBPEMEHO ca AOKYMEHTOM O XapTujama oA
BpPeAHOCTN U cKpaheHUM MpOoCreKToM.

Y cny4yajy ns ctasa 3. OBOr 4jaHa, MHBECTUTOP HEMA NMpaBO Ha NoBavyere
rnpuxeaTta NoHyne U3 4ynaHa 57. ctaB 4. OBOrr 3aK0OHa.

HakoH ogobpera og ctpaHe KoMmucmje, AOKYMEHT O permcrpaumjn n erosa
€BeHTyanHa aonyHa, 3ajeaHo ca AOKYMEHTOM O XapTujama o4 BpenHOCTU U
ckpaheHMM NpOoCrneKTOM YMHE MPOCMEKT.

HakoH ogobpera, AOKYMEHT 0 perncrpaumju Mmopa, 6e3 HenotpebHor
oAnaramwa, 6MTK AOCTyNaH jaBHOCTU Yy CK/aady ca 4naHoM 55. oBor 3akoHa.

Ako je Komucuja nsgasaouy seh ogqobpuna yHmBep3anHm JOKYMEHT O
perncrtpauunju nnm ako je usgasanay, 40CTaBMO YHUBEP3aANHN LOKYMEHT O
pernctpauujn 6e3 obasese ogobpemra y ckiaay ca ynaHom 43. ctas 3. 0BOr
3aKOHa, usgasanauy je ayxaH ga, npunamkoM ynyhmsara jaBHe NoHyAe XapTuja
04 BPeAHOCTU U/WUNKN YKIbyYera Y TProBake Ha perysiucaHo TpXXULWTe, CaunHU
CaMO AOKYMEHT 0 XapTujama o4 BpeAHOCTM U ckpaheHu npocnekT.

AKO je yHuBep3asiHM AOKYMEHT O perncrpaumjn seh oaobpeH, AOKYMEHT O
XapTujama oa BpeaHOCTWU, ckpaheHn NpocneKkT U CBE M3MEHE YHMBEP3asHOr
OOKYMeHTa 0 perucrpaumjn nogHeTe HakoH ogobperba yHMBEpP3asHOr AOKYMEHTa
0 peructpaunjn ce nocebHo ogobpasajy.

AKO je nsgasanau, AOCTaBMO YHMBEP3aSHWN LOKYMEHT O perucTpaumjm 6e3 obasese
ofobpera, UenokyrnHa AoKyMeHTauuja, ykbyvyjyhn namMeHe yHuBep3anHor
AOKYMEHTa 0 perncrpaumjn, noanexe onobpery, 6e3 063npa Ha YnHbeHMLY LWTO
OBW JOKYMEHTU OCTajy oABOjeHMU.

HakoH ogobpemna oa cTpaHe KoMmucuje, yHMBep3anHu AOKYMEHT O perncrpauniju
M3MeHeH Yy CKkiagy ca ynaHoM 43. ctaB 8. n CcT. 12-17. 0BOr 3aKOHa, KOMe cy
NPUOXEHU AOKYMEHT O XapTujama oj BpefHOCTU 1 ckpaheHu npocnekxT,
npeacTass/bajy NpoCneKT.

OArosBOpPHOCT 3a cagpikaj npocnekTa
YnaH 45.

Kaza npocnekT unm ckpaheHu npocnekT cafpXe NorpellHe, HeETa4yHe Uu
noaaTke Koju gosoae y 3abnyay, 04HOCHO aKo Cy U30CTaB/beHE BUTHe
YMHEHMLIE, OAFOBOPHOCT CHOCE:

1) nspaBanau;

2) ANPEKTOP UMM YnaHoBM oabopa AMPeEKTopa Koa APYLITBA Ca jeAHOAO0MHUM
yrnpaB/bakeM, YIaHOBU HaA30pHOr oa6opa, U3BPLUHN ANPEKTOPU UM UYNAHOBM
M3BpLHOr oab6opa Koa ApyLTBa ca ABOAOMHUM YNpaB/batb€M, O4HOCHO Y/TaHOBM
yrnpaBHOI M U3BpLIHOr oa6opa koA 6aHaka, OCUMM YKOJIMKO HEKO 0f OBUX NnLa
HWje rnacano NpPoTUB jaBHE MOHYAE WU/UMN YK/byUeha Y TProBake Ha
OpPraHM30BaHO TPXMULUTE;

3) nuue koje ynyhyje noHyay, a Huje nsgasanay (noHyhau);
4) jemay y Be3u ca usgaBarbeM XapTuja o4 BpeaHOCTH;

5) NHBECTUMUMOHO APYLITBO KOje MpyXa yciyre NoKpoBUTE/ba UM areHTa y Be3u
Ca jaBHOM MOHYAO0M;



6) HEe3aBUCHW pPeBM30pM M3aaBaoua, NCK/bYUYNBO Y Be3n ca PUHAHCUJCKUM
n3BelTajumMa Koju Cy YK/bYYeHU Yy NPoCneKkT, a obyxeBaheHn Cy hUXOBUM
n3BewTajeM o peBusuju;

7) Apyro nuue Koje npeysMe oAroBOPHOCT 3@ TAYHOCT M NOTNYHOCT nHdopmaumja
y Aeny NpocnekTa 3a Koju je npeys3esio o4roBoOpHOCT, UCK/bYYMBO Y BE3M Ca TUM
nogauuma.

MpocnekT Mopa Aa caapXu cBe MHdopMaLumMje o MnMumMMa Koja cy oAroBopHa 3a
TAYHOCT M NOTNYHOCT MHGOpMaunja y npocnekTy. 3a GU3MUKo Nnue ce HaBoau
nMe n dyHKUMja y npaBHOM LYy, @ 3@ NPaBHO JIMLIE CE HAaBOAM MOC/IOBHO MME U
ceanwiTe.

MpocneKT Mopa Aa CaAp>Xu U U3jaBy CBAKOr LA Koje je 0A4roBOPHO 3@ TAYHOCT U
NoTNYHOCT MHdOopMaLnja y NpocrnekTy Aa Cy, NpeMa HEeroBnUM casHarbMMma,
nHdopMaLmMje y NPOCNeKTy y CKNady ca YMtbeHMLUaMa, Kao 1 Aa HUCy
N30CTaB/beHE UHGOpMaLMje Koje 61 Morne aa yTmdy Ha UCTUHUTOCT M MNOTMYHOCT
npocnekTa.

HuKo He MoXe Aa cHocu rpahaHCKy 0AroBOPHOCT CaMO Ha OCHOBY ckpaheHor
NpocrneKkTa Uan Ha OCHOBY nocebHor ckpaheHor npocnekTa EY 3a pacr,
yK/byuyjyhu npeBoa 0BUX AOKyMeHaTa, OCUM YKOJIMKO:

1) nposoaun y 3abnyay, HeTauyaH je unm HepgocnedaH Kaga ce 4ymTa 3ajeaHo ca
APYrMM genoBuMa npocnekTta; nuau

2) He npyxa, Kaj ce 4ynTa 3ajefHo C APYrMM AefIoBUMa NPOCMeKTa, KibyyHe
MHdopMaumnje Kako 61 ce MHBECTUTOPMMA NMOMOI/I0 NpPU pa3MaTpamy yiarawa y
XapTuje o4 BpeaHOCTM!.

3a MHdopMaunje HaBedeHe y JOKYMEHTY O perncrpauunjyu uimn yHMBep3asHoM
[IOKYMEHTY O perucrpaumnju oaroBopHa Ccy nvua 13 ctaBa 1. oBOr yfaHa camo y
cny4yajeBuMMa Kaza ce AOKYMEHT O perncrpaumjn unmn yHMBep3sanHu AOKYMEHT O
perncTpaumju KOpucTu Kao cacTaBHM Aeo o406peHor npocnekTa.

Cras 5. oBOr 4naHa npuMeryje ce u Ha nHdopmauuje ns un. 71. n 74. osor
3aKOHa Kaja Cy YK/byyeHe Yy YHMBEpP3anHW JOKYMEHT O perncrpaumjmn yKosamko ce
KOPWUCTK Kao cacTaBHW Ae0 npocnekTa.

KoMuncuja HmMje oaroBopHa 3a UCTUHUTOCT U LEIOBUTOCT NodaTaka HaBeAeHUX y
6uno kom geny ogobpeHor npocnekTa, 04HOCHO ckpaheHOr npocnekTa 3a jaBHy
MOHYAY W/WUNKN YK/bYUEHE Y TProBake Ha perysimcaHo TpXXuLTe.

BanuaHOCT NnpocnekTa, AOKYMEHTa O perucrpauvjn v yHmsep3asnHor
AOKYMEHTa O perucrpauymjmu

YnaH 46.

MpocnekT, 6e3 063npa Ha TO Aa Nn je jeAUHCTBEHWN AOKYMEHT WU je cacTaB/beH
o4 nocebHMX AOKYMeHaTa, BanuaaH je y nepuoay o4 12 meceum o4 Herosor
opobpera, nNoj ycnoBsoM Aa je AONyHEH A0AATKOM MpoCneKkTy KOju ce 3axTeBa y
CKnagy ca 4jaHoMm 57. oBOr 3aKoHa.

Kaaa ce npocnekT cacTtoju o4 nocebHMX AOoKyMeHaTa, Nepuoj BaXkerba NpocrneKkTa
nounke a Teye o4 AaHa oaobperba JOKYMEHTa O XapTujaMa o4 BpeAHOCTH.



MpeTxonHO 0406pEHU AOKYMEHT O perncrpaumjy BaXKm Kao cacTaBHU A€o
npocnekTta 12 meceum HakoH werosor ogobpema.

NcTek nepnoga Baxerwa AOKYMEHTa O permcrpaumjn He yTudye Ha BanMaHOCT
MpocreKkTa 4mjn je cactaBHU AeO.

YHMBEpP3anHU AOKYMEHT O permcrpaumjn BanuaaH je 3a ynotpeby Kao cactaBHU
Ae0 npocrnekTa 12 Meceum No HeroBoM oaobpery, YKOMKO je NoOAHET y cKiaay
Cca ynaHoM 43. cTaB 2. 0OBOI 3aKOHa WM HAaKOH HEeroBor A40CTaB/bama, YKOSIMKO
je AoCTaB/beH y CKiagy ca YiaHoM 43. cTaB 3. 0BOr 3aKoHa.

NcTek nepnoga Baxera yHMBEP3aNHOr AOKYMEHTa O perncrpaumjn He yTudye Ha
BaJIMAHOCT NpOCreKTa YMju je cactaBHU feo.

Caap>xuHa n dbopmMma npocnekKra
YnaH 47.
Komucunja 6nmxe ypehyje:

1) cagpxuHy n opmy npocnekrta, ckpaheHor npocnekTa, OCHOBHOI NPOCNEKTa,
KOHa4HMX ycnoBa n obpasaua y Kojuma Cy HaBeaeHe KOHKpeTHe MHdopMauuje
Koje Tpeba yK/byunTn y npocnekT, ndberasajyhm noHas/barbe nHdopMaumja Kaga
je nMpocneKkT cacTaB/beH 04 NocebHMX AOKYMeHaTa;

2) nopaTtke Koje Tpeba yK/byUMUTU Y YHUBEP3ASIHN AOKYMEHT O perncrpaumju,
KpuUTEpUjyMe 3a NpoBepy U NpencnMTuBaHe YHUBEP3asHOr JOKYMEHTa O
perncTtpaumnjnu n CBMX EroBnx MaMeHa, Nocrtynak ogobpera n nogHowera
AOKyMeHaTa 3a oaobpeme yHMBep3asHOr JOKYMEeHTa O perncrpaunjun, ycnose noa
KOjuMa npecTaje crtaTyc peaoBHOr nsgasaoua.

MNojepHocTaB/beHe o6aBe3e o6jaB/bMBaba 3a CeKyHAaApHa usaakba
YnaH 48.

Y cny4ajy jaBHe NoHyae xapTuja o4 BpeaHOCTU U/Wn yKiby4derba XapTuja o4
BpPeAHOCTWN Ha perynumcaHo TpxuwTe, cnegeha nnua Mory ga cadumHe
nojeaHOCTaB/bEHU MPOCMEKT Yy cknaay ca obasesama objaB/bMBara 3a
CeKkyHAapHa mnsgama:

1) usgasaouu umje cy xapTuje oa BpeAHOCTU bune HeNpeKnaHoO yK/byveHe y
TproBake Ha perysimcaHoM TPXULWTY uaun TpxuwTy pacta MCI Hajkpahe y
nocnegknx 18 meceum n Koju nsgajy xaptuje o4 Bpe4HOCTU 3aMeH/bMBE 3a
nocrtojehe paHuje nsgarte xapTuje oa BpeaHoCTH;

2) nsgaBaoum umje Ccy BnacHMUYKe xapTumje oa BpeaHocTu bune HenpeknaHo
YK/byYEHE Y TProBare Ha perysimCaHoM TPXUWTY Unm TpXuwTy pacta MCI
Hajkpahe y nocnegmwunx 18 meceum n Koju nsgajy HeBnacHU4YKe xapTuje oa
BpeaHOCTU WK XapTuje o BpeoHOCTU Koje Aajy Nnpuctyn BaCHUYKUM XapTujama
04 BPeaAHOCTU Koje cy 3aMmeHs/buBe 3a noctojehe BnacHu4uke xaptuje og
BpeAHOCTUN n3gaBaoua Koje cy Beh yk/bydeHe y Tprosatbe;

3) noHyhaumn xapTuja oa BpeaHOCTU Koje cy bune HenpeKNnaHoO yKibydeHe y
TproBake Ha peryimcaHoM TPXULWTY Uan TpxunwTy pacta MCI y nocneawnx 18
Meceumn Hajkpahe;

4) n3gasaoum unje cy xaptuje og BpeaHOCTU jaBHO NOHYHEHE M yK/byueHe y
TproBamwe Ha TpXuwTy pacta MCI1 HenpekngHO HajMawe ABe rogmHe n Koju



TOKOM LIeJIor Nepuoia YK/byuera y TproBake y NOTNYHOCTU UCNyH-aBajy obaBese
y BE€3M Ca U3BELUTaBateM M 06jaB/bUBAHEM N KOjU TPAXe YK/byUehe Y TProBake
Ha peryiMcaHoM TPXWULLTY XapTuja o4 BpeaHOCTM Koje Ccy 3aMersuBe noctojehum
NpPeTxo4HO U34aTUM XapTujaMa ol BPEAHOCTH.

MojeaHocCTaB/bEHM NPOCMNEKT ce cacToju of ckpaheHor NpocnekTa y cknagy ca
ynaHoM 41. oBOI 3aKOHa M NoA3aKoOHCKMM akToM KoMucmje JOHEeTUM Ha OCHOBY
un. 41. n 47. oBor 3akoHa, nocebHor AOKyMeHTa O permcrpaumjn Koju mory
ynoTpebr/baBaTth nmua us ctaea 1. Tad. 1), 2) n 3) oBor 4naHa n nocebHor
AOKyMeHTa 0 XxapTujama o4 BpeAHOCTU Koju Mory ynoTtpebrbaBaTu nmua M3 crtasa
1. Tau. 1) n 3) oBor 4naHa.

MojeaHoOCTaB/bEHM NPOCMNEKT CaapXn peneBaHTHe ckpaheHe nHdopmaumje koje
Cy nHBectutopmma notpebHe ga 6u mornu pasymeTu:

1) mocnoBHa o4yeknBara M3gaBaoLa W CBe 3HayajHe NpPOMEHE Y MOC/IOBHOM U
(d1HaAHCM]CKOM MOMoXajy nsgasaoua M jemua, Koje Ccy HacTynusje HakoH Kpaja
nocnegre puHaHCHjcke roanHe, yKoInko nx je 6uno;

2) npaBa KoOja npousnase U3 XxapTuja o4 BpeaHOCTH;

3) pasnore 3a u3gaBakbe U HEroB yTULAj Ha M3daBaoua, nopes ocTanaor Ha
HEroBY LENOKYMHY CTPYKTYpYy KanuTasna Kao u ynortpeby npuxoaa.

MHdbopmaunje cagpkaHe y nojeaHOCTaB/bEHOM MPOCNeKTy Mopajy 6utn HanucaHe
M NpuKasaHe y pasyM/bUMBOM U caxxeToM 06auMKy Koju omoryhasa jeqHOCTaBHY
aHannsy n nHeecTuTopmma omoryhasa AOHOWEHKE OCHOBAHE O4/IYKE O ynaramy u
Mopajy ce y3eTtn y 063mp nponucaHe nHdopmauuje koje cy seh objasrbeHe y
Ccknagy ca rnasama V n XII oBor 3aKkoHa.

N3paBaouun 13 ctaea 1. Tauka 4) OBOr 4YnaHa Koju cy y obaBesn aa cacrtase
KoHcoNnmaoBaHe pMHAHCM]CKE M3BELWUTAje Y CKaay Cca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje
pavyyHOBOACTBO, HAKOH yK/by4Yera XapTuja o4 BpefHOCTU Y TproBame Ha
perynmcaHo TpXulTe, cacTassbajy HajHOBUje puHaHcmjcke nHdopMaumje Ha
OCHOBY cTaBa 9. Tauka 1) oBor 4saHa, Koje cagpxe ynopeause nHdopmaunje 3a
NPeTXoAHY roAVHY YK/by4YeHe Yy nojeaHOCTaB/beHU NPOCMeKT, y CKNaay ca
mMehyHapoaHUM cTaHZapAvMa UHAHCU]CKOr n3BellTaBamba.

M3paBaouun n3s crtaBa 1. Tadka 4) 0BOrr 4naHa Koju HeMajy obaBe3y cacTaB/batba
KOHCOMMA0BaHUX PUHAHCMJCKNX M3BeLLTaja y CKiaay ca 3aKOHOM KOjuUM ce
ypehyje padyHOBOACTBO, HAKOH YK/by4dera XapTuja o4 BpeAHOCTU y TproBare Ha
perynmcaHo TpXulTe, cacTassbajy HajHOBUje puHaHcmjcke nHdopmMaumje Ha
OCHOBY cTaBa 9. Tauka 1) oBoOr unaHa, Koje cagpxe ynopeamse nHdopmaumje 3a
NpeTxoAHy roAMHy yK/byuyeHe y nojeaHOCTaB/beHM NPoCheKT, y cknaay ca
3aKOHOM KOjuM ce ypehyje payyHOBOACTBO.

M3gaBaoumn U3 CTpaHMX ApXaBa 4Ynje cy xapTuje of BpeoHOCTU YKIbyUYeHe Y
Tproeare Ha TpxuwTty pacta MCI cactae/bajy HajHoBuje drHaHCKjcke
nHdopMaunje Ha OCHOBY CTaBa 9. Tauka 1) OBOr ysaHa, Koje caapxe
KoMnapaTuBHe MHbopMaunje 3a NpeTxoiHy roauHy YKibydeHe y
nojenHoCTaB/beHM NMPOCNEKT, Y cKiaay ca mehyHapoaHUM cTaHaapAuMa
(UHaHCHMjCKOr n3BeLwTaBaba MIn NCTOBETHUM HauMOHaNHUM cTaHaapamma.

Komucuja 6nmxe ypehyje caapxxmHy obpasaua Kojuma ce oapehyjy nHdopmaumnje
y ckpaheHoM 06nuKy Koje Tpeba yK/byunTn y cknagy ca nojeaHoCcTaB/beHUM
obaBe3aMa objaB/bMBaHba M3 CTaBa 1. OBOr yfaHa.



O6pacumn 13 ctaBa 8. 0BOr 4jiaHa HapO4YUTO YKI/bYUYYjy:

1) rogmwme n nonyroanwme duUHaHcKMjcke nHpopMaunje objasrbeHe y nepuoay
oA 12 meceumn npe ogobpemna NpocrekTa;

2) ako je npumMerwKnBo, npeasuharba 1 npoueHe 4o6mTK;

3) KpaTaK n caxeT npukKas peneBaHTHUX MHdopMaumja objaBrbeHUX TOKoM 12
Meceum npe onobpera npocnekTa y cknagy ca nasom XII oBor 3akoHa;

4) cdakTOpE pU3UNKa;

5) 3a BnacHunuke xaptuje oa BpeaHoOCTH, YKbyUyjyhn xapTmnje oa BpeaHoCcTu
KOojuMa ce gaje npucTyn BAaCHUYKMUM XapTujama o BpefHOCTU, u3BewTaj o
06pTHOM KanuTany, usBeLwTaj 0 KanuTanusaumjn n 3aayXeHoCTH,
obenogamnBame peneBaHTHUX Cykoba MHTepeca n TpaHcaKkuuja ca nosBesaHnM
nuuunma, BehMHCKM akuMoHapu 1, ako je npuMemwunBo, pro forma puHaHcmjcke
nHdopmaumje.

MpocnekT EY 3a pact
YnaH 49.

Y cny4ajy jaBHe noHyae xapTuja o4 BpeaHocTu, cnegeha nuua Mory aa caunHe
npocnekT EY 3a pacT y cknagy ca cpasmepHuM obasesama objaB/buBara, noj
YC/0BOM [a HbUXOBe XapTuje o4 BpeAHOCTU HUCY YK/byYeHe Yy TproBame Ha
peryncaHoM TPXULUTY:

1) MCI;

2) nsgasaoumn koju Hucy MCI, unjum ce xaptujama o4 BpeAHOCTU Tpryje unm he
Cce TproBaTn Ha TpXuWTY pacta MCI, yKONNKO UM je npoceyHa TpXULHA
KanuTtanmsaumja mama og 500.000.000 eBpa y AMHAPCKOj NpOTMBBPEAHOCTU MO
3BaHWYHOM CpeaHeM Kypcy AnHapa npeMa espy koju ytephyje HapoaHa 6aHka
Cpbuje Ha ocHOBY KOTauMja Ha Kpajy rogmMHe 3a npeTxogHe Tpu KaneHaapcke
rogvHe;

3) nspgasaoum, Ymja yKyrnHa BpegHoOCT jaBHe NoHyAe XapTuja o4 BpeaAHOCTUN y
Penybnnuu y nepuoay oa 12 meceum, He npenasun 20.000.000 eBpa y ANHAPCKO]
NPOTMBBPEAHOCTWN MO 3BaHMYHOM CpeaHEeM KypCy AMHapa NpeMa eBpy Koju
yTBphyje HapogHa 6aHka Cpbuje n yKonnmko TakBu nagaBaoum HeEMajy XapTuje on
BpeaHOCTN KojuMa ce Tpryje Ha MTT1-y, a y NnpeTXxo4Hoj NoC/I0oBHOj FOAUHU CYy
nManu y npoceky no 499 sanocneHux;

4) nsgasaouun, ocmum MCI1, Koju jaBHO HyAe akuuje UCTOBPEMEHO Kaja U Tpaxe
YK/byYehe TUX akuuja y TproBame Ha TpxuwTy pacta MCI, noa ycnoBoM aa
TakKBU nsgaBaoum Hemajy akumje koje cy Beh yk/bydeHe y Tprosame Ha TPXULWTY
pacta MCIT n ga je ykynHa BpeaHoCT cnegehunx enemeHaTta Mamwa og 200.000.000
€Bpa Y AMHapCKOj NPOTUBBPEnHOCTU MO 3BAHWYHOM CpefHeM Kypcy AnHapa
npeMa espy Koju ytephyje HapogHa 6aHka Cpbuje:

(1) koHa4yHa noHyheHa ueHa nan HajBuwa ueHa y ciaydajy ms ynaHa 51. ctas 1.
Tauka 2) noaTtadka (1) oBoOr 3aKoHa;

(2) ykynaH 6poj akumja nsgatmx ogmMax HakoH jaBHe NoHyae akuuja,
N3payyHaTor uin Ha OCHOBY KOJIMYMHE jaBHO MOHYHEeHMX akumnja nnu, y cnydajy



n3 ynaHa 51. crtae 1. Tauka 2) noaTadka (1) oBor 3akoOHa, Ha OCHOBY Hajsehe
KOAMYMHE jaBHO NOHYheHnx akumnja;

5) noHyhauun xapTuja o4 BpeAHOCTM KOje Cy nsgann usgasaoum m3 tad. 1) n 2)
OBOr CTaBa.

MpocnekT EY 3a pacT y cknagy ca cpa3mepHum obaBe3sama objaB/bmBatba je
OOKYMeHT CTaHaapaHe popMe, HanmcaH Nako pa3yM/bMBUM jE3UKOM KOjun
n3gaBaoun MOry jeqHOCTaBHO Aa CayuHe.

MpocnekT EY 3a pacT je caumtbeH o4 nocebHor ckpaheHor npocnekTa
CaCTaB/bEHOr HAa OCHOBY 4YfiaHa 41. OBOr 3aKOHa, NOCEBHOr AOKYMEHTa O
perncTpaumnjm n nocebHor oKyMeHTa 0 XxapTujama o4 BpPeAHOCTU.

MHdopmaunje n3 npocnekrta EY 3a pacT ce npeacras/bajy CTaHAApAHUM
pefocnenoMm y ckiagy ca noA3akOHCKMM akTOM M3 CTasBa 5. OBOr 4saHa.

Komuncuja 6nmxe ypehyje caapxmnHy n dopmy npocnekrta EY 3a pacT, kao u
ckpaheHu cagpxaj n ctaHgapamsoBaHu gopmaT nocebHor ckpaheHor npocnekTa.

dakTopu pMU3mnkKa
Ynan 50.

daKTopu pU3nKa HaBEAEHWN Yy NPOCMNEKTY CY OrPaHUUYEHU Ha PU3UNKE KOjUu cy
cneundunyHM 3a nsgasaoua U/ unu xapTuje oa BpeaHOCTU U KOju cy BUTHM 3a
[OHOLLEHE OCHOBAHE OA/IyKE O MHBECTUPAkY M NMOTKPENSbEHU Cy CapXKajem
[IOKYMEHTa O perncrpaumju n JoKyMeHTa o XxapTujama oa BpeaHOCTU.

MpUIMKOM caynMmaBatba NPoOCneKTa usgasanay, NoHyhHay nnm nmue Koje Tpaxwu
YK/byUY€H€e Y TProBakb€ Ha peryncaHo TpXXULWTe, npoueryje 3Havaj dakTopa
puU3MKa y CMUCNY tbMX0Be BepoBaTHohe U 06MMa HeraTMBHMX nocneauua.

Ceaku aKTop pu3mKa ce onucyje Ha oaroBapajyhu HaumH, npu yemy ce
objawmaBa Heros yTmuaj Ha nagasaoua Wan xapTuje o4 BpeaHOCTU Koje ce Hyae
W YKIbY4yYjy Y TProBame.

MpoueHa 3Ha4vaja pakTopa pu3nKa M3 cTaBa 2. OBOI YjaHa MOXe Ja ce
npeacrtasn 1 ynotpebom KBanmMTaTUBHE cKane kKoja oapehyje aa nu je pusmnk
HU3aK, cpearn UIn BUCOK.

daKTopu pu3nKa ce y 3aBMCHOCTU 04 HbUXOBE Npupoae HaBoAe Yy OrpaHUYEeHOM
6pojy kaTeropuja. ¥ cBakoj KaTeropmjn npBo ce HaBoAe Haj3HauajHUju dakTopwu
pu3KKa y CKnady ca rnpoueHOM M3 CTaBa 2. OBOr YjiaHa.

daKTopu pUsmMKa YK/byUyjy N dakTtope Koju npomsnnase us cteneHa
noapeheHocTn xapTuje o4 BpeAHOCTU U yTULaja Ha OYEKMBAHW U3HOC UKW BpeMe
ucnaate nMaoumMma xaptuja o4 Bpe4AHOCTU y Criyyajy ctedaja unm gpyror Cm4yHor
nocTynka, yk/by4vyjyhu oaysnmame ao3Bone 3a paa 6aHumM, OAHOCHO KpeaAuTHO]
WHCTUTYUMIN NN, HEHO PECTPYKTYpUpame y cknagy ca 3akoHOM KOjuM ce
ypehyje pecTtpykTypmupame 6aHaka, 0AHOCHO KPeAUTHUX MHCTUTYyuUMja.

YKOMIMKO NOCTOjM jeMCTBO, NPOCMNEKT caapxun nocebHe n 3HauajHe dakTope
pu3KKa KOju ce o4HOCe Ha jeMua, y Mepu y K0joj Cy peneBaHTHM 3@ CnocobHOCT
jemua ga ucnyHu obasesy mn3 jemcrBsa.



Komucumja moxe 6auvxe ypeantu Kputepujyme 3a npoueHy cneynduyHoCcTm m
3Ha4vaja pakTopa pu3nKa, Kao 1 npeacras/bamke akTopa pm3mka no
KaTeropujama y 3aBMCHOCTU 04 HMNXOBE npupoae.

KoHauHa y4eHa y NOHyAM M KOJIMYMMHA XapTuja oa BpeaAHOCTH
YnaH 51.

Kapa ce KoHayHa ueHa y NoHyau U/mnu KoAndmHa xapTmja o4 BpeAHoCTU Koja he
Ce jaBHO NMOHYAUTU, u3paxeHa 6mMnNo kao 6poj xapTnja oa BpeAHOCTU MUAN Kao
YKYMHU HOMUHANMHN N3HOC, HE MOXE YK/BbYUUTU Yy MPOCHeKT:

1) moryhe je noBnayemwe Hanora 3a KynoBUHY MM yNUC XapTuja o4 BpeAHOCTU Y
pOKY 04 HajMare ABa pajHa AaHa HAKOH AOCTaB/bakba NojaTaka O KOHA4YHOj
LEeHU U/nnm KoMMYnMHM XapTuja on BpeaHoCTH Koje he butn npeamer jaBHe
noHyae; nnu

2) y NpoOCneKTy ce HaBoAM:

(1) HajBuwa ueHa n/unn Hajseha KonMunHa xapTnja o4 BpegHOCTU, ako Cy
AOCTYMHE; nUnu

(2) meTone v KpuTepmjymm npoueHe u/unm ycnoBsu y cknagy ca Kojuma ce
oapehyje KoHayHa ueHa u objawmere CBMX ynoTpeb/beHNnX MeToaa npoueHe
BpPEeAHOCTW.

Mogaum O KOHAYHOj LEeHN N KOJIMYUHKU XapTuja o BpeaHOCTU A0CTaB/bajy ce
Komucuju n objaerbyjy y cknaay ca ogpeanbama unaHa 55. ctas 3. 0BOr 3aKkoHa.

N3o0cTaB/barbe nogataka
YnaH 52.

Ha 3axTeB nsgasaoua wan noHyhada, Kommncuja moxe ga n4o3sonun ga ce y
NPOCNEKTY UIN Y HEroBMM CacTaBHUM Aef0BMMA M3ocTaBe ogpeherHn nogaum
Koje NpoCrneKT Mopa Aa cajpXWu y ckiagy ca ogpenbama oBOr 3akKoHa WK aKTa
Komucunje, yKonmko cMaTpa Aa je UCnymweH jegaH og cnegehumx ycnosa:

1) o6jaB/bmBame TakBux nogataka 6u 6Mn0 y cynpoTHOCTM Ca jaBHUM
NHTEpEeCoM;

2) objaB/bMBarbe TakBUMX NogaTtaka 6M MOrno HaHeTU HeCcpa3MepHy LWTETY
n3gaBaouy wan jemuy, noj yCnoBOM Aa M30CTaB/bakbe TUX Nogartaka He 6u
AOBEeNo jaBHOCT y 3abnyay y norneay YnkbeHnLa U OKOJIHOCTU HEONXOAHUX 3a
06jekTuBHY NpoueHy usgasaoua wam jemua, Kao 1 y norneny npasa uU3 xapTtuja
04 BPeAHOCTM Ha Koje ce npoCneKkT 04HOCKU;

3) TakBu nogauu 6mu 6unn oa HE3HATHOr 3Ha4vaja 3a NpeaMeTHY NOHyAy u/unu
YK/byUYehe y TproBare Ha peryancaHo TpXxuwTte, a He 61 yTuuanm Ha npoueHy
dunHaHcHjckor nonoxaja u passojHuUx MoryhHocT nsgasaoua wam jemua,
YKOJIMKO MOCTOjW.

Kaga oapeheHe nHdopmaumje koje Tpeba Aa ce ykibyde y NpocnekT Uan Herose
cacTaBHe AeNnoBe, N3Yy3eTHO, HUCY pefneBaHTHE 3a AeNOKpyr NocsoBarma nnm
npaBHy dopMy nsgaBaoua WM jemua, Uam 3a xapTuje og BpeaHOCTM Ha Koje ce
NPOCNEKT UM HEr0BU AE/0BU OAHOCE, MPOCNEKT NN HEroBWU CacTaBHU AeN0BMU
Mopajy Aa cagpxe MHdopMaunje jeaHake nponmcaHmm nHgopMaumjama, oOCMM
aKko Takee MHdopMauunje He nocroje.



Kaga je paBanau jeMcTBa 3a xapTuje oa BpeaHoctn Penybnuka, nsgasanau,
noHyhay Mnum nuue Koje Tpaxun ykibydere y TproBake Ha perysimcaHom
TPXULWTY, NPUIVKOM CacTaB/bakba NPOCNeKTa MOXe Aa U30CTaBu nodaTke Koju ce
OAHOCe Ha Penybnuky.

Komucumja ognydyje o 3axteBy U3 cTaBa 1. OBOr yjaHa y poKy o4 ceaaMm pagHux
JaHa o AaHa npujema 3axTesa.

KoMucuja Moxe nponucaTtn 6mxe Kputepujyme, HauymH A0CTaB/bakba
[OKyMeHTauunje n ytBphuBara UCNYHEHOCTU YC0Ba Y BE3M Ca U30CTaB/bakeM
noJartaka us npocnekTa.

YnyhuBambe Ha fOKYMEHTe
YnaH 53.

NHdopmaumje Mory aa ce ykibyuyjy y npocnekT ynyhusarweM, ako Ccy NpeTxoaHo
Unn nctospemeHo objaB/beHe eneKTPOHCKMM NyTeM, U YKOJIMKO ce Hanase y
jeAHOM o4 cnepaehmnx gokyMmeHara:

1) AokymMeHTMMa Koje je ogobpuna Kommncuja, o4HOCHO Koja cy nogHeTa
Komucmjn, y cknagy ca OBMM 3aKOHOM;

2) AOKYMEHTMMa 13 unaHa 36. ctasB 3. Tad. 6)-9) u ctaB 4. Tay. 5)-8) u Tauka
10) noaTay. (3) oBOr 3aKOHa;

3) nponucaHmm nHdopmaunjama;

4) roguwbnuM PUHaHCMjCKUM nHdOopMaumjama u GUHAHCNjCKUM MHpOpMaunjama
3a nepwopg kpahu o4 NOCNOBHE rognHe;

5) n3sewTajuma o peBusnju U PUHAHCMjCKNUM U3BELLTajUMa;

6) “3BeLwTajuMa 0 NoC/oBakby Ca4nMHEHMM Y CKady Ca 3aKOHOM KOjuM ce
ypehyje pa4yyHOBOACTBO;

7) u3BewTajuma 0 KOpNnopaTMBHOM ynpaB/bakby Ca4MHbEHUM Y CKAa4y Ca 3aKOHOM
KOjuM ce ypehyje payyHOBOACTBO;

8) usBewTajuma o ogpehunsary BpeaHOCTU UMOBUHE MM APYLUTBA;
9) nsBewTajumMa 0 HakHaAaMma;

10) roanwmwnM n3sewTajuma uam CBUM MHgopMaumnjama kKoje ce objaBrbyjy y
CKSlagy ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyjy ApywTBa 3a yrnpas/bare anTepHaTUBHUM
WHBECTUUMOHUM HOHAOBUMA;

11) OCHMBA4YKOM aKTy U CTaTyTy;
12) poKkymeHTMMa HaBedeHUM y akTy Komucumje n3 ctaesa 7. OBOr YjaHa.

NHdopmaumje n3 ctasa 1. oBor unaHa Tpeba ga 6yay HajHOBMje MHpOpMauunje
AOCTyMnHe u3gasaouy.

Ako ce ynyhnBareM yKiby4yjy camo oapeheHun AenoBu A4OKYMEHTA, NPOCHeKT
CcaApXXu u3jaBy Aa AeN0BU KOjU HUCY YKIbYYEHWU HUCY pEeNeBaHTHU 3a
WMHBECTUTOPA UNK cy obyxBaheHn ApyrMm AenoBMMa NpocrnekTa.



Mpu yk/byunBamwy MHpOpMaumja ynyhmsarwem, nsgasaoum, noHyhaum nnm nuua
KOja Tpaxe yK/bydehe y TProBakbe Ha perymcaHoM TpXULWTY Mopajy Aa
obe3bene fOCTYNHOCT MHGOpMaLuUja.

MpocneKkT Hapo4YnUTO CaapXW CNUcCaK AOKYMEHaTa KOjUM ce MHBECTUTOPUMA
oMmoryhaBa nlako npoHanaxemwe ogpeheHnx nHdopmaumja, Kao 1 JIMHKOBE [0
CBUX AOKYMeHaTa Koju caapxxe nogaTke yK/bydeHe ynyhuBameM.

M3paBanay, noHyhau nnm nuue Koje Tpaxun yKibyyewe y TproBame Ha
perynmcaHoM TPXULUTY, ako je To moryhe, y3 NpBM HaupT NpocneKkTa Koju ce
noaHocn Komucuju, a y cBakoM cry4dajy TOKOM nocTynka ogobpera npocnekTa,
JocTaB/ba ceBe uHdopMaumje Koje cy ykibydeHe y npocnekT ynyhusameM, y
€NeKTPOHCKOM 061MKY KOju MOXe Aa ce npeTpaxyje, OCMM YKOINKO je
Komucuija, seh ogobpuna te nudpopmaumje nnm cy te nHdpopmaumje seh
JocTtaBrbeHe Komucujn.

KoMuncunja mMoxxe AOHETU aKT Ha OCHOBY kojer he ce nnucrta goOKyMeHaTa U3 ctasa 1.
OBOr 4YflaHa axxypupaTu Kako 61 ce ykibyunne gofgaTHe BPCTe AOKYMeHaTa Koju
ce nogHoce Komucujmn nnn koje ogobpasa Komucuja.

Opobpere npocnekra
YnaH 54.

Huje ponywTeHo 06jaBUTK NPOCNEKT YKOJIMKO NPOCNEKT UM CBU HEroBu
cacTtaBHW Aenosu HUcy ogobpeHn og ctpaHe Komucuje.

3axTeB 3a 04o6pere npocnekta KoMnucmjn noaHocu nsgasanad, noHyhaud mnm
NNLE KOoje 3axTeBa YK/byUeHe Ha perynncaHo TpxuiiTe.

Y3 3axTeB U3 CTaBa 2. 0OBOr 4jaHa nogHocunay Kommncujmn gocrasrba cneaehy
LOKyMeHTaumnjy:

1) oanyky M3pgaBsaoua o0 nsgaBamy XapTuja o4 BpeoHOCTU, OAHOCHO O YK/byYery
y TproBake, ca CBMM AodaTHUM MHdOpMaunjaMa Koje ce aoctasibajy
peryincaHoM TPXULLTY Ha KOoje Ce 3axTeBa YK/by4Yehe Yy TproBame;

2) NnpuMepke npocnekTa Koju MoxXxe Aa ce cacToju M3 jeaHor unan suwe
AOKyMeHaTa n ckpaheHor npocrnekTa;

3) OCHMBA4YKM aKT M CTaTyT M3gasaoua;

4) carnacHoOCT HaA/IeXXHOr OpraHa, ako je 0BMM UNKU ApYyrMM 3aKOHOM oapeheHo
[la je usgaBarbe XxapTuja o BpeAHOCTU 103BOJbEHO CaMO Y3 NMPeTxXoaHy
carnacHoOCT TOr opraHa;

5) aKT 0 UcnyHaBaky YC/I0Ba 3a YK/by4YMBake XapTuja o4 BpeAHOCTU Ha
perynncaHo TPXULUTE, No oA06pery NPoCneKkTa 3a YK/byuyehe xapTuja oa
BPEAHOCTU Ha PEryamcaHo TPXULLTE;

6) ocTany AoKyMeHTauujy nponucaHy aktom Komucuje.

KomMmucumja goHocm oanyky o ogobpemwy npocnekta u A0oCTaB/ba je usgasaoudy,
noHyhauy nnm nnuy Koje TpaXu yKiby4derbe y TproBatbe Ha perysauncaHo
TPXULITE, Y POKY 04 AecCeT paAHMX AaHa o4 AaHa MogHoWeHa ypeaHor 3axTeBa
3a ogobpere npocnekTa.



Ykonnko Komucmja He goHece peluere 0 ogobpery NpocnekTa y poKy
nponuncaHoM ogpenbama osor 4ynaHa cmatpahe ce ga 3axTteB HUje oao06peH.

YKOIMKO Ce jaBHa NOHyAa OAHOCK Ha XapTuje o4 BpeAHOCTU M3aaBaola Koju
HeMa XapTuje o4 BpeAHOCTU YK/byUYEHE Yy TProBake Ha peryincaHo TpXXuLWTe,
HUTW je paHuje ynyhuBao jaBHy NOHyAy XapTuja o4 BPeAHOCTU, POK U3 cTaBa 4.
OBOr YflaHa ce npoayxaBa Ha 20 paAHUX AaHa oA AaHa npujema ypeaHor
3axTeBa.

Pok og 20 pagHux gaHa u3 ctaBa 6. OBOr 4nlaHa ce npuMMemyje caMo Ha NpBO
noAaHolere 3axTeBa 3a ogobpere npocnekTa.

Kaga je y cknaay ca ctaBoM 9. 0BOr 4naHa notpebHo ypeanTun 3axTeB NpuUMeryje
Ce poK 13 ctaBa 4. OBOr ynaHa.

Ako Komucuja ytBpam na TEKCT NMpoCneKTa He UCnyHwasa cTaHdapAe rnoTnyHoCTH,
pa3yM/bUBOCTU U AOCNEAHOCTU, KOje Mopa ncnywasatn ga é6u 6uo ogobpeH
n/vnn cy notpebHe namMeHe nnm gogatHe nHdopmaumje:

1) o TomMe obaBewTaBa usgasaola, NoHyhaua Mam AnLe Koje Tpaxun yKibyuere y
TproBarbe Ha perymcaHo TpXxuwTe 6e3 oanaraka, a HajkacHuje y poky 13 ctasa
4. 0BOI YnaHa unu ctasa 6, KOju NOUNHLE Aa Teye o AaHa NoAHOLIEeHa 3axTeBa
3a oaobpetrbe NpocneKkTa; u

2) jacHO Ha3Ha4aBa M3MeHe unu goaatHe nHdopmaumje Koje cy notpebHe.

Y cny4yajeBuMa n3 ctaBa 9. OBOr 4flaHa poK 3a O4JlyUYMBare NoYnmbe Aa Teve o4
JaHa kaja je Kommncnijn gocraBrbeHa ypeaHa AOKyMeHTaumja.

AKO nsgasanau, NnoHyhay nam nuue Koje Tpaxu yK/bydeme y TproBame Ha
perysncaHoMm TpXXULITY He NocTyrne no Hanory Komucuje 3a gonyHy
AOKyMeHTauuje y ckiagy ca ctasom 9. osor unaHa, Komucumja nocryna y cknaagy
ca ynaHom 59. Tauka 1) oBor 3akoHa.

PokoBu 13 cT. 4. 1 6. 0BOr YnaHa ckpahyjy ce Ha neT pagHUX AaHa 3a NPOCneKT
KOju ce cactoju og nocebHMX AOKyMeHaTa Koje cacTaBsbajy penoBHM nsgasaoum
M3 unaHa 43. ctaB 20. oBOr 3akKoHa.

PenoBHu nagasanay obasewTtaBa KomMmmcnjy o nogHowery 3axTeBa Hajkpahe net
pagHUX AaHa npe npouereHor AaTyMa NoAHOoWEeHa 3axTeBa 3a ogobperse.

PenoBHW n3gasanay nogHocn KoMucmjn 3axTesB KOju cagpxu cee notpebHe
M3MeHe YHMBep3asIHOI AOKYMEHTa O perncrpaunju, AOKyYMeHT O XapTujama op
BpeaHOCTN 1 ckpaheHn npocnekT Ha oanobperse.

KoMuncuja Ha cB0OjOj MHTEPHET CTpaHu objaBibyje cMepHULE O NOCTYNKY
oaobperba npocrnekTa Kako 6u omoryhuna epukacHo n npaBoBpeMeHo ogobpemne
npocnekara.

CMepHuue 3 ctaBa 15. oBOr unaHa yK/by4yjy nogaTtke 3a KOHTaKT 3a notpebe
opobperba npocnekTa.

M3paBanay, NnoHyhau, nuue Koje Tpaxu yK/bydere y TproBare Ha perysiMcaHom
TPXULWTY WAN NLE OArOBOPHO 3a NpUNpeMy npocrnekTa MoXe TOKOM MOoCTynKa
ofobperba NpocnekTa HenocpeaHo Aa KOMyHuumMpa nnmn byae y KOHTakTy ca
3anocneHunma Komucuje.

Komucunja 6nmxe ypehyje:



1) caapXxuHy n dopmy 3axTeBa M3 CTaBa 2. OBOr 4/laHa;

2) KpuUTepujyMe 3a NpoBepy NpocrneKkTa, HApoOUNTO HEFOBE MOTMYHOCTH,
pasyM/bMBOCTU U AOCNEAHOCT y norneay nHdbopMaumja Koje caapxu, Kao u
noctynak ogobpera npocnekTa.

HauuH o6jaB/bMBaba NnpocnekTa
Ynan 55.

Mo oaobpemy, nagasanau, NoHyhay nnm nuue Koje Tpaxun yKibydere y
TproBame Ha perynmcaHoM TpXMLWTY objaBrbyje NpoCneKkT y pa3yMHOM pPOKY Mnpe,
a HajkacHuje ao noyeTka ynyhuBara jaBHe NMoHyae, OA4HOCHO YK/by4YnBatba
XapTuja o4 BpeAHOCTU Yy TproBame.

AKO MHMUM]jarHa jaBHa NMoHyAda yK/bydyje Knacy akuuja Koja ce npsu nyT
YK/byuyje y TproBame Ha perysmcaHoM TpXULWTY, npocnekT Tpeba aa 6yae
AOCTynaH jaBHOCTU HajMame WeCT pagHUX AaHa rnpe ucrteka poka Tpajama
noHyae.

CmaTpa ce aa je npocnekT, 6uno ga je cactaB/beH 04 jegHor nnm eulle nocedbHmx
AOKyMeHaTa, objaB/beH Kaga ce y eNeKTpoHCKoM 0bnmnky objaBn Ha HeKOj oA
cnepehnx MHTEpPHET CTpaHuua:

1) MHTEpPHET CTpaHuuM M3aasaola, NoHyhaya uamn nmua Koje Tpaxu yKibyuere y
TProBae Ha PErysiMcaHoM TPXULITY;

2) NHTepHEeT cTpaHmum BUHAHCU]CKMX NOoCpeAHMKa KOju nnacumpajy unu npoaajy
XapTuje o4 BpeAHOCTU, YKIbyuyjyhu areHTe 3a ynnaty/nnaTHe areHTe;

3) MHTEPHET CTPaHMUM PErynCcaHor TPXMLITA Ha KOje ce TpaXun YKbyuyere y
TproeBamwe, WM Kaja Ce He 3axTeBa YK/by4dere Yy TproBame Ha perysmcaHo
TPXULUTE, MHTEPHET CTpaHuuu opraHmsaTtopa MTT1-a.

MpocnekT ce o6jaBsbyje Ha NocebHOM, 3a TO ogpeheHOM aeny UHTEpPHET
CTpaHuue, Koju je nako AO0CTyrnaH Ha MHTEPHET CTpaHuuu.

MpocnekT Mopa 6MTK NpUNPEM/bEH Ha HauyMH Aa ra je moryhe npeysetu,
LWITAaMMNaTh U NPETPaXMNBaATK Y €NeKTPOHCKOM 06/IMKY KOjU He MOXE [a Ce Meha.

[OKYMEHTM y KOjuMa cy caap>xaHe nHdopMaumje Koje ce yKibyuyjy y npocrnekT
ynyhuBameM, Aoaaum U/Unvm KOHa4yH1 yCrioBM Y BE3W Ca NPOCMEKTOM M nocebaH
npumMepak ckpaheHor npocnekTa A0CTYMHU CYy Y UCTOM Aesly Nopea NpochnekTa, ca
JIMHKOBMMa KOju ce no notpebu HaBoae.

Y nocebHoOM npuMepky ckpaheHor npocnekTa jaCcHO ce HaBOAW MPOCMNEKT Ha Koju
ce 04HOCH.

3a NpuUCTyn NpocneKTy ce He 3axTeBa perucrpauunja, AaBatbe nsjaBa o
npuxBaTatby OrpaHuyerba NpaBHe OArOBOPHOCTM UK nnahake HakHaae.

Yno3sopera y KojuMa ce HaBoAM jypucamkumja y Kojoj ce BpLUM NOHyAa WUn
yK/by4yeHhe y TproBame He cMaTpajy ce usjaBsama o0 orpaHuyery npaBHe
0AroBOPHOCTU M3 CTaBa 8. OBOr usaHa.

Komucumja Ha cB0Ojoj MHTEpHET cTpaHuumn objasbyje ogobpeHe npocnekTe nnm
HUXOB CNMCAK ca JIMHKOBMMA A0 pefieBaHTHUX AefloBa MHTEPHET CTpaHuua mns3
CtaBsa 4. oBOr 4jaHa.



O6jaBbeH cnmcak u3 ctaea 10. oBOr unaHa, yk/byuyjyhm nmHkoBe, peaoBHO ce
axxypupa v cBaka cTaBka objaB/beHa Ha MHTEPHET CTpPaHMuKM octaje objaBbeHa
TOKOM nepuoaa n3s ctaea 12. oBOr usaHa.

CsBu 0006peHn NpocnekTn ocTtajy jaBHO AOCTYMHM Y eNeKTPOHCKOM 06nKy
HajMarbe AeceT rogmHa No MXoBOM objaB/bMBakby HA MHTEPHET CTpaHMuUaMa u3
CTaBa 3. OBOr 4jaHa.

AKO ce 3a MHdopMauuje Koje ce y NpocneKkT ykibyuyjy ynyhnsaweM, Kao 1 3a
AojaTak NpoCcneKkTy U/uam KOHayHe yCnoBe KOPUCTE JIMHKOBU, TU JIMHKOBU
Mopajy 6utn dyHKUMOHANHM TOKOM Nepunoaa HaBedeHor y cTaBy 12. OBOr u/faHa.

On06peH NpoCneKT CaAp»u UCTAKHYTO YNo30pere Yy KOjeM je HaBeAeHOo Kaaa
NCTUYE POK BaXXeHba MpPOCMeKTa.

Y yno3opery 13 ctaa 14. oBoOr ynaHa ce Takohe HaBoan Aa ce obaBesa AoNyHe
NpocneKkTa y cny4ajy 3Ha4dajHMX HOBUX YMkbeHnUa, BUTHMUX rpewaka nnm sehmnx
HETa4YHOCTN HE NpUMERYje HAaKOH NUCTeKa BaXXHOCTU MNpocrekTa.

YKONNKO ce NPOCMEKT CacToju U3 BuWE AOKYMeHaTa, U/uim ykbyuyje
nHdopmaumnje ynyhmsarweM, TM AOKYMEHTU N MHPOPMaLMje Koje YnHe NpocneKkT
Mory ce o6jaButn n auctpmbympaTtn nocebHo, noa ycnoBoM Aa cy objaB/beHU y
CKflagy ca ctaBOM 3. OBOr 4faHa.

AKO Ce NMpOCMNeKT cacToju oA BMWeE NOCeEBHUX AOKYMEHaTa y CKlady ca YlaHoM
44, oBOr 3aKOHa, Y CBAKOM 0J1 0BUX MOCEBHUX AOKYMEHATa, OCUM Y IOKYMEHTUMA
yK/by4yeHUM ynyhuBareM, HaBoAM ce [a je caMo jefaH Aeo NpochnekTa v rae ce
MOry A06MTU APYrM CAacTaBHU AOKYMEHTH.

TekcT 1 opmaT NpocnekTa unu goaaTka npocnekTta, o6jaB/beEHNX UIN
CTaB/bEHUX Ha pacnofiarakbe jaBHOCTU, Mopajy Aa 6yay MAeHTUUYHKN BepP3nNjn Kojy
je ogobpuna Komucuija.

M3paBanay, NnoHyhau, nuue Koje TpaXu yK/bydere y TproBarme Ha perysiMcaHom
TPXUWTY Man GUHAHCUJCKM MOCpeaHnLUmM Koju niacnpajy wim npogajy xaptuje on
BpeAHOCTWN, CBAaKOM MOTEHUUjaTHOM MHBECTUTOPY Ha 3axTeB obesbehyjy
npuMepak npocrnekTa Ha TpajHOM Meamnjy, 6e3 HakHaze.

AKO NOTEHUMjaNHN MHBECTUTOP NOocebHO 3aTpaXku NpMMepak y wTaMnaHoM
obnunky, nsgasanau, noHyhau, nuue Koje Tpaxun yKibyyewe y TproBake Ha
perynmcaHoM TpXULWITY nian dMHAHCUCKM NOCPeaHMK KOju niacupa unu npogaje
xXapTuje o4 BpeAHOCTU AYXHU Cy Aa AOCTaBe wTaMnaHu npuMepak npocrekTa.

JocTaBa npuMepKa NpocrnekTa ce orpaHnyaBa Ha jypucankuuje y Kkojuma ce
CnpoBOAM jaBHa NOHyAa XapTuja o4 BPeAHOCTU UK Y KOjUMa Ce YKIbYYYjy Y
TproBame Ha perysmcaHoM TPXULWTY Y CKAagy ca OBUM 3aKOHOM.

Komucuja je HaanexHa aa nponuiie ycrnose y Be3n ca o6jaB/busarbem
npocnekTa.

OrnawaBame
YnaH 56.

CBakun Bma ornawiaBarba y Be3n ca jaBHOM MOHYAOM XapTuja o4 BpeAHOCTU n/unnm
YK/byYeHEM Y TProBare Ha peryancaHo TpXuwTe Mopa aa byae ycarnaleH ca
oapenbama oBor 4ynaHa.



Oapenbe ct. 3-6. 1 cTaBa 7. Tayka 2) OBOr 4naHa ogHoOCe ce caMo Ha ciy4ajeBse
Kaga cy usgasanau, NoHyhad nnm nmue Koje NogHOCK 3axXTeB 3a YK/byYehe y
TproBame AYXHW Aa CadyMHEe NPOCMeKT.

Mpunnkom ornawasarba ce HaBoAM Aa je npocnekT objasrbeH nnu ga he 6mutn
o6jaB/beH y3 HaBohewe rae MHBECTUTOPKM MOry Aa ra Aobujy.

Y TekcTy ornaca tpeba aa 6yae jacHO HasHayeHo Aa ce paau O ornacy.

NHdopMaumje cagpxaHe y ornacy He cMmejy aa 6yay HeTauyHe HUTU Aa AOBoAe Y
3abnyay n Mopajy na 6yay y cknagy ca nHdopmaumjaMa n3 npocrnekTa, yKoImKo
je npocnekTt Beh o6jaB/beH, 0AHOCHO ca nHdopMaumjama koje Tpeba HaBecCcTn y
npocnekTy, ykonuko he npocnekTt 6utn objaBrbeH.

Cee nHdopmMauuje objaB/beHe YCMEHMM UM MUCMEHUM MYTEM Y BE3U Ca jaBHOM
NMOHYAOM XapTuja o4 BpefHOCTU UM YKIbYYEHEM Y TProBaHe Ha peryamcaHom
TPXULWTY, YaK M ako HMUCY bune objaB/beHe ca UM/bEM OrnawiaBara, Mopajy 6utm
y CKnaay ca nogauuma y npocrekTy.

YKoNuko nagasanay uan noHyhay ycMeHo wnm nucmeHo obenogaHe BaxHe
nHdopmaumje jeaHOM nnn euwle ogabpaHnx MHBECTUTOPA, aKo je TO NpUMEHMUBO,
Takee nHdopmMauuje ce:

1) obenogamwyjy U CBMM OCTanmMM MHBECTUTOPUMA KOjuMa je noHyaa ynyheHa,
Kaga objaB/bMBarbe NpocrnekTa HMje noTpebHo y cknagy ca 4iaHoM 36. ctaB 3.
WNun ctae 4. OBOI 3aKOHa, Mnun

2) YK/byuyjy Yy NpOCneKT unun y AgoaaTak NpocneKkTy y ckiady ca YnaHoMm 57. oor
3aKOHa, YKOJIMKO je o6jaBrbuBarbe npocnekta 06aBe3Ho.

KoMucuja BpwKM Haa30p Hag aKTUBHOCTMMA NPUIMKOM OrjlallaBatka Y Be3u ca
jaBHOM MOHYZOM XapTuja o4 BPeAHOCTU U/ YK/byUEeHEM Yy TProBake Ha
PEerynncaHo TpXuLTe.

Haasop koju Bpwun KoMucKuja Hag akTMBHOCTMMA Y BE3W Ca OrflallaBareM Huje
NpeaycnoB 3a jaBHY NOHyAYy XapTuja o4 BPEAHOCTM UM HUXOBO YK/byUere y
TproBakbe Ha peryncaHoM TPXKMLUTY.

Komucunja 6nunxe ypehyje ornawaBame y Be3n ca jaBHOM NMOHYAOM U/nnuv
YK/bYUYEHEM Y TProBake Ha OPraHM30BaHO TPXULUTE.

Aopatak npocnekTty
Ynan 57.

YKONUKO y nepmnoay oa onobpera npocrnekrta A0 OKOHYaHa jaBHe noHyae
XapTuja o4 BpeAHOCTU, OAHOCHO A0 TPEeHYTKa no4yeTka TproBaka Ha perysncaHom
TPXULWTY, Y 3aBUCHOCTM 04 TOra LiTa HacTynu KacHuje, HacTaHe 3Ha4ajHa HoBa
YnHbeHMLa, YTBPAM Ce NocTojarbe BUTHe rpewke nnm 6uTHe HeNpeumn3HOCTU Y
Be3u ca nHdopMaumjama U3 npocnekTa Koje Mory ytuuaTh Ha npoueHy xapTuja
04 BpedHOCTU, oHe ce 6e3 HenoTpebHoOr oanaraka HaBoAe y A0AATKY NPOCMeKTy.

JopaTtak npocnekTy ce ogobpaBa Ha UCTM HAYMH Kao M NPOCMEKT, Y POKY KOju
HUje AyXu o4 neT pagHWX AaHa o4 AaHa npujeMa ypeaHor 3axTeBa 3a oaobpemse
AopaTtka npocnekTy u objasrbyje ce y cknaay ca ogpeabama Koje cy npumerbeHe
3a ob6jaB/bMBaHbe NMPOCMNeKTa Koju ce gonymwyje y ckniagy ca ynaHom 55. osor
3aKOoHa.



CkpaheHun npocnekT Mopa 6uTn aoNyHeH, YKONMKO je noTpebHo, yanmajyhu y
063np cagpxmHy HOBUX MHDOPpMaLMja U3 AoaaTKa NpPOCNeKTY.

Kaga ce npocnekT ogHOCU Ha jaBHY MOHyAy XapTuja o4 BpeAHOCTU, UHBECTUTOPMU
Koju cy ce obaBesanu ga Kyne waun ynuiy xapTuje o4 BpeaHOoCTu npe
objaB/bmnBarba goaaTka NPOCNEKTY, UMajy NpaBo Aa y poKy o4 ABa pajHa AaHa
HakoH objaB/bMBarba AofaTka 04yCTaHy o4 KYMOBMHE UM yNuca TUX XapTuja og
BpeAHOCTW, NoA YyC/IOBOM Aa je HOBa YMrbeHunua, 6uTHa rpewwka nnm butHa
HeTa4yHOCT M3 cTaBa 1. OBOr yjaHa HacTtana unm npumeheHa Npe oKoH4YaHa
nepuoaa NnoHyae uau npeHoca xapTuja o4 BpeAHOCTU, Y 3aBUCHOCTM o4 Tora wTa
HacTynu paHuje.

N3paBanau, 04HOCHO NMOHYyhHay Mory npoayXuTu pok U3 cTaBa 4. OBOI YjaHa.

KoHayaH poK y KOMe MHBECTUTOPM MMajy NpaBo Aa OA4yCTaHy oA KyrnoBUHE Un
ynuca xapTuja oa BpeAHOCTM HaBOAM Ce Yy A0AATKY MPOCMEKTY.

Jonatak npocnekTy cagpXu UCTakKHYTY MU3jaBy O NpaBy Ha ofycTajame y Kojoj ce
jacHo HaBoAm:

1) pa ce npaBo Ha oaycTajarbe ogobpaBa caMO OHUM MHBECTUTOPMMA KOju Cy,
npe o6jas/bmBarba AoAaTKa, BeEh NpucTanm Ha KyrnoBUHY UM YNUC XapTuja oa
BpPeAHOCTN, N aKO XapTuje o4 BpeaHOCTU jow HUCy bune AocTaB/beEHE U
AoaerbeHe MHBeCTMTOpMMaA Kaaa je HacTana unm Kaga je npumeheHa 3Ha4vajHa
HOBa YMHbeHMLA, BUTHaA rpewwka nan 6MTHa HETAYHOCT;

2) nepuoj y KOMe MHBECTUTOPU MOry OCTBapuUTW NMpaBo Ha odycTajame; U

3) ca KM MHBECTUTOPU MOTY CTYMNUTU Y KOHTAKT aKo XXefne oCTBapuTWM NpaBo Ha
ofycTajame.

YKONMKO ce XapTuje of BpeoHOCTU Kynyjy Wamn ynucyjy rnocpeactsom
durHaHCcMjckor nocpeaHmnka, dmHaHCNjCKKU nocpegHuK obaseliTaBa MHBECTUTOPE O
moryhHoctn o6jaB/bmBarba Ao4aTKa NpPoOCneKTy, 0 ToMe rae n kaga he é6utu
ob6jaB/beH, Kao 1 ga he M PUHAHCUJCKM NOCPEAHUK Y TOM cny4ajy nomohun y
OCTBapuBaky HUXOBOI NpaBa Ha oAyCTaHaKk.

®UHaHCUjCKM NOCPeAHMK CTyNna y KOHTaKT ca MHBECTUTOpMMAa Ha AaH Kaja je
objaB/beH gonatak npocnekTy.

AKO ce xapTuje on BpefHOCTU Kynyjy uiu yrnucyjy HenocpeaHo of

n3gasaoua, nsgasanay obasewTaBa nHBectutope o MmoryhHoctm objaBbmBama
AoaaTKa NpocnekTy, o ToMe rae n kaga he 6utn ob6jas/beH, Kao N 0 HUXOBOM
npaBy Ha oAyCTaHak.

Kapa v3pgaBanal cauvmbaBa AoJaTak y Be3u ca MHdopmaumjamMma y OCHOBHOM
NPOCMEeKTY KOju ce 0AHOCKM CaMo Ha jeaHO MW BuULle MOojeANHAYHNX U3aatba,
npaBo MHBECTUTOPaA Aa OA4yCTaHy, NpMMeryje ce caMo Ha HaBeAeHa n3aarba, a
He M 3a Apyra u3garba XapTuja o4 BpeaHOCTM Y OKBUPY OCHOBHOI MpocCnekKTa.

Kapa ce 3HauyajHa HOBa uMkbeHMLa, 6MTHaA rpewka unn 6MTHaA HETa4YHOCT M3 CTaBa
1. OBOr YnaHa 0AHOCK CaMO Ha NnoAaTKe cagpXXaHe y IOKYMEHTY O perncrpauujn
WUNN YHUBEP3AJIHOM AOKYMEHTY O PerMcTpaumjy n ako ce Taj AOKYMEHT O
perncTpaumnjyu unmn yHMBep3sanHu AOKYMEHT O perncrpaumjn Kopuctm UCTOBPEMEHO
Kao cacTaBHM €0 HEKO/IMKO Mpocrnekarta, npunpema ce n ogqobpasa camo jeaaH
AoJaTak MpocnekKTy.



Y cny4ajy u3 ctaBa 12. 0BOr ynaHa y A4oAaTKy NpocnekTy HaBoae Ce CBU
MPOCreKTU Ha Koje ce ogHOCH.

Y noctynky ogobpera gogaTtka rnpocrnekty Komucmja moxe ga 3aTpaxu aa
AofaTak Kao NMpuior cagpXu npedynwheHy Bep3njy AoNyHEeHOr NpPOCneKkTa,
AOKYMeHTa 0 perucrpaumjn uam yHMBep3anHor JOKYMEeHTa O perncrpaumjn, Kaga
je npeunwheHa Bep3unja HeonxoaHa Aa 6mu ce obesbeanna pazymM/bnUBOCT
nHdopMaumja HaBeAEeHNX Yy MPOCNEKTY.

3axTteB KoMmucuje s ctaBa 14. oBOr 4ysaHa ce cMaTpa 3aXTeBOM 3a goJaTHe
MHdopMaumje y cknaay ca ynaHom 54. cras 9. oBor 3akoHa.

N3paBanay Moxe M A06pOBOJbHO Aa YK/by4M npeunwheHy Bep3unjy AonyHeHOr
NpocrneKkTa, IOKYMeHTa 0 perncTpaumjn nnn yHMBeEp3asHor IOKYMEHTa 0
perucTpaunju Kao npuaor AoaaTky.

Komucuja 6nmxe ypehyje cnydajese kaga je 36or 3Ha4yajHe HOBE UMHEHMLE,
6uTHe rpewke nnm 6MTHE HETAYHOCTKN Yy BE3M ca MH(OpMaLMjaMa YKIbYHYEHUM Y
npocnekT notpebHo 06jaBUTK AodaTaK NMpPOCMeKTy.

Op6aumBarbe 3axTeBa 3a o6jaB/buBatbe nNpocnekra
YnaH 58.

Komucuja pewerem oabauyje 3axtes 3a ogobpere ob6jaBrbmBama npocrnekta u3
jeaHor op cneaehux pasnora:

1) 3axTeB je nogHeno HeoBnawheHo nuue;

2) 3axTeB je HenoTnyH U3 Apyrux pasfora n NOAHOCUIAL, HUje Y OCTaB/bEHOM
POKY AOMYHWNO 3axTeEB;

3) Hunje npubasr/beHa obaBe3Ha cariacHOCT HaANeXHOr opraHa 13 4yiaHa 54. crtas
3. Tauka 4) OBOr 3aKOHa;

4) Hnje npubaBr/beHa NOTBpAA Aa je OpraHmM3aTop TPXMULWITa CrpeMaH Aa YK/by4u
XapTuje o4 BpeAHOCTM Yy TproBare, YKOJIMKO je 3aXTeB NoAgHeT Yy Ty CBPXY;

5) obaBe3He HakHaae nponucaHe TapudHukom Komucunje Hucy nnahenHe;
6) HUCY NUcnyHeHe Apyre rnpeTrnocTaBke 3a Bohere nocrynka.
Op6ujame 3axTeBa 3a o6jaB/bMBatbe NpocneKkra
YnaH 59.

Komucunja pewerem oabunja 3axteB 3a ogobpere objaB/bMBatba NpocnekTa 13
jeaHor op cneaehux pasnora:

1) npocnekT unu nHdopMaumje AOCTaBI/bEHE Y3 3aXTEB HUCY Y CKlaay ca
3axTeBMMa NponMcaHnUM OBMM 3aKOHOM UK akTuMa Komucuje, a nogHocunal ux
HWjEe Y OCTaB/bEHOM POKY [IOMYHMO;

2) npocnekT caapxu nHdbopmMaumje Koje cy 3Ha4vyajHo norpewHe, HeTa4yHe,
aoBoje y 3abnyay mnam cy u3ocTtaB/beHe 3HavajHe YMHbeHuue WTOo 3a nocneanuy
MMa MorpewHo, HeTa4yHo unu obmaryjyhe nHbopmmcarwe nHBECTMTOpPA, a
nogHocuial Mx HUje y oCctaB/beHOM POKY AOMNYHWMO;



3) noaHocunay 3axTeBa je nsgasasnau Kome je Kommcmnja uspeknia Heky oA
HaA30pHUX Mepa 360r HenowToBawa oapeanbu MNase V OBOr 3aKOHa, a
nsgasanay HuMje NoCTyrnmo y Ckiagy ca U3peyeHoM MepoM;

4) nojaum M3 NpocreKkTa HACY y CKNaay ca OA/lYKOM usgaBaola O M3gaBakby
XapTuja o4 BPeAHOCTU, HbUXOBOM YK/byUerby Y TProBakbe MM T nogaumn HUCY y
carnacHocCTM ca ApyruM nojaumma koje je noTpebHo AOCTaBUTU Y3 3aXTEB;

5) KaZia ce NpPoCMeKT OAHOCK Ha jaBHY MOHyAy XapTuja o4 BPeAHOCTU, a 04/1yKa
HaA/IeXHOr opraHa u3gaBaoua O U3gaBakby XapTuja o4 BPeAHOCTM je HULITaBHa
WNW CTaB/bEHA BaH cHare;

6) Haa n3naBaoLeM je NOKPEHYT NOCTYyMakK cTevaja uan npuHyaHe nukeupauunje.
MocTtynak ynuca m yrJiarte
YnaH 60.

JaBHa NoHyAa xapTuja o4 BpeAHOCTU He MOXe noyeTn npe objaB/bmBama
npocnekKTa.

JaBHW NO3KMB, KAao cacTaBHM Ae0 NPOCreKTa, CaapXu:

1) nopaTtke o AaTyMy OTnouYnHbaka ynuca u ynnaTte, Kao U poKy 3a Ynuc u
ynnaTy xapTuja o BpeAHOCTHU;

2) nogaTKe O MECTy Ha KOMe Ce MOry M3BpLWUTU YNUC U yniaTa, OAHOCHO
N3BPLINTU YBUA UK AO06UTU NMpUMeEpaK NpocrneKkTa 3a jaBHY MOHyAy XapTuja oA
BPEAHOCTH.

Pok 3a moyeTtak ynuca v ynnaaTte xapTvja o BpeAHOCTU MoYntbe HajKacHuje y
poKy oA 15 pagHux AaHa o4 AaHa npujeMa peluera o oaobpery 06jaB/buBatba
npocnekTa.

Pok 3a ynuc 1 ynnaTty xapTuja o4 BpeAHOCTM HE MOXe 6MTU Ay>XM o4 TpU Meceua
04 laHa 03HAYEHOr Yy MpOCMeKTY.

YKONKUKO je y npocnekTy HaBegeHo, Komncuja he, Ha 3axTeB M3gaBaoua nau
noHyhauya, Npoay>XuUTK POK 3a yNuUC MU ynaaTy XapTuja o4 BpeAHOCTU 3a A0AATHUX
45 pagHux AaHa.

Oapenbe 0BOr UnaHa He NMpuUMetbyjy Ce Koa HEBMACHUYKMX XapTuja o4 BPeAHOCTH
KOje ce HyZe Ha OCHOBY OCHOBHOI MpPOCMEKTa.

MecTto ynuca m ynsarte
YnaH 61.

Ynuc xapTuja o4 BpeLHOCTM BPLK CE Y MHBECTULIMOHOM PYLUTBY UN KPEAUTHO]
MHCTUTYUMjN, KOja nMma A03BOJY 3a obaB/bare AefaTHOCTU Y CKiajy ca OBUM
3aKOHOM, Ha OCHOBY MMUCAHOI YroBopa Koju 3aksbyuyjy nagasanaw, nnam noHyhau u
WHBECTULMOHO APYLITBO WU KpeauTHa MHCTUTyuMja.

YnnaTta xapTuja o4 BpeAHOCTU BPLUKN CEe Y HOBLY Y KPeAUTHO] MHCTUTYUN]U, Ha
OCHOBY MMCAHOI YroBopa KOoju 3aK/byyyjy KpeantHa MHCTUTyuUMja U naagasanay
nnm noHyhau.



Ynuc v npujeM ynnarte He MoXe BPLWNTU MHBECTULMOHO JPYLUTBO UM KpeauTHa
MHCTMTYyUM]ja KOja je nsgasanau unm noHyhay xaptuja oa BpeaAHOCTU Koje cy
npeamMeT ynuca u ynnare.

Ynuc xapTuja o4 BpeAHOCTU MOXE Ce BPLUNTU MPEKO PerynmcaHor TpXuWTa,
oaHocHo MTT, y cknaay ca aktoM Komucuje.

Komucumja nponucyje 6amxxmn nocrynak ynmca n ynaaTte xapTuja o4 BpeaHoCTu
nsgasaoua.

MUsBewTaj o0 ucxoay jaBHe noHyae
YnaH 62.

U3paBanay, 0AHOCHO NoHyhau je AyxaH Aa, HajkacHuje y poky oA Tpu pagHa
AaHa oA AaHa OKOH4ara jaBHe noHyae, objasn n goctasn Kommncujmn objasroeH
n3BewTaj 0 UCXoAY jaBHe NoHyAe.

M3BewTaj cagpxu nogatke 0 KOJIMYUHU KYIMJbEHUX XapTuja o4 BpeaHOCTH,
ynnaheHnM cpeacTBuMa, Kao 1 0 TOME Aa fn je jaBHa noHyaa buna ycnewHa mnm
He.

M3BewTaj ce ob6jaB/byje Ha UCTM HAUYMH Ha KOjU je nNpocnekT ob6jaB/beH, a y
cknagy ca ogpeabama unaHa 55. oBor 3akoHa.

KoMmucuja nponucyje dopMy M caapXXMHy noagaTtaka vM3BeluTaja M3 ctaBa 1. oBor
ynaHa.

Ynuc n npeHoc xaptuja oa BpeaHocTu y LIPXOB-y
YnaH 63.

M3pasanau, ogHOCHO noHyhau, nogHocu LUPXOB-y y cknaay ca npasuMnnma
nocnoBarka LIPXOB, notpebHy gokyMeHTaumjy n 3axTeB 3a ynuc y LUPXOB
rnogartaka o JMuuMma Koja cy:

1) Kynuna xapTuje og BpeaHOCTU — Yy POKY o4 NET pagHUX AaHa o4 AaHa
OKOH4YaHa jaBHe NoHYyAe;

2) Kynuna, 0AHOCHO KOojuMa Cy AoAerbeHe XapTuje o4 BpeAHOCTU y cKnajy ca
oapeanbama unaHa 36. 0BOr 3aKoHa, Yy poKy o4 NeT paaHMX AaHa o4 AaHa
OKOHYaHba poKa 3a ynuc 1 ynjaTy, OAHOCHO o4 aojene.

LIPXOB je ayxaH ga y poky o4 ABa pagHa AaHa oA AaHa npujema ypeaHor
3axTeBa U3BpPLUM YNUC N NPEHOC XapTuja o4 BPeAHOCTU Ha padvyyHe dUHaHCUjCKUX
WHCTpYMeHaTa 3aKoHUTUX umanaua y LIPXOB.

HakoH OKOHYaHa NoCTynkKa u3 ctaBa 2. oBor ynaHa, LIPXOB je gyxaH ga o Tome
oamax obasectn KoMucujy, a perynncaHo TpxuwTte, ogHocHo MTI obaBewTaBa
YKOJIMKO Ce TaKBe XapTuje o4 BpeAHOCTU YK/byUyjy Y TproBame.

Oppenbe oBor 4naHa ce He 0AHOCe Ha XapTuje oA BpeAHOCTU Koje MHOCTpaHu
n3gasaoun jaBHo Hyae y Penybnunum y cknagy ca YnaHom 67. nnuv ynaHom 36.
ctaB 3. Tayka 10) oBoOr 3aKoHa Kaga HUCY YK/by4YeHe Yy TproBatbe Ha peryancaHo
TpXuwTe y Penybnuumn.

YK/byunBame xapTMja oA BpeaAHOCTU Ha peryjimCaHoO TpXxXuute

YnaH 64.



YKONMKO ce XxapTuje oA BpeaAHOCTU YKJ/byuyjy Y TproBatbe Ha perysmcaHo
TpXXUWTE" , U34aBanal je Ay>XaH [a, Y POKy o4 Tpu pajiHa AaHa o4 AaHa
npujema obasewTera og LIPXOB-a 0 OKOHYaHMM NOoCTynumMMa M3 4naHa 63. cTaB
1. oBOr 3aKoHa nogHece 3axTeB OpraHM3aTopy TPXULWITA 3a YK/bydere y
Tproeame.

OaMax HaKoH yK/byyera y TproBame XapTuja o4 BpeaHOCTU UK A0AaTHUX
XapTunja y OKBUPY UCTe KJlace XxapTuja o4 BpeaAHOCTU, opraHu3aTop TpXuLTa je
AyxaH aa o Tome objaBn obaBelwTeHE HA CBOjOj MHTEPHET CTPaHMUM U Aa
npuMepak Tor obaselwTera nowasbe enekTpoHcknm nytem Komucujn, UPXOB-y n
nsgasaouy.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025

MocTynum y Be3u ca NOHYAOM U YK/by4YerhbuMa usysetum og obasese
o6jaB/buBarba NpocneKTa

YnaH 65.

MpunnMKoM jaBHE NoHyAe U/VNN YKIby4Yeha Y TProBake Ha PeryimcaHo TpXULITE
XapTuja o4 BpeAHOCTU 3a Koje Huje noTpebHo objaBbuBare npocnekTa y cknany
ca ogpenbama unaHa 36. cT. 3. u 4. 0BOr 3aKoHa, usgasanau, noHyhay nnm nuue
KOoje TpaXun yK/bydere y TproBake Ha perynmcaHo TpXuwTe je AyXHO Aa
Komucmjn goctasm obaselwwTtere 0 Kopmnwhery nlyseTtka og obaesese
objaB/bmBarba npocnekTa.

ObaBewTere M3 CcTaBa 1. OBOr ynaHa ce y cnydajeBuma 13 ynaHa 36. cras 3.
OBOI 3aKOHa A0CTaB/ba 0AMaxX HAaKOH AOHOWEHa OAyKe HAAIeXHOr opraHa
nsgasaola, 0AHOCHO NoHyhaua o usgasary, AOAENU UM NOHYAU XapTuja Ao
BPEAHOCTN, @ HajkacHuje Tpu pagHa AaHa npe noyeTka noHyae, Aoaesne uin
ynuca xapTuja o4 BpeoHoCTH.

ObaBewTere M3 CcTaBa 1. OBOr ynaHa ce y cnydajeBuma 13 ynaHa 36. ctas 4.
OBOI 3aKOHa A0CTaB/ba 0AMax HAaKOH AOHOWEHa OAyKe HAAIeXHOr opraHa
nsgasaoua, O4HOCHO NoHyhaya o usgaBakby, AOAENW UM NOHYAM XapTuja Ao
BPEAHOCTN, @ HajkacHuje Tpu pagHa AaHa npe nogHolleHa 3axTeBa 3a
YK/byuyere XapThja o4 BpeAHOCTU Ha PeryamcaHo TpXULLITE.

M3pasanay vnan noHyhau Koju Hyam xapTuje on BpeAHOCTU Yy CKlagy ca
n3yseumma nponncaHnm oapeabama unaHa 36. ctaB 3. OBOr 3aKOHa, AyXaH je aa
npe NoHyze unu goaene xapTuja o4 BpeAHOCTU MHBECTUTOPUMA CTaBU Ha
pacnonarare notpebHe nHdopmaumje y Besmn ca NoOHyA0M U XapTujama of
BpPeAHOCTUN KOoje ce Hyae, Npu Yemy:

1) TakBe nHdopmMaumje He Mopajy 6uTK aoctae/beHe y OopMM NPOMMUCAHO] 3a
NpOCMeKT;

2) TakBe nHpopmMaumje He Mopajy 6uTn gocrtas/beHe KoMucmjn, H1UTH je notpebHo
Tpaxuntn ogobperne og Komucuje.

Komucuja nponucyje cagpxuHy obasewterwa 0 kopuwhemwy nlysetka oa obasese
ob6jaB/bmBarba NpocnekTa Kao U AOKYMeHTauMjy Koja ce AOoCTaB/ba y3
obaBsewwTene.

JaBHa NoHyAa XxapTuja oA BPeAHOCTU WM YKJ/byUetbe y TProBame Ha
peryJinCaHoM TP>XMULUTY Ha OCHOBY NMPOCMNEKTa CacTaBJ/beHOr y CK/laay ca
OBMM 3aKOHOM Kaja Cy u3fjaBaouu 13 cTpaHe 3eM/be”




*Cnyx6eHun rnacHumk PC, 6poj 109/2025
YnaH 66.

AKO n3gaBanauy, n3 CTpaHe 3eM/be HaMepaBa jaBHO [a HyAu XapTuje o
BpeaHOCTM y Penybnmum nnm 3aTtpaxun yK/byyere XapTuja o4 BpeaHoOCTU y
TproBame Ha peryancaHom TpXXMWTy y Penybnnumn, Ha OCHOBY MPOCNEKTa
CacTaB/beHOr Yy CKagy ca 0BUMM 3akoHOM, KoMucuja ogobpaBa NnpocneKkT y
CKnajy ca 4iaHoM 54. oBor 3aKoHa.

HakoH wTo ce npocnekT oaobpu y cknagy ca ctasoM 1. OBOr YnaHa, OH cagpXu
cBa npasa u obasese npeasufeHe NPOCNEKTOM y CKNaAy Ca OBMM 3aKOHOM, a Ha
NpoCreKkT U n3gaBaoua U3 CTpaHe 3eM/be NpuUMemnyjy ce cee oapenbe osor
3aKOHa, Kao 1 Haa30p Koju spwun Komucuja.

JaBHa NoHyAa XxapTuja oA BPeAHOCTU WM YKJ/byUetbe Y TProBate Ha
peryJiuCaHoM TP>XMULUTY Ha OCHOBY NMPOCMNEeKTa CacTaB/beHOr y cKsiagy ca
3aKOHMMa CTpaHe Ap)kaBe

YnaH 67.

Komucumja moxe ga onobpum NpocnekT 3a NOHyAY XapTuja o4 BpeaHOCTM jaBHOCTU
N/VNN yKIbyYere Yy TProBake Ha peryamcaHoM TPXULLTY CaCTaB/beH Y CKady ca
HauMoOHaNHMM 3aKOHOAABCTBOM M34aBaola U3 CTpaHe 3eM/be M Ha Kora ce

npuMemyje HauMoHa HO 3aKOHOAABCTBO M34aBaola U3 CTpaHe 3eM/be, YKOINKO:

1) cy 3axTeBu y norneay nHgopmaumja npema HaBeAeHOM 3aKOHOAABCTBY
nsaaBaoua U3 CTpaHe 3eM/be jelHaku 3axXTeBMMa M3 OBOI 3aKOHa; U

2) je Komucumja 3aksbyudmna cnopasym o capagrmn ca pesieBaHTHUM HaA30pHUM
opraHmMma Te CTpaHe ApXaBe Yy CKflagy ca ynaHoM 68. oBOr 3aKOHa.

Komucunja moxe 6aumxe nponmncaTt noctynak u Kputepujyme 3a yCTaHOB/baBakbe
€KBWBANEHTHOCTMN U3 CcTaBa 1. Tauka 1) oBor 4naHa.

Capaara ca CTpaHMM 3eMJ/baMa
YnaH 68.

Komucuja, 3a notpebe unaHa 67. OBOr 3aKOHa U YKONMKO je NnoTpebHo 3a
notpebe unaHa 66. OBOr 3aKOHa 3aK/by4yje cnopasyMe o capajhu ca HaA30pHUM
OopraHuMMa CTpaHuMX 3emMasba O pa3MeHu MHdopmaumja n nsspluasary obasesa
Koje npousunase n3 0BOr 3aKoHa, OCMM aKo je Ta CTpaHa 3eM/ba Ha CMUCKY
jypucamkumja Koje nmajy crpaTtewke HeoCTaTKe Y CBOjUM HauMOHaIHUM
CMcTeMMMa 3a cripeyaBarbe rnparba HoBLA U PMHaHCMpara Tepopusma
objaB/beHMM y cknaay ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje cnpedaBare npara HOBLA
n dMHaHCcMparbe Tepopmusma.

CnopasyMuMa 0 capanru n3 ctaBa 1. oBOr usnaHa ce obesbehyje, nopen ocranor,
edunkacHa pasMeHa nHdopMaumja Koja Hag eXHMM opraHMMa A03BOJbaBa Aa
CBOje ayXHoCTn obaBrbajy y cknaay ca OBUM 3aKOHOM.

KomMmucumja 3aksbydyje cnopasyMe 0 capaitbh 1 pasMmeHn nHdopmMaumja ca
HaA30pHUM OpraHmMa CTpaHuX 3eMasba CaMO Kaja ce Ha nojaTke Koju ce
yCTynajy npuMerbyje obasesa yyBarba NoBEp/bUBUX NoAaTaka Koja je
ekBuBaneHTHa oapenbu ns unaHa 346. oBOr 3aKoHa.



PaszmeHa nHdopmaumja 13 ctasa 3. OBOr YjaHa MMa 3a UW/b UCNYHaBake
HaanexHoctun Komucuje.

Hapn3opHa osnawhewa Komucuje
YnaH 69.

KoMucuja BpwM HaA30p Hag UCMyHaBareM CBUX 0b6aBe3a NponmcaHmnx
oapenbama oBe rnaBe y Be3u ca jaBHOM MOHYAOM XapTuja oA BPeAHOCTU U/unu
YK/bYUYEHEM Ha PErynMcaHo TPXULLTE.

Y Bpwerny Hag3opa KoMucunja nMma npaso pa:

1) 3axTeBa oA M3aaBanaua, noHyhaya nnm nmua Koja Tpaxe yKibyUyere Ha
perynncaHo TPXULUTE Aa Yy NPOCMEKT YK/by4ye AoAaTHeE MHbopMaumje, YKOIMKO je
TO HEOMXOAHO paau 3alITUTE UHBECTUTOPA;

2) 3axTeBa o4 u3gaBanaua, noHyhaya unm nuua Koja Tpaxe yK/byuyere Ha
PeryincaHo TPXXULITE, Kao M NNLA KOja UX KOHTPONMLY WA CYy NOA HMUXOBOM
KOHTPOJIOM, Aa AOCTaBe noaaTke M AOKYMEHTa oA 3Hadaja 3a cnpoBoherbe
HaZ30pa Haa NpUMeHoM oapefaba oOBe rNaBe;

3) 3axTeBa o4 peBu3opa, ynpase usgasaoua, noHyhaya nam nogHocuoua
3axTeBa 3a YK/byYeHe Ha perymcaHo TPXULITE, Kao U nocpeaHunka koju he
CNpOBECTM MOCTYNakK jaBHE NOHYAE WK YKIbyYera Y TProBake Ha perynmcaHo
TpXUWTe, Aa aocTase nHdopMaumje n obasewTera o4 3Havaja 3a HaA30p Hag
npumeHom ogpenaba ose rnase;

4) NpekuHe jaBHY MOHYAYy XapTuja o4 BPeAHOCTU UMM YK/byUeHe Y TproBakbe Ha
OpraHn30BaHO TPXXULUTE, HajaoyXe AeceT paAHUX AaHa YKOJIMKO MOCTOjM OCHOBaHa
CyMhba Aa Cy npekplueHe oapeabe oBe rnaBe;

5) 3abpaHu nnu npekuHe ornawlaBamwe, UM o4 usgasaoua, NoHyhada vnm nmua
KOje TPaXun YK/by4erbe Ha OpPraHM30BaHO TPXULLTE TPaXXn Aa MPEKUHY UK
obycTaBe ornawasare HajBuLle aeceT pagHUX AaHa, y cay4dajy Kkaga nocroju
OCHOBaHa cyMHa Aa je aowno Ao nospene oapenaba ose rnase;

6) 3abpaHun jaBHY NOHYAYy XapTunja o4 BPeAHOCTU U/NNKN YKIby4Yere Y TproBame
Ha OpPraHM30BaHO TPXMLUTE YKONMKO YTBPAM Aa Cy npekpleHe oapenbe ose
rnaBse MM NOCTOju OCHOBaHa CyMia Aa he 6uTn npekplieHe;

7) NnpuBpeMeHo 3abpaHu TproBarbe Ha peryamcaHoMm TpxuwTty, MTM i OTH®
TPXULWTY HajayXe AeceT pagHUX AaHa YKOJIMKO NOCTOjM OCHOBaHa CyMHa Aa cy
npekplweHe ogpenbe ose rnaee;

8) 3abpaHu TproBame Ha perynmcaHom TpxuwTty, MTMN nan OTM* TpXUwTy
YKOMIMKO YTBpPAM Aa Cy npekpleHe oapenbe ose rnaee;

9) o6jaBu ga nspgasanay, NOHyHad nnm nuue Koje Tpaxun yKibyyere Ha
OpraHM30BaHOM TPXULWITY HE UCnyHaBa cBoje obaBese;

10) npeknHe noctynak oaobperba UM NpeknHe nam orpaHnym jaBHy noHyay
U/VNn yKiby4Yerbe Y TproBake Ha peryamcaHo TpXuwTe yKonuko je Komucuja y
cknagy ca ogpenbama oBOr 3akoHa npeaysena mMepe 3abpaHe uam orpaHuydersa,
AOK Ta 3abpaHa unu orpaHnyemne Tpaje;

11) ogbuje na opobpn NpocnekT Koju je caumHmo ogpeheHn nsgasanau, noHyhau
WY NIMLE KOje TpaXKu yKJbydehe Yy TproBarbe Ha peryimcaHoM TPXULWTY Ha



HajBuLLE NMeT roanHa YKONMKO je Taj nagasanau, noHyhay mam nuue Koje Tpaxwu
YK/by4YeHe Yy TProBame Ha pPerysmcaHo TpXULWTE NOHOBO M 036U/BHO NpeKkpLumo
oapenbe oBse rnase;

12) o6jaBn nnun 3axteBa oA u3gasaoua ga objaesu cee buTHe MHpopmauuje Koje
MOry yTMUaTh Ha NpoueHy jaBHO NOoHyhHeHuX xapTuja o4 Bpe4AHOCTM UK XapTuja
04 BPeAHOCTU YK/bYYEHUX Y TProBak€e Ha OPraHM30BaHOM TPXULITY Kako bu ce
ocurypana 3awTuta MHBeCTUTOpa WM HeCMeTaHO (PYHKLUMOHUCaHme TPXULITA;

13) npeknHe nnun 3axTeBa Aa peneBaHTHO perynmcaHo TpxuwTe, MTI nnan OTI
obycTaBu TproeBare XxapTnjama o4 BpeoHOCTM ako cMaTpa Aa je cuTyaumja
n3gaBaoua TakBa ga 6u TproBame LWTETUIO MHTEPECMMA MHBECTUTOPA;

14) cnpoBeae HenocpeaHW HaA30p MM UCTpaAry Ha MecTMMa Koja HMUCY NpMBaTHMU
ctambeHn npocrtopn GU3NUKNX Nrua, Aa ynasm y NnpocTtope U nMma npuctyn
AOKYMeHTUMa 1 Apyrnum nogaumma y 6mno kojem ob6anKy, yKOAMKO NOCTOjH
onpasAaHa CyMma Aa AOKYMEHTU U ApYyrn nodauu noBesaHu ca NpeamMeToMm
WMHCMeKUMjCKor npernega win Haasopa Mory 6utm peneBaHTHM 3a AOKa3nBame
nospena oapenbu ose rnase.

Haa3op u3 ctaBa 1. oBor ynaHa Komucuja spuwin:
1) HenocpeaHo;
2) y capaatu ca ApyrnM opraHuma;
3) nogHowWweHeM 3axTeBa HaA/eXHMM CYACKMM OpraHuma.
*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
V. OBABE3E U3BELUTABAIA
Mpeamer perynucamwa
Ynau 70.

Oanpenbama oBe rnase ypehyjy ce ob6aBese objaB/bmBarba peaoBHUX U
NnoBpeMeHnX MHMOpPMaLUja y Be3n ngapanaua 4ymje cy xaptuje oa BpeaAHOCTU
YK/bYUYEHE Y TProBake Ha perynmcaHoMm TpXxuwTy y Penybnuum.

Oanpenbe oBe rnaese He NpuUMelbyjy Ce Ha MUHBECTULMOHE jeanHuue Koje
nsaajy MHCTUTYyLMje KOJIEKTUBHOI MHBECTMPatbha KOje HUCY 3aTBOpeHor
TUMNA, KAa0 HM Ha cTUUawbe unm otyhemwe TMX jeanHuua.”

Ceako ynyhuBawe Ha nNpaBHa 11ua, y CMUCIy ogpenaba oBse rnaee, yk/bydyje
perncTtpoBaHa MocsoBHa yapyXera Koja HemMajy cTtaTyc npaBHOr avua u
doHaosBe.

Komucuja nponucyje norpebHe nogatrke, Ha4UMH AOCTaB/batba U HbUXOBO
o6jaB/bmBame 3a M3gaBaole unje cy xapTuje oa BPeAHOCTU YK/byUueHe
Ha MTN wnan OTN.*

*Cnyx6eHun rnacHumk PC, 6poj 109/2025
1. PEOOBHO U3BELUTABAHE
NNoanwmby nsseLwlTaj

YnaH 71.



M3paBanay je agyXxaH ga cactaBu rogvwlrbun nasewTaj, Aa ra objasm u gocrasu
KomMucmjn, n perynmcaHom TpXuLTy, ogHOCHO MTT1, Ha KOMe Cy yK/by4deHe
XapTuje oa BpeaHoCTM, HajkacHuje ao 30. anpuna Tekyhe rognmHe 3a NpeTxoaHy
roavHy.

U3paBanay je ayxaH aa obesbean aa roavwiby nssewTaj 3 ctasa 1. oBoOr yiaHa
6yne ooctynaH jaBHOCTM HajMarbe AeceT rogmHa oA AaHa objaB/bMBaHba.

Froavwmbn n3BeLwlTaj cagpxm:
1) roavwmbn pUHaAHCKMCKN N3BeLLTaj ca n3BellTajeM peeusopa;
2) n3pewTaj ynpase O NoC/0Baky APYLUTBA;

3) u3jaBy NMuUa OAroBOPHMX 3a CacTaB/bakbe rogullkEer ussewTaja, Hasoaehu
HMXOBa MMeHa, pagHa MecTa U AYXHOCTU Yy nsgasaouy, 4a je, NnpeMa HhMX0BOM
HajbosbeM casHakby, roAnllbN M3BELWITAj CacTaB/beH Y3 NpUMeHY Baxkehunx
pavyyHOBOACTBEHMX CTaHAapAa v Aa Aaje UCTUHUT K objekTMBaH nperneg
MMOBUHE, obaBe3a, puHaHCMjcKor nonoxaja, gobutaka n ryburaka, npuxona u
pacxoja nigasaoua, yK/bydyyjyhu n cBa ApylwiTBa yK/byyeHa y rpyny ca Kojuma
UMHN EKOHOMCKY Lie/IMHY Kao M Aa M3BelTaj ynpase 0 NOC/oBaky M3gasaoua
omoryhaBa NOLWTEH yBMA Y Pa3B0oj M TOK HEroBOrr NOCNOBaka, T€ HEroB MNosoxXaj
M Mosioxaj HeroBmx ApyLwitaBa Yy rpynm ca KojuMa YMHM €KOHOMCKY LIeINHY,
3ajeHO ca OMUCOM MaBHUX PU3MKa U HEM3BECHOCTU KOjUMa CY U3T0XKEHMN.

YKONMKO je nagasanau, y Cknagy ca 3akOHOM Koju ypehyje padyHOBOACTBO,
obaBe3aH Aa cacTtaBu KOHCOMMAOBaAHW DUHAHCUM]CKM U3BELLTA]j, PEBUANPAHN
dUrHaHCHMjCKM n3BelwTaj n3 ctaea 3. Tayka 1) oBor ynaHa obyxeaTa
KOHCONMAOBaHM ODMHAHCUCKN M3BELWTaj U roanwbn GUHAHCUJCKU U3BELUTA]
CacCTaBJ/bEH Y CKNaay Ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje padyHOBOACTBO.

YKONNKO nagasanau Huje obaBe3aH Aa cacTaB/ba KOHCONMAOBAHN (DUHAHCU)CKK
n3BelwTaj, peBnavpaHn puUHaHCUjCKM U3BeLWTaj N3 ctaBa 3. Tadka 1) oBOr 4naHa
Ce cacTtaB/ba Yy CK/ajy ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje pauyHOBOACTBO.

PeBu3unja dmHaHCcnjcknx nipewtaja ce obasrba y CKlaay ca 3aKOHOM KOjuM ce
ypehyje peBusnja, a n3sewTtaj o peBM3mnjm Koje je noTnmcano nmue oAroBopHoO 3a
peBu3njy dpmnHaHCUjCKMX nlpewtaja objaesbyje ce y LenoCcTu 3ajeaHo ca
rogmwmbnM n3BeLlTajem.

M3BewTajeM ynpase O NMOC/OBaky APYLWTBA Y CMUC/Y OBE rfiaBe cMaTpa ce
roomwtbn U3BeLWTaj 0 NoCnoBakby APYLITBA KOjM Ce cacTaB/ba Yy CKiaay ca
3aKOHOM KOjuM ce ypehyje payyHOBOACTBO.

M3BewTaj ynpase 0 NocnoBamwy APYLWTBa, Nopen nponunca Kojum ce ypehyje
pavyyHOBOACTBO, 06aBe3HO CaapXW CBe 3HadajHMje NocnoBe ca NoBe3aHuM
nvumma.

Mopea nopaTaka M3 cTaBa 8. OBOI YjaHa, M3BELWUTaj O NOC/0OBakby APYLUTBA
cagpxu n cnegehe nogatke o:

1) cTpyKkTYypn Kanutana, ykby4yjyhmn xaptmje oa BpegHoCTM Koje HUCY YK/by4YeHe
y TproBame Ha perysmcaHo TpXuwTe, ogHocHO MTII, ca nogauuma o Bpctama um
KflacaMa xapTuja o4 Bpe4AHOCTM 1 NpaBuMMa M obaBe3ama Koje U3 Hux
npousmnase 3a cBaKy BPCTY M Knacy nocebHO Kao M NpoueHaT Koju
npeacTas/bajy Y YKYNHOM OCHOBHOM Kanutany;



2) CBMM OrpaHu4YeHMMa NpeHoca xapTuja o4 BpeaHOCTH;

3) ANPEKTHUM UMM UHAMPEKTHUM ydyewhnMa y OCHOBHOM kanuTtany noapeheHmnx
ApYLWTaBa;

4) uMaouMMa xapTuja o BPeAHOCTM ca CneumnjanHMM KOHTPOJIHMM NpaBuMa U
onuc TMx Npaea;

5) cMcTeMMMa KOHTposie AoAeNe akumja 3anocneHnma y cnydajesmma aa
3anoc/ieHN He MOry AMPEKTHO Aa OCTBapyjy npaso rnaca;

6) aKUMOHapCKUM cnopasyMnMa Koju Mory mMatu 3a nocneauuy orpaHumyere
nMpeHoca akumja u/vnun rnacadykux npasa, a Koju cy no3HaTu ApPYLUTBY;

7) CcBUM orpaHMyernMa npasa rnaca;
8) npaBunnmMa Be3aHUM 3a MMEHOBaHE N pa3pellere ynpase ApYyLTBa;
9) HauMHY n3MeHe cTaTyTa APYLITBA;

10) oBnawhewnma ynpase, a Hapounto osnawherwnMa aa nsgajy akumje unm aa
3a ApYLWTBO CTEKHY COMCTBEHE aKuuje;

11) cBMM 3Ha4ajHUM yroeopmma ApyLTBa Koj KOjuX NpOMeHa KOHTposie NOoHYAOM
3a npeysnMmatrbe yTm4ye Ha bUXO0B HacTaHakK, MPOMEeHY WM NpecTaHak, Kao un o
nocnegmuama TakBMxX yroeopa;

12) cBuM yrosopvMa MsmMehy ApyLwTBa U ynpase WM 3anociieHux, KojuMa ce
ob6e3behyje HakHada y c/y4yajy paspellera uav oTkasa 6e3 onpasaaHor pasfora
NN NpecTaHKa yrosopa o paay 360r noHyae 3a npeysuMamse.

Mopaum n3 ctasa 9. Tauka 11) osor cTtaBa ce He 06jaB/byjy YKONMKO je npupoaa
TUX yropopa Taksa Aa 6u bnxoBo o6jaB/bMBaHe HAHENO 3HAYAjHY WTeTy
ApYyLWTBY, OCMM Kaja je ApywTBo y obaBe3u ga ob6jaBu Te nodaTke Ha OCHOBY
ApYrnx 3aKoHa.

YKONUKO je ApyLWTBO y Nepmoay o4 CauymkbaBara NpeTxoaHor roguter
n3BellTaja CTeKksI0 COMNCTBEHE akuuje, y roaubeM nssellTajy ce HaBoae
pasnosn ctuuarba, 6poj n HoMMHaNHa BPeAHOCT COMCTBEHUX akumja, OAHOCHO
payyHOBOACTBEHA BPEAHOCT KOA akunja 6e3 HOMMHaNHe BpeaHOCTM, MMeHa Nuua
0/, KOjUX Cy aKkuuje cTeyeHe, N3HOC KOoju je ApyLITBO UCMIaTUIO0 NO OCHOBY TOr
CTMUaHba, OAHOCHO HanoMeHy Aa Cy akunje cteyeHe 6e3 HakHaAe, Kao U yKynaH
6poj concTBeHMX akuMja Koje ApyLlTBO noceayije.

Komucunja ypehyje 6nmxy caap>XuHy n HaumH objaBrbmBama rogmwter
n3BewTaja.

MepoaaBHO NpaBo 3a KOHcoONIMAOBaHe (pMHaAHCUjCKe u3BellTaje
YnaH 72.

Kaga je w3sgasanay obase3aH ga cacTtaBu KOHCOMMAOBAaHM PUHAHCUjCKM M3BELUTA]
y CKnaay ca nponucmma EY koju ypehyjy cactaB/batbe KOHCONMAOBAHMUX
n3BewTaja, pesmnanpaHm GMHAHCUJCKN U3BeLWTaj CaapXXn KOHCOIMA0BaHM
M3BeLTaj cacTaB/beH Y CKiaay ca nponmcuma EY v roguwiby nssewtaj MaTuyHor
APYLWTBA KOjWU je cacTaB/beH Yy CKiagy ca HauMOHaNIHUM MpaBOM ApXKaBe 4vfaHuue
Y KOjOj je MaTu4yHO ApYyLITBO OCHOBAHO.



Kaga v3sgasanau Huje obaBe3aH Aa cacTtaB/ba KOHCOAMAOBAHU M3BELITA],
peBuanpaHn GUHaAHCUjCKM n3BeLlTaj YK/byuyje dMHAHCU]CKN U3BeLUTaj
cacTaB/beH Y CKnagy ca HauuoHas HUM NpaBoOM ApXXaBe 4YfaHuue y Kojoj je
APYLTBO OCHOBAHO.

M3paBaouu ca ceanwteM y Penybnuum nnm nsgasaoun ymje cy xaptmje oa
BPeAHOCTUN YK/byYeHe Yy TproBake Ha peryancaHom TpxxuuwTy y Penybnuuum,
cacTtaB/bajy v objaBibyjy roamwbn n3eewTaj Ha jeANHCTBEHOM €N1eKTPOHCKOM
obpacuy ypeheHom nponmncnmMa EY 3a cBe HbeHe gpxxaBe uniaHuue.

YcBajame roavwumber ussewutaja
YnaH 73.

YKONMKO HagNexXHW opraH nsgaeaoua He YCBOju rogmilmbn U3BeLWTaj y pokKy U3
ynaHa 71. ctas 1. oBOr 3akOHa, nsgasanau je obasesaH aga ra gocrasm Komucmijn
M peryavcaHoM TPXULUTY Ha KOMe Cy YK/bydeHe xapTuje o4 BpeaHOCTM Kao 1 aa
ra o6jaBu y poKy U3 UCTOr 4naHa, y3 obaBe3Hy HanoMeHy Aa roaAullrby U3BELUTaj
HUje yCBOjeH oL CTpaHe HaaNeXHOor opraHa ApyLwTBa.

Y cnyJyajy u3 ctasa 1. oBor uynaHa, nsgasanay je obasesaH aa, y poky o4 ceaam
pagHNX AaHa o4 AaHa yCBajarba roavliHber niselwTaja ob6jaBum aa je roanirbu
n3BelwTaj YCBOjeH oA CTpaHe HaANeXHOr opraHa ApywTBa, 1 aa ra o6jasu
YKOJ/IMKO Ce pa3finkyje oa nperxoaHo objas/beHOr roavimer n3selwTaja.

M3paBanay je obaBesaH ga aoctaBm KoMUCUjN N perynncaHoMm TPXMLITY Ha KoMe
CY YK/bY4Y€eHe XapTuje o4 BpefHOCTM Kao 1 Aa objaBn y LenocTn u oanyky
HaANIeXXHOr opraHa o0 ycBajary roguvlumer nisewTaja, o4a/ayKy o pacnogenm
nobutn nnn nokpuhy rybutka ako ose oaslyke HUCY caCcTaBHWU A0 roauvLlHer
n3BewTaja.

Monyroavuwwn n3seLwTaj
YnaH 74.

M3paBanay, BNAaCHUUKMX UIN OY>XHUYKMX XapTuja o4 BpeaHOCTU obaBe3aH je Aa
3a NpPBMX LWWECT Meceuun NoC/I0BHE roAMHe, WTO Npe, a HajkacHuje y poKy oA Tpu
Meceua HaKOH 3aBpLIeTKa NosyroauwiTa, cacTaBu Nonyroaullitby U3BeELWTaj NnpemMa
npaBuIMMa Koja BaXke 3a roauiihn n3BelwTaj, o6jaBu ra, goctaBn KomMmmcnijn m
peryiiMcaHoM TPXWULLTY Ha KOM Cy XapTuje o4 BpeAHOCTU APYLITBA YK/bydeHe Y
TproBate.

M3paBanay je ayxaH aa ob6es3bean na naeewTaj n3 ctaea 1. oBor ynaHa byae
AOCTYyMnaH jaBHOCTW HajMare AeceT roamHa oa AaHa objaB/buBaHba.

Monyroavwn M3BeLTaj U3 cTaBa 1. OBOr YnlaHa CaapXu:
1) ckpaheHu ceT nonyroanwnx GUHAHCKMICKMX U3BELITAja;

2) nonyroavwtun n3sewTaj ynpase 0 NocC/oBawy APYLITBA KOju ob6aBe3Ho
cagpXu onuc 3HavyajHux gorahaja Koju cy ce gorogmnu y npseux WECT Meceumn
MOCNOBHE rogmnHe, ytmuaj Tux gorahaja Ha nonyroauvilibn UssewTaj, y3 onuc
Haj3Ha4yajHUjNX pU3nKa U HEM3BECHOCTM 3a MpeocTasinX WecCT Meceum nocsoBHe
roagmHe, nogaTtke o0 3HadajHMM TpaHcakumMjama namMehy noBe3aHuX nnua Koje cy
3aK/bydeHe y NpBux wWect Meceuun Tekyhe nocnosHe rogmHe a Koje cy 6UTHO
yTuuane Ha dMHAHCUCKM MONoXaj 1 NocnoBake U3naBaoua y TOM nepuoay, Kao
N NpoMeHe y TpaHcakumjama nsmehy noBesaHux nuua Koje cy HaBedeHe y



nocnearem roanllibeMm nssellTajy Koje 6u morne 6UTHO yTMuaT Ha PUMHAHCU]CKO
CTakbe WM pesynTaTe NocroBaka ApyLWTBa y NPBUX WeCT Meceumn Tekyhe
NOC/IOBHE rOAVHE;

3) u3jaBy nMua OAroBOPHUX 3a cacTaBibarbe NOAYroAnLHbEer N3BELTaja,
HaBoaehu HbMXOBa NMYHA MMEHA, padHa MecTa MU AYXHOCTU Yy APYLWTBY, Aa je,
npema HUXOBOM Hajbos/beM casHaky, MONYroAULIHbM M3BELLTA] CacTaB/beH Y3
npuMeHy Baxxehnx pa4yyHOBOACTBEHUX CTaHAapAa M Aa Aaje UCTUHUT r
objekTnBaH npernea nogataka o MMoBMHM, obaBe3ama, gobuumma n rybuuymma,
npmxogamma m pacxogmma, GMHAHCM]CKOM MosioXxajy nsgasaoua, ykbydyjyhu um
CBa ApYLITBa YK/by4eHa Yy rpyny ca Kojuma YMHM eKOHOMCKY LeJ/IMHY, Kao u aa
MnosyroavilkM U3BeLWTaj ynpase cagpXxu objektuBaH nperneg nHgopmaumja Koje
Cce 3axTeBajy Yy CK/laay ca TaykoM 2) oBOr CTaBa.

CkpaheHn dmnHaHCKMjCKKN U3BeLWTajn 13 ctaea 3. Tay. 1) OBOr YnaHa cagpxe
HajBuLle cBa 3arnas/ba U Mehy3bupose Koju cy 6UNnN yKibydeHn y nocneamu
roavilirbn u3BeLlTaj, a AoAaTHe CTaBKe Ce MOTy YK/bYUYUTU CaMO YKOSIMKO 6um
HUMXOBO M30CTaB/bakbe Y NOMYroAULLHKBEM U3BELLTAjy UMano 3a nocneamuy
CTBapabe norpelHe npeacrase o UMoBMHU, obaBesama, HPUHAHCN]CKOM
nonoxajy, gobmumma nnm rybmumma, npuxoguMa mam pacxogmma v nocnoBamy
nsgasaoua.

Y cacTaB/bakby ckpaheHor nonyroguwter 6unaHca ctakwa U ycnexa nsgasanal
npuMeryje ncta Hayena rnpusHaesara M BpeaHoBara Koja ce npuMemyjy ny
cacTaB/bakby rogmwbnx n3pellTaja.

Kaza nsgaBanau vMMa o6aBesy Aa cacTaBM KOHCOMMAOBAHU roAULLHM
(brHaHcKjckn n3BewTaj, GUHAHCUICKU M3BELUTAjU NPUNPEMIBEHN Y OKBUPY
nofyroavilher n3BellTaja Takohe ce npunpemMajy Ha KOHCOIMAOBAHOj OCHOBU Y
cknagy ca MehyHapoAHUM payyHOBOACTBEHWM CTaHAapAMMa.

YKONMNKO je nonyroamwrn dUHaAHCUjCKM U3BeLWTaj peBuampaH, nsagasanay, je
obaBe3aH Aa Ha HauMH N y poKy K3 cT. 1. n 2. oBor ynaHa o6jasu jaBHOCTU U
pPEBU30OPCKN U3BELLTA] Y LESOCTU.

YKONNKO nonyroamuwmn GUHaAHCKJCKN M3BeLWTaj U3 CTaBa 3. OBOr 4yjlaHa Huje
peBnanpaH, Nonyroavby n3sewTaj o6aBe3HO cagpXn HanoMeHy aa
nonyroAuvilby M3BELUTAj HUje peBuanpaH.

Komucunja ypehyje 6nmxy caap>XuHy n HaumH objaB/bMBarba NOAYroavLlLHEer
n3BewTaja.

KBapTtanHu nssewraj
YnaH 75.

M3gaBanay 4UMjuM ce xapTujama of BpeLHOCTU Tpryje Ha JIMCTUHIY perynaucaHor
TPXXWULWTa AYXaH je aa cactaBu, objasm n goctasn KoMmncunjn n perynmcaHom
TPXKULWITY Ha KOME CYy YK/by4YeHe XapTuje o4 BpeaHOCTU KBapTasiHM U3BELUTA],
HajkacHuje mecel AaHa HaKOH 3aBplUeTKa CBakor TpoMecedja Tekyhe nocnosHe
roavHe, Kao un aa obesbenn aa osaj ussewTaj 6yae A4OCTynaH jaBHOCTU HajMame
JeceT roamHa oA AaHa objaBrbuBaba.

KBapTanHu u3BeLlTaj 3a ApYro TpoMeceyje M3gaBaoua U3 ctaBa 1. 0BOr uniaHa,
CapXX1 MCTOBPEMEHO M NOAATKE 3a NPBUX LLECT MeCeLM NOC/IOBHE roAMHE.



Ha kBapTanHu naBewTaj CXxo4HO ce NnpuMeryjy oapenbe unaHa 74. ct. 3-9. osor
3aKoHa o0 ckpaheHOM MoNyrogunHEM U3BeLTajy.

lMpaBHa nuua Koja ce cMaTpajy MaauMm U CcpearuM NpaBHMM MuMMa y ckiagy ca
3aKOHOM KoOjuM ce ypehyje payyHoBOACTBO, HEMAjy obaBe3y KBapTasiHOr
n3BelwTaBaka, HUTK ce Ta obaBe3a MOXe NpornucaTu 3a oBa NpaBHa nuua.

Oapeabama OBOr YjlaHa Ce He UCKJ/bydyje NpaBo opraHusaTopa perynmcaHor
TPXULWITA Aa M34aBaoumMa, unje je xapTuje ykibyumo Ha JIMCTUHI, CBOjUM OMLITUM
aKTMMa HaMeTHe o6aBe3y KBapTasiHOI M3BELUTaBakba, Kao 1 Aa je AeTarbHuje
ypean.

Komucunja ypehyje 6nmxy caap>XuHy n HaumH objaBrbmMBatba KBapTasHUX
n3pewTaja.

U3BewTaj o nnahatwbuMma ayToputeTuMa BJ1acTm
YnaH 76.

U3paBanay koju ce 6aBn pynapcTBOM, Kao LITO Cy AEMaTHOCTU UCTPaXuBama,
OTKpuBarba 1 Bahera MMHepana, HadTe, NpUPOAHOr raca n Apyrux CMpoBuHa,
WIn NpUMapHUM WYMapCTBOM, Kao LWTO je rajerse, ceya n obHaB/bare WyMa n
LWYMCKKMX noapyyja, obasesaH je Aa jeaHOM roamutbe a HajkacHuje y poky oA
LWeCT Meceun HaKOH 3aBpLueTKa NOCNoBHe rogmnHe, cactasn u ob6jaBu 36MpHK
n3BewwTaj o cBuUM nnaharbmMa ApXaBu, ayTOHOMHUM MOKpajuHama, rpagoBuMa,
onwTMHaMa u opraHmsaumjama ca jaBHuM osnawhemwmnma.

U3paBanay u3 ctaBa 1. oBor unaHa je ayxaH aa o6esbean ga ussewtaj o
nnahawmMma ayToputeTMMa BnacTm 6yae oocTtynaH jaBHOCTU HajMawe aecer
roguHa.

CagpXunHa 1 HauuH cacTaB/batba M3BELUTaja U3 ctaBa 1. OBOr yjaHa cy
MnponMcaHn 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje payyHOBOACTBO.

KoMmuncuja nponumcyje HaumH objaBbmBaka M3BeLWTaja 3 ctaBa 1. oBOr 4saHa.
PeBu3sunja puHaHCUjCKUX n3BeLwTaja usgqasanaua
YnaH 77.

MpaBHO Nuue Koje obaBrba peBM3njy Moxe aAa 06aBu HajBuLle NMeT y3aCTOMHUX
peBun3snja roamwmnx GUHAHCUJCKNUX M3BELWITaja KoA UCTOr nsgasaoua.

HakoH ncreka MakCMManHo A03BO/bEHOr Nepuoja M3 ctasa 1. OBOr YiaHa,
npaBHO NuMue Koje obass/ba peBm3njy He Moxe Aa obaBrba peBn3njy Koa Uctor
n3gaBaoua HapeaHUX NeT rogmHa.

PeBn3op 13 ctaBa 1. 0BOr yjlaHa HE MOXe Yy UCTOj roanHu aa obassba N peBusnjy
prHaHCHjCKNX n3BellTaja ApyLwTBa N Aa My MpyxXa KOHCY/NTaHTCKE yC/yre, HUTU
peBu3njy MoXe Aa BpLUM 3a NOCAOBHY MOAMHY Y KOjOj joj je npyxao Te ycnyre.

Nnue koje obasrba peBn3njy Mopa Aa MMma Hajsmwe npodecnoHanHo 3Bambe y
obnactu pesunsnje, npemMa 3akoHy KojuMm ce ypehyje pesmsnja, Kao n HajMare
TPpW rogMHe UCKYCTBa Yy obaBibakby NOCOBa peBmn3snje n mopa 6UTN He3aBUCHO o4
n3gaBaoua y kome obaBsba peBusnjy.

Jlvue 13 cTtaBa 4. 0BOr YslaHa He cMaTpa Ce He3aBUCHUM 04 M34aBaola ako je
OHO, APYLWITBO 32 PEBU3KN]jY Y KOME je TO NInLe aHraxoBaHO UM pyKoBoAMNaL Tor



ApywTBa y Tekyhoj rooMHu n y aBe npeTxogHe Moc/oBHE rognHe, Kao U 3a Bpeme
obaBrbarba peBusuje:

1) 6n1CcKo NoBe3aHoO C APYLUTBOM;

2) NOCNOBHW MapTHep TOr APYLWTBa;

3) UMa AMPEKTHO UM MHAWMPEKTHO BNACHULWITBO Y APYLITBY;
4) NMKBMAAUMOHWN MM CTeYajHM YyNpaBHUK APYLUTBA;

5) yroBopHa CTpaHa y yroBOpHOM OAHOCY Ca /MLEeM Koje 61 MOrfio HeraTMBHO
YyTULATU Ha HEroBy HEMPUCTPACHOCT U HE3AaBMCHOCT.

PeBun3op 13 ctaBa 1. OBOr 4YjaHa caymraBa U3BELWLTAj U Aaje MULLbeHE O TOMe
Aa nn cy roanwbn GUHAHCKMICKU M3BELUTaju nsgasaoua CauymHbeHn y ckiaay ca
MehyHapoaHUM cTaHdapaAnMa MdUHAHCU]CKOr n3BeLllTaBakba, 04HOCHO
MehyHapoAHMM pavyyHOBOACTBEHUM CTaHAApAMMA, 3aKOHMMA KojuMa ce ypehyjy
payyHOBOACTBO M peBun3unja, Kao 1 Aa M UCTUHUTO U 06jeKTUBHO NpuKasyjy
(dbUrHaAHCMjCKM Nonoxaj, pe3yaTaTe nocsoBarba U HOBYAHE TOKOBE 3a Ty rOAMHY
Mo CBMM MaTepujasiHO 3Ha4YajHUM NuTarbuMa.

PeBn3op 13 ctaBa 1. oBOr YnaHa AyxXaH je na goctasn KoMmncujn n opraHmma
ynpase MUlbere 0 ehmkacHOCTM HYHKUMOHMCama YHYTpalWbe pesnsnije,
CUCTeMY ynpassbarba pUsnumMa N CUCTEMY YHYTpalWHbUX KOHTPOsa U Aa ceBoje
3aK/byyKe U Hanase yBpcTu y obaBesaH cagpxkaj nucMa pyKoBOACTBY.

Komucumja Mmoxe oa peBu3opa fa 3axTeBa M AoaaTHa obaBellTera y Besu ca
N3BPLUEHOM PEBU3M]jOM.

PeBu3op 13 cTaBa 1. oBOr ysiaHa AyxaH je aa obasectn KoMucujy n opraHe
ynpase, U TO 0IMax HaKOH LUTO 3@ WX Ca3Ha, 0 CBAKOj UMHEHULIM Koja
npeacTaB/ba:

1) noBpeay 3aKkoHa M akaTa M3 OBOr Y/aHa;

2) MaTepujanHo 3Ha4vajHy NpoMeHy UHaAHCUjCKOr pe3ynTtaTa ncKkasaHor y
HepeBNAMPaHUM rogmwbnM GUHAHCUJCKNUM n3BeLwTajumMa;

3) OKOIHOCT KOja 6 Morna gosecTtn Ao matepujanHor rybutka nnam 6m morna
Yrpo3nTn KOHTUHYUTET NOC/I0OBara M3gasaoua.

KoMmuncuja moxe ga nponuwe 6smxe ycnoBe n HauynH gaBarba obaBellTerha U3
cTaBa 9. OBOr 4jiaHa.

Kaa cy HenpaBuIHOCTM y NOCNOBamy M3gaBaoua yTBpheHe y nssewTtajy
peBM30pa, n3gasanay je AyXaH Aa Te HeNpaBUIHOCTU OTKJIOHM U Aa O TOMe
obasectn Komuncujy.

AKO n3gaBanauy, He OTKJ/IOHW HenpaBUIHOCTU U3 cTaBa 11. oBor uiaHa, KoMucuja
MOXe npeMa TOM usgasaouy Aa npenysme Mepe nponmcaHe 0BUM 3aKOHOM.

Ako Komucuja ytBpau aa peBusmnja Huje obass/beHa y cknaay ca ogpeabama osor
3aKkoHa, Hehe NpuxBaTUTK M3BeLWTaj 0 TOj peBu3njn n 3axtesahe aa apyru
peBu30p NOHOBO 06aBW peBU3Njy O TPOLLKY n3gasaoua.

Komucuja ytephyje n objasrbyje nucty npaBHuUx nuua Koja mory obasrbatu
peBu3njy n3 ctaBa 1. OBOr uaaHa, Kputepujyme Koje peensop Tpeba aa ucnyHu
paau cTaB/bara, oAHOCHO bpucarba ca HaBeAeHe NUCTe, Kao U Koje



KOHCYNTaHTCKe ycnyre To finue He MoXe Aa obaBrba Y UCTOj roaMHu Kaga obasrba
n peBusnjy.

MN3y3eumn on o6aBese ob6jaBsbuBarba roguilbUX, NOJYroAULLIEBUX U
KBapTaJlHMX u3BelwuTaja

YnaH 78.
Oppenbe un. 71-75. oBOr 3ak0OHa, He NpuUMerYjy ce Ha cneaehe nsgasaoue:

1) ApxaBe, eHe TepuTopujanHe jeanHuue nnuv jeamHunue nokasaHe camoynpase,
mehyHapoaHe opraHmsauuvje y Koje je yunameHa 6ap jeaHa gpxxasa uiaHuua,
EBponcke ueHTpanHe 6aHke (ELB), EBponcku ¢oHA 3a dUHAHCMjCKY CcTabunHocT
(E®®C) ycTaHoB/bEH OKBUPHUM Criopa3ymMoMm 0 EODC, apyrn MexaHmnsam
YCT@HOBJ/bEH Y UN/bY O4yBama PUHAHCUjCKe CTabUAHOCTM eBpONCKe MOHETapHe
YHUje nyTeM aoaerbuBama npmuBpeMeHe dpuHaHcmjcke noMohun gpxasama
ysiaHMuaMa 4duja je BanyTa eBpo, HaunoHanHe ueHTpanHe 6aHke 6e3 063umpa aa
N n3aajy akuuje nnu apyre xapTtuje on BpeaHoOCTH;

2) nspasaole Koju usaajy UCKibYUYMBO AYXHUUKE XapTuje o4 BpeaHOCTU KojuMa
Cce Tpryje Ha perynmcaHoM TPXULWTY M Ynja nojeanHayHa HOMUHaNHa BpeaHOCT
n3Hocu HajMawe 100.000 eBpa y AMHAPCKO] NpOTUBBPEAHOCTM MO 3BaHUYHOM
cpeaneM Kypcy AnHapa npeMa espy koju ytephyje HapoaHa 6aHka Cpbuje nnn,
Yy cnydajy Ay>XHUYKUX XapTuja o4 BpeAHOCTM HOMUMHOBAHUX Y BaNlyTu Koja Huje
€BpO0, YMja NpOTUBBPEAHOCT NojeAMHauYHe HOMUHAaNHe BpeAHOCTU Ha AaH n3gama
n3Hocu HajMawe 100.000 eBpa y AMHAPCKOj NpOTUBBPEAHOCTM MO 3BaHUYHOM
cpenHeM Kypcy amHapa npeMa eBpy Koju ytephyje HapogHa 6aHka Cpbuje;

3) nspasaole Koju usaajy UCKibYUYmMBO AYXHUUKE XapTuje o BpeaHoCTu unja
nojeanHa4yHa HOMMHa Ha BpeAHOCT M3HoCcK HajMarbe 50.000 eBpa y AMHApPCKO]
NpOTUBBPEAHOCTU MO 3BaHUYHOM CpefHEeM KypCy AMHapa npema espy Koju
yTBphyje HapoaHa 6aHka Cpbuje, unmn y cnydajy Ay>XHUUKUX XapTuja o4
BpPEeAHOCTU HOMMHOBaHUX Yy BaayTu Koja HUje eBpo, YMja NpoTUBBPEAHOCT
nojeaMHa4yHe HOMWHaNHe BpeAHOCTU Ha AaH mM3dara U3Hocu HajMawe 50.000
€Bpa y AMHApPCKO]j NPOTUBBPEAHOCTM MO 3BAaHMUYHOM CpefHeM Kypcy AnHapa
npeMa espy koju ytephyje HapoagHa 6aHka Cpbuje, a Koju cy ykibyyeHu y
TproBare Ha OpraHM30BaHOM TpXMWTY Yy EY npe 31. geuembpa 2010. roanHe,
CBe [OK CYy TakBe AYXHU4YKe XapTuje o4 BpeaHOCTU Yy onTuuajy/no HuxoBor
pocneha/3a BpeMe HUXOBOr Tpajatba.

MN3y3eTHO oA unaHa 74. oBOr 3akoHa, usgasanay Huje y obaesesn ga objasmu
nonyroaniwmwmn nssewTaj y cneaehum cnyyajesnma:

1) KpeanTHe MHCTUTYUM]e umMje akumje HUCY YKIbyueHe y TproBare Ha
OpraHM30BaHOM TPXULITY N KOj& KOHTUHYMPAHO WU NepuoanuyvHo nsagajy
NCK/bYUYMBO AYXHUUKE XapTuje o4 BpeAHOCTU noj yCI0BOM Aa je yKynaH
HOMMHAJTHN U3HOC TUX AYXXHUYKUX XapTuja og BpeaHocTn mamwn og 100.000.000
€Bpa y AMHApPCKO]j NPOTUBBPEAHOCTM MO 3BAaHMUYHOM CpefHeM Kypcy AnHapa
npeMa espy Koju ytephyje HapogHa 6aHka Cpbuje n ga Hucy objaBune npocnekTt
y cknaay ca ogapenbama oBOr 3aKOHa;

2) nsgaBaoum KOju Cy Ha AaH CTynarba Ha CHary oBor 3akOoHa Beh yK/by4eHu Ha
pPerynmcaHo TPXULITE U KOjU n3aajy UCKI/bYUYMBO AYXHUYKE XapTuje o4 BpeaHOCTU
3a Koje 6e3yCc/ioBHO M HEONO3UBO rapaHTyje Penybnnka, nam HeKo o4 HeHMX
TepUTOPMUjasTHUX UIKN JIOKASTHUX OpraHa.



OAroBOpHOCT 3a UCTUHUTOCT M NOTNYHOCT Nogartaka
YnaH 79.

3a UCTUHUTOCT U NOTNYHOCT nogaTtaka m3 un. 71, 74, 75. n 76. oBOr 3akoHa, Kao
M 3@ HbUXOBO 0Ob6jaB/bMBaH-E OATOBOPHM CY UY1laHOBW OpraHa ynpase.

2. NOBPEMEHO M3BELUTABAHE
a) NsBewTaBamwe 0 3Ha4yajHuMm yyewhuma
lMogauw o 3HayajHum yyewwhunma
YnaH 80.

Kaga ¢pu3nuyko nnm npaBHO nuue AoCcTurHe, npehe nnm nagHe ncnoa 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 30%, 50% u 75% npaBa rnaca y je4HOM aKLMOHAPCKOM
APYLTBY 4YMNjUM Ce akuujama Tpryje Ha peryamcaHoM TpXKuUwTy, ogHoCHo MTTI,
OYXHO je Aa o Tome obaBecTtu nsgasaoua, KoMmmcnjy n peryamcaHo TpxuwTe,
Koje je npeaMeTHe akuumje yK/by4uno y TproBame.

O6aBe3a n3 crtaBa 1. oBOr 4siaHa O4AHOCU Ce M Ha A0CTU3are, npenasak uau najg
NMCcnoA nponmucaHux nparosa y akLMOHAapCKOM APYLUTBY Kaja je OHOo nocneaumua
jorahaja He3aBUCHUX 04 BO/bE MMaoua ydewha, a Koju foBoae A0 NpoMeHe
yKynHor 6poja akuuja ca npaBoMm rnaca nnv npomeHe 6poja rnacosa kKoje
NPOUCTUYY U3 TUX akunja, Kao WTo je noBehare nnm cMarere OCHOBHOT
Kanutana win cTuuake CONCTBEHUX akuuja, a Ha ocHoBy obaBeluTena o
YKYNHOM 6pojy akumja un rnacosa Koje je usgasanay obaBesaH ga objasn y
cKnajy ca 4siaHoM 92. 0BOr 3aKoHa.

O6aBe3a n3 crtaBa 1. OBOr uflaHa ce npuMeryje y ciydajeBnuma us ctasa 2. 0BOr
ysaHa n Kaja je nsgasanal OCHOBAH Y MHOCTPAHCTBY, ako Cy akuuje Koje je
M34a0 YK/by4eHe y TproBakbe Ha perysmcaHoMm TpXuwTy y Penybnunun.

Komucuja Moxe aa cactaBu NUCTy Aorahaja Koju He3aBMCHO o4 BO/be MMaoula
yTUUy Ha NPOMEHY HeroBor yyewha y rnacaykvM npasvMMa uM3gasaola.

O6Be3HULM n3BeLUTaBaHa 0 3HadyajHum ydewhmuma
YnaH 81.

Ob6aBe3a 13 unaHa 80. oBOr 3aKoOHa OAHOCK Ce Ha CBAaKO (PU3MNYKO MU NPaBHO
nuvue Koje, HenocpeaHo UM NocpeaHo, y CBoje MMe M 3a CBOj payyH, Uau y ceoje
MMe a 3a padyH apyror u3mMyKor, o4HOCHO NpaBHOr A1ua, APXW akuuje ca
npaBoM rfaca win geno3uTHe NoTBpAe M3gasaoua.

ObaBe3a obaBewTaBara M3 YnaHa 80. 0BOr 3aKOHa Ce 0AHOCU M Ha PM3NYKO U
npaBHO Nuue Koje, NocpesHOo UM HenocpeaHo, noceayje:

1) dmnHaHcHjcke MHCTpYMEHTE KOoju, Ha OCHOBY opMasiHOr cnopasymMma, no

aocnehy, umaouy aajy, mnm 6e3ycnoBHO NpaBo CTMUaka UM ANCKPELIMOHO
npaBo CTuuama Beh nsgaTux akumja ca NpaBoOM rnaca Koje Cy yK/by4yeHe y
TProBakb€ Ha perysamcaHo TpXuwTe, n/unm

2) dMHaHCMjCKe MHCTPYMeHTe Koju Hucy obyxsaheHn Tadkom 1) oBor ctaBa, a
KOju ce ogHOCe Ha aKkuuje 13 Ucrte Tadke, Noj yCcsoBOM Aa CcTBapajy Cln4He
€KOHOMCKe nocneguue, 6e3 063upa aa nn nmaouy Aajy npasBo Ha HOBYAHO UK
HEHOBYAHO HaMupere o4 ulgasaoua.



N3y3eTak oa obaBese n3BelwTaBakba 0 3Ha4yajHUM ydewhumma m3 ynaHa 87. ct. 1-
4. 0BOI 3aKOHa, Kao 1 13 ynaHa 88. cT. 1-3. 0BOr 3aKOHa, CXOAHO Ce NpuMeryje
Ha obaBe3y naBewlTaBarba NO OBOM U/laHYy.

OapehunBarbe pMHaHCUJCKUX MHCTPYMEHATa Yy BE3U U3BELLTABaHa 0 3Ha4YajHNM
yyewhuma

Ynan 82.
POUHaAHCUMJCKMM MHCTPYMEHTUMA M3 YnaHa 81. ctas 2. OBOr 3aKOHa cMaTpajy ce:
1) npeHocuBe xapTuje o BpeaHOCTH;
2) onuwuje;
3) djyyepcu;
4) cBOMOBM;
5) ¢opsapau;
6) dMHAHCM]CKN YroBOpW Ha passiuke; u

7) CBaku Apyru yroBop ca CIM4HMM €KOHOMCKUM rnocrieguuamMa Koju Moxe aa ce
HamMnupu GU3UYKU UK Y HOBLY.

O6aBe3a obaBelwTaBatba M3 vnaHa 80. ctaB 1. oBOr 3aKoHa OAHOCU Ce Ha
(MHaAHCNjCKEe MHCTPYMEHTE M3 CcTaBa 1. OBOr YslaHa YKONIMKO UCMyHaBajy ycnose
M3 ynaHa 81. ctaB 2. OBOr 3aKoHa.

PauyHane 6poja rsiacoBa y Be3u MU3BELUTaBaHAa 0 3Ha4dyajHuM ydewhnma
YnaH 83.

MpoueHaT npaBa rnaca Koju npunaga nmuy ns unaHa 80. ctae 1. oBOr 3aKoHa
payvyHa Cce Ha OCHOBY YKynHor 6poja CBMX n3gaTtux akumja ca npasoM rnaca,
YK/by4uyjyhu n concreeHe akumje nsgasaoua, Kao U akumje Koa Kojux je
OoCTBapuBare npasa raca UCK/bYY4eHO, OAHOCHO OFPaHNYEHO 3aKOHOM UK
NnpaBHWUM MOCSIOM.

YKO/IMKO je APYLITBO M34ano BMLE BPCTa M Kiaca akuuja, NnpoueHaT npasa rnaca
“3 cTaBa 1. OBOr uflaHa ce payyHa y 04HOCY Ha yKynaH 6poj cBux akuuja ca
npaBoOM rfaca ucTe BpCTe u Knace.

Komucunja ceBojum aktuma bnmxe ypehyje metoae nspadyHaBara 6poja rnacosa
Koje nMa jegHo nuue no OCHOBY CBOjMX akKuMja M ca HbMMa NMoBe3aHmx
dDUHAHCN]CKNX MHCTPYMeHaTa M3 ynaHa 81. cTaB 2. 0BOr 3aKoHa.

Ob6jeanrbaBamr-e
YnaH 84.

ObaBe3a nspewTaBara 0 3Ha4yajHOM ydyewhy mn3 un. 80, 81. n 85. oBor 3akoHa
0AHOCK Cce U Ha (PM3NYKO M NpaBHO Nuue kaga bpoj npasa rnaca Koje 1o nuue
noceayje AMPeKTHO WU MHANPEKTHO Yy cknaay ca 4ya. 81. n 85. oBOr 3akoHa
3ajeaHo ca 6bpojem npaBa rnaca BesaHumx 3a pUHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE Koje
noceayje y cknagy ca dnaHom 81. ctaB 2. OBOI 3aKOHa, AOCTUrHe, npehe nnn
nagHe ncnog nparosa nponucaHmx ynaHom 80. cTaB 1. OBOr 3aKOHa.



Y obaBsewTerny y CKagy ca cTaBoM 1. OBOr ysiaHa 04BOjeHO ce npukasyje 6poj
rnacoBa obBe3HMKa N3BELWITaBarka y n3gasaoly no OCHOBY akuuja Koje uma y

cknaay ca unaHom 80, unaHom 81. ctas 1. 1 unaHom 85. oBOr 3aKOHa o4 OHOr
6poja rnacosa kKoje uMa No OCHOBY NoBe3aHUX (PUHAHCMJCKUX MHCTPYMeHaTa Yy
cknaay ca ynaHoMm 81. ctas 2. 1 unaHoOM 82. 0BOr 3aKoHa.

Nnue koje je pano obaBewTere y ckAaay ca 4ynaHom 81. ctaB 2. OBOr 3aKOHa,
Mopa NOHOBO Aa Aa obaBewTere Kajga CTeKHe akumje Ha Koje ce o4HOoCH
(HDUHAHCN]CKN MHCTPYMEHT, YKOJIMKO TMME HeroB 6poj rnacosa y jeaHOM UCTOM
n3gaBaouy AOCTUIHE uan npehe HeEKM o4 NponucaHnxX nparoBa 3a HacTynake
obaBe3se n3BewTaBama.

lNpowupere obaBese n3BewTaBarba 0 3HadyajHum yyewhuma
YnaH 85.

O6aBe3a 13 unaHa 80. oBOr 3akKOHa, 04HOCHK Ce U Ha DU3NYKO U MPABHO Nuue
Koje cTekHe, oTyhu nnm ocTeapyje npaso rnaca y jeaHom og cnegehux cnydajesa
WIn Y lbUXOBOj KOMBMHaunju:

1) kaga je ca Apyrmm nMuUeM 3aK/byunsio YroBop Koju yroBopHe CTpaHe obaBesyje
(dbopmanHu cnopasyMm) aa, 3ajegHUYKMM OCTBapMBameM NpaBa rnaca koje
noceayjy, ycsoje AyropoyHy 3ajeaHNUKy MoNnTUKY yrnpas/baka U34aBaoleM;

2) Kaga NpuBpeMEHO NpeHece CBOje NpaBo rnaca Ha Apyro nMue UM oHOo Ha
Hera NpMBpEMEHO NpeHece cBoje NpaBo rnaca y3 HakHaZy Ha OCHOBY yrosopa
KOjWu Cy 3aK/byuunu;

3) Kaga My je apyro nAvue noBepuso akumje ca npaBoOM rfaca Kao CpeactBo
obesbehera, ako OH KOHTpPOIMLLE NMPaBO rnaca no OCHOBY NOBEPEHUX akuuja um
NCKaxxe Hamepy Aa no wuMa rnaca;

4) Kaga vMa npaBo NJo0AO0YXMBaka Ha TyHuM akumjama ca npaBoM rnaca Koje
noceayje Apyro p13nyKko UM NpaBHO NULE;

5) kapa npaBo rnaca MmMa nnum MoXxe Aa oCTBapu y cnydyajesmMa u3 tad. 1)-4)
OBOl CTaBa HEeroBO KOHTPOJINCAHO APYLUTBO;

6) Kaga MOXe CaMOCTaslIHO [la OCTBapyje NpaBo rnaca No OCHOBY akuuja ca
npaBoM rfaca Koje My je Apyro fvLe NMoBEepuo Ha YyBarbe, a Huje My Aasno
noce6bHa ynyTCTBa O HauyMHy rnacamba;

7) Kaga apXXu akuuje y ceoje uMe, a 3a Tyh paudyH;

8) Kaja ocTBapyje caMoCTafiHO MPaBo rlaca Kao 3acTyMHMK akuMoHapa y
n3aaBaolly, ako 0A Hera, Kao 3acTynaHor, Huje 4obmo nocebHa ynyTcTBa o
HauYMHY rnacamba.

Y cny4yajeBmMa n3 ctaBa 1. oBor ynaHa cabupa ce ydyewhe ob6Be3HuMKa ca
ydyewhem apyrux nuua y yKyrnHoM npasy rnaca y usgaBaouy paaum nspadyHabBama
HMXOBOI 3ajeaHMYKor ydyewha n HacTynawa obaBe3e naBellTaBakba 0 3Ha4YajHOM
ydyewhy, nako nojeanHayHo ydyewhe cBakor simua He npenasm nponucaHe
nparose 13 ynaHa 80. ctaB 1. oBOr 3aKoHa.

nN3y3ehe ynaHuya EBpPOrcKor cucremMa LeHTpaaHnx baHaka

YnaH 86.



ObaBe3a nspewTaBara 0 3Ha4yajHMM yyewhuma y cknagy ca yun. 80. n 85. osor
3aKOoHa He npuMeryje ce Ha unaHuue EBponckor cumcrema ueHTpasnHux 6aHaka
Kaja Bpule cBoje MOHeTapHe dyHKuUMje, YKby4yjyhn 1 oHe no oCcHOBY akuwuja
Koje aajy nnun gobujajy y 3anory uam no oCHOBY perno yropopa Wian CINYHUX
cnopasyMa 3akK/by4yeHunx paan obesbeherba NTMKBMAHOCTM Npu cnpoBohewy
MOHeTapHe NOJINTUKE WUIN HECMETaHOr MYHKLUMOHKCaa NJaTHOr cucTema.

M3y3eTak U3 cTaBa 1. oBOr 4jiaHa ce npuMeryje caMmo Ha KpaTKOpO4YHe NOC/oBe,
noj ycnoBOM Aa Ce He BpLUKM MpaBo rnaca no OCHOBY akuuja.

Y3y3eumn og obaBese usBelUTaBarba 0 3HadyajHum ydewhuma
YnaH 87.
Oapenbe un. 80. n 85. oBOr 3akoHa He NpUMEHY]Y Ce Ha:

1) akumje ca npaBoOM rnaca Koje ce CTU4Yy UCK/bYUMBO paaun KAMpPUHra u
cananparba y okBupy yobuuyajeHor uuknyca canaupama;

2) npaBo rnaca koje kactoam 6aHKke Mory ga ocTBapyjy MCK/bYUYMBO NMpema
ynyTcTBMMa AobujeHnM of KnvjeHata NMMCMEeHUM NyTeEM UK Y eNIeKTPOHCKOM
0bnuky;

3) cTmuatbe unum otyhere 3HavajHor yyewha Koju AoCcTurHe unu npenasm 5%,
kaga 1o ydewhe ctuye unu otyhyje nuue Koje uma fo3BoNy 3a obas/bame
NOCnoBa MapKeT Mejkepa YKOJIMKO Ta aKTUBHOCT He yTu4e Ha yrnpas/bame
nsgasaoua, O4HOCHO He BpLWM yTMUA]j Ha n3gaBaoua Aa Kynu TakBe akumje mam
[a NoApXW LUeHy akuumja;

4) MHBECTULUMOHO APYWTBO M 6aHKY, OAHOCHO KpPeAUTHY MHCTUTYUM]jy ako npaBo
rnaca no OCHOBY aKuWja yNnMCaHuM y KkbUry Tprosama He npenasu 5% ydewha y
yKynHoM 6pojy rnacosa nsgasaoua, C TUM Aa NpeaMeTHe akumje He KOpUCTu
paau ocTBapuBaka NpaBa rlaca UinM Ha ApYrv HauMH paau yTuuamwa Ha
ynpas/bake U34aBaoLEeM;

5) nuue koje ctekHe akumje paau ctabunmsaunje TpxuwTa PUHAHCUJCKNX
WHCTPYMeHaTa y ckiiagy ca nponucuma, rnoj ycsioBOM Aa He oCcTBapyje npaso
rnaca rno OCHOBY TUX aKkuwuja, HATU UX Ha APYrM HAUYUMH KOPUCTU paan yTuuama Ha
yrnpas/barbe APYLUTBOM KOje ux je usparno.

YobuuajeHn unknyc cananparba M3 ctasa 1. Tauka 1) oBoOr ysaHa U3HOCU TpuU
TproBadka faHa o4 AaHa TpaHcakuumje.

TproBauku faHW, y CMUCIY OBE INaBe, Cy AaHW Kaja ce ob6aB/ba TproBakbe Ha
peryiiMcaHoM TPXWULLUTY Ha Koje Cy YK/bydeHe akuuje.

MoapeheHo ApywTBO HUje obaBe3HO Aa Aaje obaBelwTera Yy Be3n ca 3Ha4YajHUM
yyewhnma, YKONMKO TakBO obaBellTaBake BPLUN HErOBO MAaTMYHO APYLUTBO,
OAHOCHO MATMYHO APYLITBO HEroBOIr MAaTUYHOI APYyLITBA.

MapkeT Mejkep KOoju HaMepaBa Aa KOPUCTU M3y3eTak U3 cTaBa 1. Tauka 3) oBor
ysaHa AyXaH je Aa HajkacHuje y poKy o4 YeTupu Tproeayka naHa obasecTtu
Komucunjy pa penyje vnm na HamepaBsa fa Aelflyje Kao MapKeT Mejkep y O4HOCY Ha
oapeheHor nsgasaoua.



Kana MapkeT Mejkep npecTaHe fa genyje Kao MapkKeT Mejkep y O4HOCY Ha
oapeheHor nsgasaoua ayxaH je aa o tome obasectn Kommcujy y poky oa 4etnpu
TproBauyka gaHa o4 AaHa NpecTaHka obas/bakba NpeaMeTHe aKTUBHOCTMU.

MapkeT Mejkep KOju HamepaBa Aa KOPUCTM n3y3eTak n3 ctaBa 1. Tauka 3) osor
unaHa AyXaH je ga Ha 3axteB Komucmje goctaBu gokas o akumjama nnm
dMHAHCN]CKUM MHCTPYMEHTMMa M3 YnaHa 81. ctaB 2. 0BOr 3aKOHa Koje noceayje
WK Koje HaMepaBsa fa rnoceayje y CBpxy AesfioBaka Kao MapKeT Mejkep.

Y cny4ajy oa MapkeT Mmejkep Huje y moryhHocTu ga naeHtmdukyje akuumje n/mnm
dunHaHCHjcke MHCTpyMeHTe Koje noceayje, Komucuja Moxe aa 3axtesa ga Te
akumje n/mnn uHaHCKjCcKe NHCTPYMEHTE APXM Ha NOCEOHOM pauyHy y CBpXY
notpebHe naeHTudmnkaumje.

MapkeT Mejkep je ayxaH aa Ha 3axTeB KoMucmje gocrtasm yrosop Koju je
3aK/by4mno ca 6ep3om (opraHM3aToOpoOM TPXMULLTA) YKONMKO je TakaB yroBop
3aK/by4eH.

U3y3eyn og obasese cabupara ydyewha
YnaH 88.

N3y3eTHo og un. 80. n 85. oBor 3akoHa, MaTUYHO APYLUTBO APYLITBA 3a
ynpas/bake He Mopa Aa cabupa cBoje yaene ca ygenmMma Kojuma ynpassba
ApYLWTBO 3a ynpas/batbe MHBECTULMOHUM (DOHAOM, NOoA YC/I0BOM Aa APYLUTBO 3a
yrnpaB/bare OCTBapyje npaso rnaca He3aBMCHO 04 MaTWU4YHOr ApYLUTBA.

N3y3eTHO oa yn. 80. n 85. oBor 3akoHa MaTU4YHO APYLUTBO MHBECTULMOHOI
ApywTBa HMnje obaBe3HO Aa cabupa ceoja yyewha ca yyewhnma KOjuM ynpasrba
HE€roBO MHBECTULMOHO APYLUTBO MO OCHOBY yroBopa O Mpy»awy ycayra
ynpaB/barba NOPTHOMOM 3aK/byHYEHNM Ca KINjEHTUMA, YKONMKO:

1) MHBECTUUMOHO ApYLWITBO MMa A03B0oJY KoMucuje 3a npyxare ycnyra
ynpas/batba NOpTHONMOM y CcKagy ca oapenbomM unaHa 2. ctas 1. Tauka 2)
noaTtayka (4) oBor 3aKoHa;

2) MOXe Aa oCTBapyje npaBo rnaca no OCHOBY akuuja Kojuma ynpassba
NCK/bYYMBO NpeMa ynyTCTBMMA KNMjeHaTa AaTUM Y MUCMEHOM UN eNeKTPOHCKOM
06nnKy, 04HOCHO YKOIMKO 06e36ean ga ce ycnyre ynpasibarba nopTdonnjuma
KnujeHaTa npyxajy He3aBMCHO o4 APYrnx ycnyra, a y cknagy ca nponucaHum
npoueaypama;

3) MHBECTMLMOHO APYLUTBO OCTBapyje npaBo rfaca He3aBUCHO 04 CBOI MaTU4HOr
ApywTBa.

N3y3eTHO oA cT. 1. n 2. oBoOr unaHa, oapenbe un. 80. u 85. oBOr 3akoHa ce
npuMeryjy Kaga je MaTUYHO APYLITBO Wian Apyro nogpeheHo ApyLTBO MaTUYHOI
APYLWTBa YNOXWNO Y yAene KojuMa ynpassba APYLWITBO 3a yrnpas/bakbe, a
APYLWTBO 3a ynpas/bakbe MOXe Aa OCTBapyje npaso rnaca u3 Tmx yaena
NCK/bYYMBO NMpeMa NoCpeaHUM UMW HENOCPEeAHUM yNyTCTBMMA MaTUYHOr ApPYLUTBA
uwnun gpyror nogpeheHor ApywTBa MaTUYHOr APYLITBA.

N3y3eTHO of cT. 1. 1 2. oBor 4YnaHa, oapenbe un. 80. n 85. oBor 3akoHa ce
npuMeryjy Kaga je MaTu4HoO ApyLTBO Wan Apyro nogpeheHo ApyLITBO MaTUYHOI
APYLITBaA YI0OXMO Y yAesne KojuMa ynpas/ba MHBECTULMOHO APYLUTBO, KOj& MOXe
[a oCTBapyje npaso rnaca u3s TUx yaena UCK/by4YmBO npeMa nocpeaHuMm nnm



HENocpeAHMM ynyTCTBMMa MaTUYHOr ApYLWTBa MK Apyror noapeheHor ApywTea
MaTUYHOr ApYyLITBA.

MaTuyHO ApyLWwTBO ApYyLWTBa 3a ynpas/bakbe, 04HOCHO MAaTUYHO APYLWTBO
MHBECTULUMOHOI APYLUTBA, MOXe Aa Ce KOPUCTU U3Y3eTKOM M3 cTaBa 1. oBor
yslaHa O4HOCHO CTaBa 2. OBOI YjlaHa YKOJIMKO ncnykwasa cneaehe ycnose:

1) MaTM4HO ApYLWITBO He CMe Ja ce ynauhe y ocTBapuBake Npasa rnaca Koje mma
APYLWTBO 3a ynpaB/batbe WIN UHBECTULMOHO APYLUTBO, AAaBakeM MOCpefHUX Un
HenocpeaHuX ynyTcTtaBa Man Ha 6mMio Koju Apyrn HauyuH;

2) ApYWTBO 3a ynpaB/batbe, 0A4HOCHO MHBECTULMOHO APYLITBO, MOpa Aa
ocTBapyje npaso riaca M3 UMOBMHE KOjOM yMNpaB/ba CaMOCTa/IHO U HE3ABUCHO 04
MaTUYHOI APYLUTBA.

MocpenHo ynyTCTBO Y CMUCNY CTaBa 5. Tauka 1) oBor unaHa nogpa3yMeBa CBako
yAyTCTBO KOje Aa MAaTUYHO APYLUTBO MAM ApYyro noapeheHo ApywTBO MaTUYHOr
ApywTBa, HaBodehu Ha Koju HaumH he ApyLlWTBO 3a ynpas/batbe WUaun
WHBECTULMOHO APYLWTBO Y NOjeANHUM CllyyajeBnMa OoCTBapuBaTu Npaso rsaca.

HenocpegHo ynyTCTBO Yy CMUCNY CTaBa 5. Tauka 1) oBor ynaHa noapasyMeBa
cBako onuwTe uam nocebHo ynytcTeo 6e3 063mpa Ha 06uK, Koje Aa MaTUYHO
APYLWTBO Wan Apyro nogpeheHo ApyLWTBO MaTUYHOr APYLITBA, KOjUM ce
orpaHu4yaBa AMCKPELIMOHO MpaBo APYLITBa 3a ynpas/bakbe UIU MHBECTULIMOHOT
ApYLWTBa Y BE3M Ca OCTBAapMBaHEM MpasBa rnaca, Kako bu cnyxuno nocebHmnm
MOCOBHUM MHTEPECUMa MaTUYHOr ApyLWTBa unm apyror noapeheHor apywrsa
MaTU4YHOr ApYyLITBa.

MaTnuyHO ApYWTBO KOje xenu Aa kopuctn ocnobohere M3 ctasa 1. n/unu ctaea
2. 0BOr ynaHa Mopa 6e3 ognarawa ga Komucmjmn gocrasm obaseliTere Koje
cagpxu:

1) cnucak ApylwTaBa 3a yrnpaB/batbe M MHBECTULMOHMX APYLUTaBa, Ca Ha3HaKoM
HaAIeXHUX OpraHa Koja ux Haa3upy Wav usjaBy Aa UX He HaA3Mpe HujeaaH
HaZNeXHN opraH, anu 6e3 HaBohera M34aBanala 3a Koje Ce KOPUCTU U3y3eTak,
n

2) u3jaBy Aa MAaTM4YHO APYLITBO UCMyHaBa yC0OBE U3 CTaBa 5. OBOr 4sjaHa 3a
CBaKoO ApPYLWTBO 3a yrnpaB/bakbe N UHBECTULMOHO APYLUTBO.

MaTWU4HO ApYLITBO peAOBHO aXxypupa Cnmcak M3 ctaea 8. Tayka 1) oBor 4naHa.

Kaga MaTu4HO ApYLITBO HaMepaBa Aa KoOpUCTU ocnobohere caMo y Be3u ca
HOMHAHCN]CKUM MHCTPYMEHTMMa M3 YnaHa 82. oBor 3akoHa, o6aBe3Ho je aa
obasectn KoMumncujy camo o cnmcky ms ctaea 8. Tadka 1) oBor 4naHa.

MaTMyHO ApYyLWTBO ApYLWTBa 3a ynpaB/bake UM MaTUYHO APYLITBO ApPYLUTBA
WHBECTMLMOHOI ApYyLUTBa KOje KOpUCTU nlyseTak n3 ctasa 1. u/unm ctasa 2. 0BOr
ynaHa, AyXHO je aa Ha 3axTteB KoMucuje gokaxe cnegehe:

1) ga je opraHmM3aumoHa CTpyKTypa MaTU4YHOr ApYLWITBa M APYLWTBa 3a
ynpas/bake UM MaTUYHOr APYLITBA U MHBECTMLMOHOI APYLUTBa TakBa Aa ce
rnpaeo rfaca ocTBapyje He3aBMCHO o4 MaTUYHOr ApyliTBa. MaTU4HO ApYyLITBO U
APYLWTBO 3a ynpas/bake WUiIn MHBECTULMOHO APYLWTBO MOpajy Aa ycrnocrtase
noaMTUKE N Npoueaype y NnucaHoMm ob/nKy Koje Cy HaMereHe 3a crnpevaBake
pa3sMeHe nHdopmaumja namehy MaTMyHoOr ApywTea M ApYyLWTBA 3a yrnpas/bake
MM MHBECTULUMOHOI ApYLUTBa Y BE3U Ca OCTBapuBareM rnpasa rnaca;



2) Aa nuua Koja oany4dyjy Ha KOju HauMH ce oCTBapyje npaso riaca aenyjy
HEe3aBMWCHO;

3) Aa NocCToju jacHo NucaHo oBnawhemwe 3a HenpucTpacaH ogHoc nsmehy
MaTMYHOI ApYyLUTBa M APYLUTBA 3a ynpas/bake UIN MHBECTULMOHOr ApYyWwTBa, Y
cnydajy ga je MaTMYHO ApYLUTBO K/AMJEHT CBOr ApYLUTBa 3a ynpas/bakbe Uiu
WHBECTULMOHOI ApYLUTBA WX MUMa YAEO0 Y UMOBMHM KOjOM ynpassba APYLITBO 3a
ynpas/bake UAN MHBECTULMOHO APYLUTBO.

Komucumja nponucyje HaunH obaBeluTaBatba U AOKYMEHTaUM]y Y BE3U NpUMeHe
n3yseTaka 13 OBOr 4jiaHa.

Caap>xvHa n HauynH n3BeLuTaBara 0 3HaqyajHum y4yelhuma
YnaH 89.
Ob6aBewTene 13 unaHa 80. oBor 3aKkoHa caapxu cnegehe nHgopmauuje:
1) nocnoBHO nMe, ceanwiTe 1 agpecy nsgasaoua akumja;

2) nopaTke 0 PU3MYKOM WM NPABHOM 1MUY KOje je AOCTUII0, Npewao uam nano
ncnog npara nponucaHor yaaHoMm 80. OBOr 3aKOHa;

3) noAaTke 0 KOHTPOJSIMCAHUM ApYLUTBMMA NPEKO KOjUX NULEe U3 Tauke 2) oBOr
CTaBa NoCcpeaHO OCTBapyje NpaBo rfaca, YKOMKO je To crydaj;

4) nogaTtke 0 aKLUMOHapy, ako je akuMoHap pasinyunT o4 nmua ns tad. 2) n 3)
OBOr CTaBa, Kao M nojdaTKe O SIMUY Koje 3a padyH Tor akumoHapa ocTeBapyje
npaBo rnaca cxogHo ynaHy 80. unu unany 85. OBOr 3aKOHa;

5) nogaTak 0 UCMpaBu M MPaBHOM MOC/Y HAa OCHOBY KOra Ce AO0CTUXKE, npesasu
NN Naga ucrnoj nNponucaHor npara;

6) nopatak o 6pojy rnacosa y ancosiyTHOM M penatMBHOM M3HOCY KOjuM ce
Jocexe, npenasm uam naga ucnog nponucaHor npara, a Ha OCHOBY nMojaTtaka
n3gasaoua o yKynHoMm 6pojy nsgaTtux akuuja ca npaBoM rnaca;

7) nogjaTtak o 6pojy rnacosa y anconyTHOM M NPOLEHTYyallHOM U3HOCY KOoju
noceayje nuue 13 ynaHa 81. ctas 1. n unaHa 85. oBor 3akoHa 1 6pojy rnacosa
Koju rnoceayje nuue u3 uynaHa 81. ctaB 2. 0OBOr 3aK0Ha;

8) nopaTtak o ykynHoM 6pojy rnacosa y anconyTHOM M penaTUBHOM U3HOCY KOju
je AoCTUrHyT, NnpeheH nnn ncnopa Kojer ce nano;

9) gaTyM Kaja je npar AOCTUTHYT, MPeKopadeH UanM ncnog Kojer ce nano.

Y obaBewTery U3 cTaBa 1. OBOr YsiaHa 3a GM3NYKO NINLE CE HAaBOAWN UME,
npesume, jeAUHCTBEHM MaTU4YHKU 6poj rpahaHa u npebuBanuiiTe, a 3a NPaBHO
NLe NoC/IOBHO UMe, NpaBHU 06K, ceauLlTe, aapeca, MaTM4HM 6poj M noaaum o
0ArOBOPHWUM SMLUMMA Y MPaBHOM nnLy.

YKOMNKO je ncnpasa n3 ctaBa 1. Tayka 5) oBor ynaHa MPMHAHCU]CKN UHCTPYMEHT
M3 ynaHa 81. cTtas 2. oBOr 3akoHa, obaBelwwTerne M3 cTaBa 1. OBOr YniaHa cagpxu
cnucak Bpcta MHaHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa 13 ynaHa 81. ctas 2. Tauka 1) osor
3aKoHa M BpCcTa PUHAHCUMjCKNX MHCTPYMeHaTa M3 ynaHa 81. ctaB 2. Tayka 2) oBor
3aKOHa, Npu 4YeMmy ce oaBOjeHO HaBoae PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTU KOju nmaoua
oBnawhyjy Ha HEHOBYaHO HaMupere 04 OHUX Koju ra osnawhyjy Ha HOBYAHO
Hamupeme.



Y obaBewTery M3 cTaBa 3. OBOr 4jaHa ce HaBoAM nogaTak o AaHy gocneha mam
AAHY NCTeKa poka PUHAHCUjCKOr MHCTPYMEHTa Kao 1 nogaTak O BPEMEHCKOM
nepuoay y KoM U3N4YKO UK NPaBHO NMLe MOXe Aa CTeKHe akuuje Ha Koje ce Taj
WHCTPYMEHT OA4HOCH.

YKonnko ce obaBeluTere AOCTaB/ba Yy Cyyajy us unaHa 85. ctas 1. Tauka 8)
OBOr 3aKOHa a nyHoMohje ce 04HOCK CaMo Ha jeAHYy CKYMNWTUHY akuMoHapa, y
obaBelTery U3 CTaBa 1. OBOr YnaHa ce HaBoOAM nojaTak O YKYnHOM 6pojy
rnacoea y arncoayTHOM U penaTMBHOM M3HOCY Koju he npunagatn akunmoHapy,
OAHOCHO NMYHOMONHWKY HAaKOH oApXaBaha CKyNnwTUMHe akuMoHapa, Kaja
nyHoMmohHuMK He 6yae Morao ga ocTtBapyje npaso rinaca CaMocCTasiHo.

0O6Be3HMK n3BelWwTaBama U3 YnaHa 81. cTaB 2. 0OBOI 3aKOHa AOCTaB/ba
obaBelwTerne n3gasaoLly akumja Ha Koje ce GUHAHCUJCKN MHCTPYMEHT OAHOCHU.
YKonuko ce GUHAHCU]CKM MHCTPYMEHT OAHOCK Ha BULle o4 jeaHe akuuje,
nocebHo ce obaBelwiTaBa CBaku M3gasanau akuuja.

Komucunja nponucyje 6amxy caapxuHy n ¢gopmy obpacua 3a gocTaB/batbe
obaBelwTera N3 ctaBa 1. 0BOr 4jaHa, Kao M HAYMH HEroBOr AOCTaB/baHsa.

Kaga noctoju obaBe3a obaBeluTaBatba U3 OBOr YnaHa, kao 1 n3 un. 80. n 85.
OBOI 3aKOHa KOoje ce 0AHOCW Ha Apyra nuua Koja cy 61Mcko nose3aHa ca nueMm
Koje cTuye akumje ca npaBoM rnaca, 04HOCHO YKOJIMKO NocToju obasesa
obaBelwTaBaka 3a BULWE 04 jegHor U3NYKOr UM NpaBHOr nuua, MoXe Aa ce
nowasbe jeaHo 3ajeAHNYKO obaBellTene, C TUM LUTO ce cMaTpa Aa je obasesa
NCMyHEeHA YMM HEKO 04 HaBeAeHUX nnua ucnyHu obasesy.

Pok 3a gocraB/barbe obaBeLiTera 0 3HadyajHoM yyelhy
YnaH 90.

Ob6aBewTene 13 unaHa 89. ctas 1. OBOr 3aKOHa ce AoCTaB/ba y Hajkpahem
MoryheMm poky, a He KacHUuje o4 ucteka 4YeTupu Tproeaudka AaHa oA faHa Kaja je
nvue n3 un. 80, 81. n 85. oBor 3aKkoHa:

1) casHano 3a ctmuame nnum otyhuBare, o4HOCHO 3a MOryhHOCT ocTBapuBama
npasa rnaca mnum je, ¢ 063MpoM Ha OKOMIHOCTU, MOI10 Aa UMa TakBa ca3Hama 6e3
063upa Ha gaH cTmuama, otTyhera unm HactaHka MoryhHoOCTM 3a ocTBapuBame
npasa rnaca;

2) obaBewTeHO O NocAeaAHNM NpOMEHaMa Yy OCHOBHOM KanuTany y ckjaay ca
ynaHoM 92. ctas 1. OBOr 3aKoHa.

CmaTpa ce aa je pM3nUKO UM NpaBHO NMLE Ca3Haslo UM MO0 Ca3HaTh 3a
cTuuarbe, oTyhewe nnm MoryhHOCT ocTBapvBatba NpaBa raca HajkacHuje y poky
oA [iBa TproBayka AaHa oA AaHa TpaHcakuuje.

N3y3eTHO og oapenbe ctaBa 1. OBOr 4naHa, a y caydajy us unaxa 85. ctas 1.
Tauyka 8) oBOr 3akoHa, akUuMOHap, OAHOCHO NyHOMOhHKMK, obaBe3aH je Aa A0CTaBu
obaBelwTere M3 ynaHa 89. ctaB 1. OBOr 3aKOHa Ha [AaH AaBatba, OAHOCHO
npuMama nyHomohu.

Komucumja je aykHa Aa Ha CBOjOj MHTEpPHET CcTpaHuumn objasrbyje KaneHaap
TProBaykmMx AaHa CBaKOr perynmcaHor TpxuwTa y Penybnuum Cpbuijn.

HaagnexHoct Komucuje aa rnpyBpemMeHo o4y3me rpaso rsaca



YnaH 91.

YKonunko nuue Koje je y obase3n aa focTtas/ba obaseluTere nNocTynu CynpoTHO
oapenbama un. 80-90. oBor 3akoHa, KoMncmja 4OHOCKU pellere KojuM ce
npMBpPEMEHO OAy3MMa NpaBo rnaca Ha akuujama y BAaCHUMWTBY TOr Anua, cBe AOK
ce obase3se nponuncaHe HaBeaeHUM oapeabama y noTNyHOCTU HE UCNYHE.

O poHowemwy pewera n3 ctaesa 1. osor yunaHa Komucunja obaselwwtaBsa nmue Ha
Koje ce pelwere ogHocK, nsgasaoua, LIPXOB n perynncaHo TpXuwTe Ha KojeM cy
akumje ca npaBoM rnaca yk/bydyeHe y Tproeame.

Y cny4yajy ns ctasa 1. osor unaHa, Komucumja moxe ga npenysme u gpyre mepe y
cknaay ca oapenbama OBOr 3aKOHa.

6) O6aBe3e usgaBanaua
ObaBeLluTere 0 NpoMeHn bpoja akumja ca npaBoM rsaaca
YnaH 92.

M3paBanay 4UMjuM ce akumjama Tpryje Ha perysMcaHoM TPXULWITY, a Y KOMe je
aowio o npomeHe 6poja akuuja ca npaBoM rnaca, obasesaH je ga Ha Kpajy
CBaKOr KasleHAapCcKOor Mecela y CBpXe nipadyHasama rnpara us unaHa 80. ctas
1. oBor 3akoHa, o6jaBn nHdoOpMaumnje o HacTtaauM npoMeHama, HOBOM YKYMHOM
6pojy akumnja ca npaBoM rnaca n BpeAHOCTM OCHOBHOI KanuTana.

M3paBanay je ayXxaH ga, HakoH npujema obasewTera 13 ynaHa 80. ctas 1. oBor
3aKoHa nojaTke cagpxaHe y obasewTery o6jaBu ogmax no npujemy, a
HajkacHuWje y poKy o4 Tpwu TproBauyka AaHa o4 AaHa npujema.

HoaatHe nHgopmauymje
YnaH 93.

M3paBanay BflaCHUYKNX XapTuja o4 BpeAHOCTU KOoje Cy YK/by4YeHe Yy TproBame Ha
perynmcaHo TpxuwTe je gyxaH aa 6e3 ognarama goctasn Kommcnin um
peryincaHoM TPXULUTY Ha KOME Cy HberoBe BflaCHUYKeE XapTuje o BpeAHOCTH
YK/by4eHe y Tproeare 1 ga objaBu CcBaky NpoMeHy Koja je HacTana y npaBuma
M3 BJIACHUYKUX XapTuja o4 BPeAHOCTU, 3a CBaKy Kacy BIACHMYKMX XapTuja o4
BpeAHoCTN nocebHo, ykiby4dyjyhu n npomeHe y npaBmMMa n3s naeBeaeHux
dMHAHCM]CKNX MHCTPYMeHaTa Koje je n3aao, a Koje aAajy npaBo Ha CcTuuambe
HErOBUX BJIACHUYKMX XapTuja o4 BPeLHOCTU.

M3paBanay HeBlaCHUYKUX XapTuja oL BPeAHOCTU, a KOje Cy YK/by4yeHe Y
TproBame Ha perymcaHoM TpPXULWTY AyXKaH je aa, 6e3 oanarara, 4O0CTaBuU
KoMncunjn n perynmcaHoMm TpXULWTY 1 ga objaBu cBaKy NpoOMeEHY y npaBuMa m3
TUX XapTuja o4 BpeaHOCTU, YKby4dyjyhun n npoMeHe y ycnoBuMa Koje mory
nocpeaHo yTmuaTh Ha NpoMeHy y NpaBMMa TUX XapTuja o4 Bpe4HOCTH, a
Hapo4YnTO NPOMEHe Yy BE3U Ca YCNOBUMA 3a4y>XMBaka M KaMaTHOM CTOMOM.

Opnpenbe cTtaBa 2. 0BOr UjlaHa He O4HOCE Ce Ha NpoOMeHe ycnoBa Koju HacTajy
HEe3aBWCHO 04 BOJbE M3JaBaola, a 06jeKTUBHO Cy oApeamBU, Kao LWTO Cy
npomeHe EYPUBOP u cn.

Komucumja moxe ga nponuwe obasesy AoCTaB/batba APYrMX M3BeLWTaja N pokoBe
3a HMXOBO AOCTaB/bamse.

ObaBeluTaBarme 0 CTULlaHy CONCTBEHUX aKuuja



YnaH 94.

YKONMKO nsgasasnau akumja Koje cy yKibydyeHe y TproBame Ha peryamcaHoMm
TPXNLWTY CTUYe unm oTyhyje concTteeHe akumnje ca npaBoM rjaaca, CaMmoCcTasHO
WU NpeKko finua Koje genyje y cBoje nMe, a 3a padyH Tor nsgasaoua AyXaH je aa
o6jaBu 6poj cONCTBEHMX aKuMja y ancoNyTHOM U penaTUBHOM U3HOCY Y
Hajkpahem Moryhem poKy, anum He KaCHuje o UCTekKa YeTUpu TproBadka AaHa
HaKoOH CTuuara uan otyhera akumja c NpaBoM rnaca, Kag rog TMMe HeroBo
yyewhe gocturHe, npehe nnm nagHe ucnoa npara og 5% wnu 10% akuuja ca
npasoM rnaca.

lMpoueHaT akumnja ca NpaBoOM rnaca n3 ctasa 1. oBOr ysaHa ce n3payyHaBa Ha
OCHOBY yKynHor 6poja akumuja ca npaBoOM rnaca kKoje je n3gao taj nagasanad.

Ob6aBe3e u3gaBaoua B/IACHUYKMX XapTuja o BPEAHOCTU KOje Cy YK/bYyUEHE Ha
PErymcaHo TPXULLITE

YnaH 95.

M3paBanau BNAacHUYKMX XapTuja o4 BPEeAHOCTM KOjMMa ce Tpryje Ha perysmncaHoMm
TpXUWTY, 06e36ehyje NCTN TpeTMaH 3a CBe aKUMOHape UCTe Klace BNaCHUYKUX
XapTuja o4 BpeaHOCTH.

AKUWOHapuMa Mopa 61T omMmoryheHo ocTBapMBame HUXOBUX NpaBa NyTeM
nyHoMmohHuKa.

M3paBanay BflaCHUYKNX XapTuja o BpeAHOCTU KOjuMa ce Tpryje Ha perysiMcaHoMm
TPXNWTY, obaBe3aH je aa o6e3bean ga cy AOCTYMHU CBU HAYMHU U MHPOpMaunje
notpebHn akuMoOHapuMa 3a oCTBapMBakbe HUXOBMX NpaBa, y3 oarosapajyhy
3alTUTY HENOBPEANBOCTM TUX MojaTaka.

M3paBanay n3 ctaBa 1. OBOr yjlaHa AyXaH je Aa n3BellTaBa CBOje akuMoHape o
cBMM TekyhuMm 36uBamMMa 3HayajHUM 3a OCTBapuBaHe HUXOBUX Mpasa, a
Hapo4ynTo Aa:

1) npyxa nHdopmMauuje o Mecty, BpeMeHy 1 AHEBHOM peay CKyMnwTuHe
akuunoHapa, ykynHom 6pojy akumja n 6pojy akumja ca npasoM rnaca, Kao n o
npaBMMa akumoHapa Aa y4yecTByjy Y pady CKynwTuHe y CKnaay ca 3aKOHOM KOju
ypehyje npuspeaHa ApyLlITBa;

2) pocTtaBu popMynap 3a gaBawe nyHoMmohja nMcaHuM NyTem Unm y
€J/IeKTPOHCKO] (hopMM, 3aje4HO Ca MO3MBOM 3a CeAHULY CKYMNWTUHE, CBAKOM JNLY
Koje MMa NpaBo 4a rjaca Ha CKYMWTUHW aKuMOHapa Wiamn, Ha HeroB 3axTeB, U
HaKoOH ob6jaB/bMBarba NO3MBa 3@ oApXKaBarbe CKYMNLWTUHE;

3) oapean KpeauTHY MHCTUTYLUM]jY NPEeKo Koje naspliaBa cBoje hMHaHCUjcke
obaBe3e npeMa akuUMOHapuMa;

4) o6jaBn nnn pocraesm obasewTere 0 4oAENN U UCNAATU ANBUAEHAN, KAO N O
eMUCMjn HOBUX akuuja, ykwydyjyhm nHdopmaunje o eBeHTyanHoOj HOBOj Aoaenu,
YyAUCYy, NOHULUTaABaky WUIN 3aMeHMN.

M3paBanay 3 ctaBa 1. 0BOr 4jaHa MOXe Aa AoCTaB/ba MHGOpMaumje
aKUuMOHapuMMa 1 eneKTPOHCKMM NyTeM, YKOJIMKO je TakBa o4JlyKa ycBojeHa Ha
CKYMWTUHM aKuMoHapa 1 YKONIMKO CYy UCNyHeHN cregehn ycnosu:



1) gocrae/barbe MHpOpMaLumMja eNieKTPOHCKMM NMYTEM HU Y KOM Ccny4dajy He cMe aa
3aBUCK 04 ceauwiTa unmn npebmeanuitTa akumoHapa, OAHOCHO o4 npebmneanuwita
dbun3MYUKOr nNmMua MM ceaniuTa NpaBHOr nua M3 ynaHa 85. ctaB 1. 0BOr 3aK0OHa;

2) nocTtojare NocTynka naeHtndukaumje koju omoryhasa ga cy akumoHapu,
OAHOCHO (hM3nyKa MM nNpaBHa Anua Koja eBpwe nnu cy osnawheHa ga spue
npaBa rnaca CTeapHo, Ba/baHo 1 6narospeMeHo obaBelluTeHU;

3) o4 akuMoHapa nnu GU3NUYKUX 1 NpaBHMX Anua ns uynaHa 85. ctas 1. Tau. 1)-
5) oBor 3akoHa koOja nmajy npaso Aa ctudy, oTyhyjy unm ocreapyjy npaso rnaca,
Ce TpaXwu NMMCMeHa carfacHocCT 3a AO0CTaB/bakbe MHbOpMaLurja enekTPOHCKNM
nyTem, a cMaTpa ce ga Cy Ta fivmua gasna NnpuctaHak yKoJIMKO He yJI0Xe Npurosop
Yy POKY oA, 0CaM pajHWX AaHa, C TUM LWITO Ce OBUM NMUMMa ocTaB/ba MoryhHocT aa
y 6110 KOM TpeHYTKY HaKHaAHO MOry Aa 3axTeBajy AOCTaB/bakbe MHbOpMauuja
NMMCaHUM NyTeM;

4) n3gasanau yTephyje TpoLlKOBE Y BE3U Ca AOCTaB/bakbeM MHPOpMaLMja
€/IeKTPOHCKMM MyTeM, Y CKJlaay Ca Ha4yesloM jedHaKor TpeTMaHa u3 ctaBa 1. oBor
ysiaHa.

Ob6aBe3e n3gaBaoua Ay>XXHUYKUX XapTuja o4 BPEAHOCTU KOje Cy YK/bYyYEHE Ha
pPErysiMcaHo TPXULITE

YnaH 96.

M3paBanauy Ay>KHUUKKUX XapTuja o4 BPeAHOCTU KOoje Cy YK/byYEHE Ha perysimcaHo
TPXULITE AYXaH je Aa CBUM MMaoumMMa AY>XHUUKUX XapTuja og BPeAHOCTU UCTOr
paHra o6es6ean paBHOMpaBaH TPETMaH y BE3M ca NpasBMMa Koja npousunnase u3
TUX AY>XXHUUKUX XapTuja oA BPEAHOCTU.

N3pgaBanay Ay>XHUUYKMX XapTuja o4 BpeAHOCTM je AyaH Aa 6e3 oanararba
06aBeCTM jaBHOCT O CBAKOM HOBOM M3[aBakby AYXHUUKUX XapTuja ol BPeaAHOCTH,
a Hapo4nTO O OCUIypaky WM rapaHumMju y BE3u ca TUM U34aBaHbEM.

M3paBanay Ay>XHUYKNX XapTuja o4 BPeAHOCTU, Ay>XKaH je Aa hUXOBMM MMaoumMma
obe3beamn cea cpeacrea U nHgopmaumje notpebHe 3a ocTBapuUBatbe HUXOBUX
npasa, Aa ucre objasn n ga obesbean HLUXOBY HENOBPEAUBOCT.

MMaoumMa Ay>XHUYKNX xapTMja o4 BpeaAHOCTU MOpa 6uTn OMOFYF]eHO
OoCTBapunBarbe HUNXOBUX MpaBa NyTeMm I'IYHOMOhHMKa.

N3paBanay Ay>XHUUYKMX XapTuja o4 BpeaHOCTM, Hapo4yMTo Mopa Aa:

1) o6jaBn nnn nowasse unMpkynapHo obasewTere: 0 Mecty, BpeMeHy U AHEBHOM
pefy cacTaHKa® vMManaua AyXHUYKMX XapTuja o4 BpeAHOCTU, UCMIaTh KaMmaTe,
OoCTBapuBakby Npasa Ha KOHBEP3WjY, 3aMeHY, YNUC UM NOHULWTEHE, KAo U O
npasy Aa yyecTByjy Y HaBeaeHuMm gorahajuma n nocnosmma;

2) y4uHM goctynHmM obpasay m3jase o NyHOMORHUKY Y MMCMEHOj opMmn, nnn,
ako je moryhe, y enekTpoHckoj ¢dopmum, cBakoM nuuy osnawheHoM aa rnaca Ha
cacTtaHKy® uManaua AyXHUYKMX XapTuja, 3ajeiHO ca 06aBELITEHEM O HEHOM
oApXaBakby MM, HA 3axTeB, HAaKOH objaBs/bMBaHba NO3UBA;

3) oapean KpeauTHY MHCTUTYUM]Y NYyTEM KOje MMaouu AY>XHUYKNX XapTuja
ocTBapyjy ceoja pnHaHcKjcka npasa.



Kaga nsgasanay ca3vBa cacTaHaK' MManaua AyXHUYKKUX XapTuja uunja
nojeanMHa4yHa HOMMHa Ha BpPeAHOCT M3HOCK HajMarse 100.000 eBpa y AMHAPCKO]j
NpOTMBBPEAHOCTWN MO 3BaHMYHOM CpeaHEeM KypCy AMHapa NpeMa eBpy Koju
yTBphyje HapoaHa 6aHka Cpbuje, MMa nNpaBo Aa u3abepe MECTO H»eroBor”
oAp>kaBarba Yy 610 Kojoj ap>xasu unanmum EY, ako je y noj o6e3benmno cea
cpeacTtsa M MHgopMaumje Koje cy nmaoumma TUX XxapTuja o4 BpeAHOCTM noTpebHe
paan ocTBapuBama HUXOBUX Mpasa.

CrtaB 6. 0BOr YnlaHa Ce NpMMeryje 1 Ha nMaoue AYXHUYKMX XapTuja duja je
HOMWHAaNHa BpegHOCT M3paXKeHa y BasyTU Koja HMje eBpo, YKOSIMKO
NPOTMBBPEAHOCT NojeanHayHe HOMMHaNHE BPeAHOCTM Ha AaH u3jara U3HOCKU
Hajmarbe 100.000 eBpa y AMHAPCKOj NPOTMBBPEAHOCTN MO 3BaHWYHOM CpeaHEeM
KypCy AWHapa npema eBpy Koju ytBphyje HapoaHa 6aHka Cpbuje.

CrtaB 6. OBOI YnaHa ce npmMemyje n Ha AYy>XHUYKe XapTuje og BpeaHOCTU ynja
nojeaMHa4vyHa HOMMHaNHa BpeAHOCT M3HOoCK HajMare 50.000 eBpa y AMHApPCKO]
NpOTUBBPEAHOCTU MO 3BaHUYHOM CpefHEeM KypCy AMHapa npema espy Koju
yTBphyje HapoaHa 6aHka Cpbuje, unun y cnydajy Ay>XHUUKUX XapTuja o4
BPEAHOCTU N3paXeHUX Y BanyTu Koja HUje eBpo, Ynja NpoTMBBPEaHOCT
nojeaMHa4vyHe HOMMHaNHe BpeAHOCTU Ha AaH m3dara U3Hocu HajMawe 50.000
€Bpa Y AMHapCKOj NpPOTUBBPEnHOCTU MO 3BAHUYHOM CpefHeM Kypcy AnHapa
npema espy Kojun ytephyje HapoaHa 6aHka Cpbuje, ako Cy yK/byuyeHe y TproBame
Ha perynMcaHoM TPXULWTY Y HeKoj Apxasu unaHuun EY npe 31. peuembpa 2010.
rogmHe, CBe AOK Cy Te XxapTuje o4 BpeAHOCTU Yy onTuuajy/Hucy gocnene, rnog
yC/I0BOM Aa Cy uMaouy Yy ApXaBu dnaHumum Kojy je nsabpao uspgasanay, Ha
pacrnonaramy CBa CpeacTBa M MHdopMaumje notTpebHe 3a ocTBapmMBare HEroOBUX
npaea.

N3paBanay Ay>XHUUYKMX XapTuja o4 BpeaHOCTM, MOXE eNeKTPOHCKUM NyTeM Aa
obaBellTaBa UMaoLe AY>XHUUYKMX XapTuja o4 BpeAHOCTM noj yC/I0BOM [a je Ha
cacTtaHKy® uManaua AyXHUYKMX XapTuja o4 BpeaHOCTM AOHeTa ognyka™ o
TakBOM HauuHy obaBellTaBama, YKOIMKO Cy UCMYHEHM HajMame cneaehu
YyCNoBMU:

1) ynoTpeba enekTpoOHCKUX CpeAcTaBa HE CMe HM Ha KOju HauuH Aa 3aBUCK 04
ceavwTa, OAHOCHO NpebuBanulLTa MMaoua XapTuja UM HEeroBor 3acTyrnHUKa;

2) noctynum naeHtudunkaumje mopajy Aa ce ycnocrase, Kako 6M nmaoum xaptumja
6unun ctBapHo 61aroBpeMeHo 1 BasbaHO obaBeLUTEHN;

3) nspgasanau Mopa Aa 3axTeBa y NMCaHOM 0b6nMKYy CariacHOCT 3a e/IeKTPOHCKY
[OCTaBy 0 CBAKOr MMaoua xapTuja, Npu yemy ce cMmaTpa Aa je npucrtaHak gat
aKO0 Ce Ha 3axTeB He 0AroBOpPM Y pa3yMHOM pPOKY, C TUM LUTO MManaL xapTuja uMa
npaBo Aa HaKHaAHO Yy CcBako Aob6a 3aTpaxu Aa My ce 40CTaBW MUCaHOo
obaBsewTere; U

4) Tpolak eneKTpoHCKor obaBellTaBama nsaasanal pacnogesbyje Ha nMaoue
XapTuja y cknagy ca HauyenoM paBHOMPaBHOCTH.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
3. NPUCTYN NPOMUCAHNM NMOAOALUMMA
HauuH o6jaB/bpuBarba nogartaka

YnaH 97.



M3paBanay je ayxaH ga objaBm nponmcaHe nogaTtke M3 OBE rnaBe Ha HauuH Koju
omoryhasa Aa cy Tv nogauu nako n 6p3o A4OCTYNHU CBMMa Ha paBHOMNPaBHO]j
OCHOBMW.

M3paBanay je agyXxaH ga Kopuctm meauje koju mory aa obesbene edpmkacHo
Wwnpere nHbopmMaumja jaBHocTu Wwnpom Penybnuke Ha HauyuH Koju y Hajsehoj
moryhoj mepu cnpeuasa HeoBnawheHn NpmMcTtyn ncrtuma.

MponucaHn nogaum caonwTaBajy ce Meamjuma Ha HaumH Koju obesbehyje
CUTYPHOCT, MUHUMM3NPA PU3MK O U3MeHe noaaTaka uam HeosnawheHor
NpucTyna n ocurypaea CTasHOCT Y BE3W Ca U3BOpMMa NPONUCaHMX noaaTaka.

CurypHocT npujema nHdopmaumja ocnurypaBa ce Ha HauyuH aa ce y Hajkpahem
pPOKY Mcnpasu 6u10 Kakae NponycT UM Npekna y caorniwtaBaky NponncaHmx
nogartaka.

MponucaHu nogaumn caonwTaBajy ce MegmjuMa Kao LefnoKynaH HepeanuroBaHum
TEKCT.

MN3y3eTHO oA cTaBa 5. oBOr unaHa, y cnydajy m3sewTaja u usjasa ns un. 71, 74,
75. n 76. oBOr 3aKoHa, cMaTpa ce aa je objaB/beH Leo HepeaAnroBaHm TekcT
YKOJIMKO je MeaujuMa caonwTeHa HajaBa Koja ce 04HOCK Ha NponucaHe rnogartke
KOja yKa3yje Ha KOjuUM Cy MHTEPHET CTpaHMuaMa AOCTYMNHWN pefieBaHTHU
AOKyMeHTH, nopeg objase y CnyxbeHoM pernctpy nHdopmauumja.

MponucaHu nogaumn ce caonwTasajy MegmjuMa Ha HauuH Aa je jacHo aa
nHdopMaunje Koje ce caonwTaBajy npeacrassbajy nponmcaHe nogatke un ga ce
jacHo HaBoAM usgasanal, NpeaMeT NponucaHnx nogartaka Kao n Bpeme un aaTyM
Kaga je nsgasanay caonwTmno nHdopmauuje.

M3paBanay He MOXe Aa y3MMa HakHagy o4 UHBECTUTOpa 3a yCiyre AOoCTaB/bakba
nponmncaHnx noaaTtaka.

M3pasanay objaBsbyje nponmMcaHe NogaTtke Ha CBOjOj MHTEPHET CTPaHULUMN.

N3paBanay je gyxaH Aa nponucaHe nogatke, UCTOBPEMEHO Ca HUXOBUM
objaBbmnBarbeM goctasu Komucumjn pagu objaebmBama y Cny>x6eHOM peructpy
nHdopmaumja.

M3paBanay umnje cy xapTuje oa BpeAHOCTU YK/byYeHEe Ha PEerysiMcaHoM TPXULWTY
[lO0CTaB/ba NponucaHe nojaTke U TOM TPXMULUTY.

AKO jaBHO ApYLWITBO M3 ApXXaBe 4ynaHuue EY, Koja My je MaTU4Ha, YK/byuu
xXapTuje o BpeaHOCTU Koje je nspano jeanHo y TproBamwe Ha perysincaHoM
TpXXMWTY Yy Penybnuumn, kao aomahoj apxxasu, objas/byje nponmcaHe nogaTtke y
CKNlaay ca OBWM YJIaHOM.

M3paBanay je AyxaH Aa Ha 3axTteB Komucuje caonwtn cnegehe nHdopmaumje y
Be3u ca 6buno kojom o6jaBoM NponmncaHux nogartaka:

1) uMe nuua koje je Meanjuma caonwTuio nHdopmMauuje;
2) NojeauHoCTn O CUrypHOCHUM MepaMa;
3) BpeMe u gaTyM Kaga cy mHdopMauuvje caonwteHe Mmeamjuma;

4) meamnj KojeMm cy caonwTeHe nHdopmauuje;



5) ykonuko je To cny4daj, nojeamHocTtn o 61MNno Kojoj 3abpaHun Kojy je AoHEO
nsgasanay y Be3u ca nponuMcaHmm nogauumma.

YKO/IMKO Cy XapTuje o4 BPeAHOCTU YK/byYEHE Ha perysiMcaHo TpxuwTe 6e3
carnacHocTu nsaasaoua, obaBese M3 OBOI CTaBa Koje ce ogHocCe Ha M3aaBaoua,
CXOZHO ce NpuMeryjy Ha nLe Koje je YK/by4nio XxapTuje oa BpeaAHOCTU Ha
perynMcaHo TpxuwTte 6e3 carnacHocTu nsgasaoua.

KoMmuncuja nponumcyje 6amxy cagpxmHy, HauMH AOoCTaB/batba M 06jaB/bnBamba
noaartaka U3 ctaBa 1. oBOr 4yaaHa.

Cny>x6eHmn perncrap nHgopmauumja
YnaH 98.

Cnyxb6eHun perncrap nHdopmMaunja je cMctem 3a nNnpuKyn/bare, YyBame, obpaay
n objaB/bMBarbe NpoNMcaHMUX nogartaka.

Komucunja sBoaun CnyxbeHun perncrap nHdopmMmaumnja Koju ncnyrasa OCHOBHE
cTaHgapae keanurteTta, 6e36enHOCTM, NOY34aHOCTM n3Bopa MHbopMauuja,
6enexera BpeMeHa 1 Nakor Npuctyna KpajmbuxX KOPUCHUKA.

Komucuja nponucyje TexHndke, CUrypHoCcHe, opraHusaumoHe u apyre ycroBe 3a
Bohere CnyxbeHor perucrtpa nHdopmaumja Kao U 6nxy cagpXuHy, Ha4YuH
AOCTaB/batba N 06jaB/bMBakba MHPOpMaunja y CnyxbeHoM perucrtpy
nHdopmaumja.

Komucuja objaBrbyje nogatke 0 3HayajHuM ydewhuma us ynana 80. ctaB 1. oBor
3akoHa y Cnyx6eHoM pernctpy nHdopmMaumja ogmax no npujemy obasewTera a
HajkacHuje y poKy o4 Tpu TproeBa4dka AaHa o4 AaHa npujema obasewTera.

Cnyx6eHun pernctap nHdpopmaumja Kommcuje omoryhasa npuctyn permctpoBaHuM
nogaunmMa nyTeMm nose3mBaka Ca EBPONCKOM eNeKTPOHCKOM Ta4ykKoM npucTtyna
koaq ECMA-e.

Je3nk usBelwuTaBatba
YnaH 99.

Mopaumn koju ce nogHoce Komucujn nnmn ce objaerbyjy jaBHoctn y Penybnnum y
cknagy ca ogpenbama oBe rnase nogHoce ce u ob6jaBrbyjy Ha CpPrcKoM jesnky, a
MOry ce ncrtoBpeMeHo objaB/bmBaTh U Ha APYroM je3unKy.

M3gaBanay uunje cy xapTuje o4 BPpeLHOCTU YK/byYeHe Yy TproBame Ha
peryincaHom TpXuwTy y Penybnunum, nako HMje Matu4yHa ApxaBa 4vJaHuua, uMa
npaso Aa nsabepe ga nu Aa nponumcaHe nogatke o6jaBuM Ha CPrCKOM je3nky Uau
Ha je3uky Koju je yobuuajeH y mefhyHapogHuM dmnHaHcujama.

Ako je Penybnuka matnyHa ApxxaBa uynaHuua, 3a usgasaoua vnje cy xaptuje oa
BPeAHOCTWN YK/byYeHe CaMo Y TProBawe Ha perysimcaHoM TPXULITY Ha HEeHO]
TepuTopuju, nponmcaHun nogaum ce objassbyjy Ha CPrCKOM je3uKy.

AKo je Penybnunka maTmuHa Ap)kaBa 4naHuua, 3a m3gaBaoua vunje cy xaptuje oa
BPeAHOCTUN YK/by4YyeHe y TproBarme Ha peryamcaHoM TPXULWTY Ha HeHOo]
TEPUTOPUjM U Y jeAHO] unun BULLE gpxKaBa YiaHmua gomMahuHa, nponucaHu
nogaun ce objasrbyjy:

1) Ha cpnckoMm jesnky, u



2) npema n3bopy nUsgasaoua, UM Ha je3nKy Koju je Kao jesuk oapeamnna Hherosa
Ap>aBa ynaHuua gomahuH nnm Ha jesuky Koju ce yobuyajeHo ynortpebrbaBa y
mMehyHapoaHuUM uHaHcHjama.

Kaga je Penybnuka maTmuHa Ap>kaBa 4YnaHuua, a XxapTuje o4 BpeaHOoCTH
n3gasaoua Cy yK/bydeHe y TproBare Ha perysimcaHoM TPXULITY Y jeaHOoj nnm
BULLE ApXXaBa 4YiaHuua gomahuHa ann He n y Penybnuum, nponmcaHu nogaum ce
ob6jaBsbyjy npemMa n3bopy nsgasaoua, WM Ha jeamKy Koju je Kao jesnk
ob6jaB/bmBarba ogpeansna werosa ApXxasa diaHuua goMahnH nnuv Ha jeanky Koju
ce yobunuajeHo kopuctm y mehyHapoaHuM puHaHCKMjama.

YKONMKO je nsgasanau M3 ctasa 5. oBor unaHa kao jesuk objasrbmBarba Msabpao
je3nk Koju je ogpeanna terosa gpXkasa uynaHuua gomMahuH, nponmMcaHu nogauu
ce o6jaBsbyjy MM Ha CPNCKOM je3uKy WU Ha je3nKy Koju ce yobuyajeHO KoOpUCTu
y MehyHapoaHuM dpuHaHcujama.

N3y3eTHO o4 CcT. 3-6. 0BOr YnaHa, u3gasanay XapTuja o4 BpeoHOCTU YK/bYUYEHUX
y TProBare Ha perysmcaHoM TPXULITY Y jeAHO] nnn Bulle gpxaBa yaaHuua
aAomahuHa, ynja nojeanHayHa HOMMHAaHa BPeAHOCTU NU3HOCKU HajMarbe 100.000
€Bpa Y AMHAPCKOj NpOTMBBPEAHOCTU NO 3BAHMYHOM CpeAHeM Kypcy AnHapa
npeMa espy koju ytephyje HapogHa 6aHka Cpbuje, nponucaHe nogaTtke
ob6jaBsbyje unm Ha jesnky Koju je ogpeanna werosa MaTUYHa Ap)XKaBa YnaHuua U
ApXXaBa ynaHunua goMahuH, unn Ha jeanky yobnyajeHoMm y mehyHapoaHuM
dunHaHcmjama.

MpaBo n3bopa jesamka n3 ctaBa 7. OBOr YnaHa UMa M nsgasanay Ay>XHUUKKX
XapTuja of BpeAHOCTU 4uja nojeamHavyHa HOMUHAaNHA BpeaHOCTU U3HOCU HajMame
50.000 eBpa y AnHapCKoOj NpOTUBBPEAHOCTM NO 3BAaHNUYHOM CpeAHeM KypcCy
AVHapa npema espy koju ytephyje HapoaHa 6aHka Cpbuje, ako cy seh 6bune
YK/by4eHe y TproBake Ha pPeryamcaHoM TPXULITY HEKEe o4 Ap)KaBa YiaHuua npe
31. geuembpa 2010. roanHe, cBe AOK Cy Y ONTMUAjy/A0 wuxosor gocneha.

MpaBo n3bopa 13 ctaea 7. OBOr YJlaHa MMa M nsgasanay Ay>XHUYKUX XapTuja oa
BpPeAHOCTU YMja je HOMMHaNHa BPeAHOCT U3pa)keHa y BaslyTu Koja Huje eBpo uunja
NpOTUBBPEAHOCT NojeAnHayYyHe HOMMHAaHe BpeaHOCTU M3HOCKM HajMarbe 50.000
€eBpa Yy AMHApCKOj NpOTUBBPEAHOCTM MO 3BaHUYHOM CpefHeM Kypcy AnHapa
npeMa espy koju ytBphyje HapoagHa 6aHka Cpbuje, a Koje cy yKiby4yeHe y
TproBake Ha perysmcaHoM TPXULWTY Y HEKO]j o4 ApXXaBa ynaHuua npe 31.
Aeuembpa 2010. roamHe, cBe AOK Cy y onTuuajy/ao wuxosor gocneha.

HoMunHanHM M3HOCKM XapTuja o4 BPeaAHOCTU y CT. 7-9. oBor ynaHa no notpebu ce
npepavyHasajy y AMHaApCKy NpoTUBBPEAHOCTU npeMa cpefreM 3BaHUYHOM Kypcy
HapoaHe 6aHke Cpbuje Ha AaH HUXOBOI M3gaBama.

YKONNKO Cy XapTuje o BpeAHOCTU YK/byYEHE Ha peryancaHo TpxuuwTe 6e3
carnacHoctn usgasaoua, obaBese 13 OBOr CTaBa Koje ce ogHOCe Ha usgasaoua ce
NMpUMeryjy Ha mue Koje je YKIbyUusio xapTuje o BpeaHOCTU Ha peryamnmcaHo
TpXuwTe 6e3 carnacHocTn nsgaesaoua.

AKO ce NMOoKpeHe NMapHUYHM MOCTyNaK y Be3u ca NponucaHuM nogaumma npes
CyAoM ApykaBe 4YnaHuue EY, cHowere TpolwkoBa npesoherba Tyx6e u apyrnx
nogHecaka ypehyje ce y cknaay ca nponucvMMa ApXxaBe usaHuue noctynajyher
cyaa.

O6aBe3e nspgaBanaua m3 tpehe gp>kaBe



Ynan 100.

Ako je Penybnuka matnyHa apxasa unaHuua EY 3a nsgasaoua uuvje je ceanwte y
Tpehoj apxasn, Komncmja moxe mwera n obsesHnKa M3BellTaBara aa ocnoboam
obaBe3e n3BewTaBarba 0 NpPONMCcaHMM Nogaumma y ckiagy ca un. 71-76. osor
3aKkoHa, Kao u ga ocnoboau nsgasaoua m3 Tpehe gpxase:

1) obaBe3se aa Aaje nopgatHe nHdopMaumje y cknaagy ca 4ynaHom 93. 0BOr 3aKOHa;

2) obaBe3e na obaBelTaBa Ha Kpajy Meceua 0 yKynHoM 6pojy rnacosa y CBpxy
n3payvyHaBatba Npara 3HavajHor yyewha y ckiagy ca ynaHom 92. crtas 1. osor
3aKoHa;

3) obaBe3e Aa n3gaBanay y poKy o4 Tpu TproBaudka gaHa objaBm nogaTke o
3HayajHmM yyewhuMa y cknaay ca 4iaHoM 92. ctaB 2. OBOI 3aKOHa;

4) obaBe3se gocrtaB/batba M 06jaB/bmBarba obaBeluTEHA O CONCTBEHMM aKuMnjama
jaBHOI ApylwTBa Yy CK/JaAy ca 4naHoMm 94. oBOr 3aKOHa;

5) obaBe3se aga y cknagy ca unaHoMm 95. oBor 3akoHa M3BelwTaBa 0 Tekyhum
36mBarbMMa M paBHOMPaBHO TpeTupa UMaoLe BNaCHUYKUX XapTuja on BpeaHOCTH
Koje je nsgano;

6) obaBe3e Aa y cknagy ca ynaHoMm 96. oBOr 3aKOHa M3BewTaBa M paBHOMNPaBHO
TpeTupa nMmaoue Ay>XHUYKUX XapTuja o4 BpenHOCTU Koje je nagano.

Ocnobohere 13 craea 1. osor 4ynaHa Kommcmnja moxe ga A03BOSIN YKONKO
yTBpAW Aa u3aasanau U3 Tpehe gp)xase MMa No npaBy ApXXaBe CBOr ceauLTa
ncTe obaBese Kao WTO X MMa nagasanau no npasy Penybnuke, Te ga nx y woj
AocnenHo ncnywasa.

Komucuija je osnawheHa ga 6nmxe nponuiwe nog KOjuMm ycroBuMa ce cMatpa Aa
cy obasese nponuncaHe npasoM Tpehe gpxase nsgaBaoua jeaHake obasesama m3
yslaHoOBa HaBeAeHMM y CcTaBy 1. oBOr unaHa.

Komucunja nssewTtasa ECMA-y o ceakoM nsysehy koje je gossonuna.

ObaBewTene NpeasnheHo npasom Tpehe ap)xase y K0joj My je ceauwiTe,
n3gasanay gocrassba Kommcnju, Te ce oHo objaBrbyje y cknagy ca un. 97. n 99.
OBOI 3aKOHa.

N3y3eTHO oa oapenaba cT. 1-4. oBOr unaHa, nsgasanauy ca ceauwteM y Tpehoj
Ap>XaBu Huje y o6aBe3un Aa cacTaB/ba (pMHaAHCUjCKe n3BellTaje y ckiagy ca OBUM
3aKOHOM 3a MocsioBHe rogunHe oa 1. jaHyapa 2007. Hagasbe, nog yC/10BOM Aa UX
cacTtaBssba Yy cknaay ca mehyHapogHo npuxsaheHuM ctaHgapauma npegsuheHnm y
nponucuma EY.

Komucumja ce ctapa ga nogaum koje je objaBmo nsgasanay ca ceguwtem y Tpehoj
apxasu 6yay objaB/beHn u y EY, ako oHu Mory aa éyay 3HayajHu 3a tbeHe
ynarade, n y ciydajy Kag ce He cMaTpajy nponucaHuM nogaumma y cknagy ca
oapenbama oBOr 3aKOHa.

OpywTBa 3a ynpas/bartbe U MHBECTUUMOHA APYLWTBA Koja cy onawheHa aa
ynpas/bajy noptdonmjuma CBOjuUX KnanjeHata, a Koja umajy ceanwte y Tpehoj
Ap>Xasu BaH EY, y nocTynky mn3gasama Ao3BoNe 3a pag y Penybnuumn, kao
Ap>XXaBu YnaHmum, nlyserta cy og obasese cabupama cBojux ydyewha ca
yyewhnma cBOjUX MAaTUUYHKMX ApYyLUTaBa y CKNlaay ca OBMM 3aKOHOM, ako



ncnyHaBajy ycnoBe y norneny CBoje caMOCTasIHOCTM Y OAHOCY Ha MaTU4YHa
ApYLWTBa Y C/lagy Ca OBUM 3aKOHOM.

HaanexxHoct Komucuje Haa nspasaoumma us Ey
Ynan 101.

Kaga Komucuja ytBpam ga je nsgasanaud, akunMoHap wian uManay opyrmx
UHAHCU]CKMX MHCTPYMeHaTa unuv nuue us un. 81. n 85. oBor 3akoHa y
Penybnvuu, kao gomahoj apxasu 4ynaHuumM, NOCTYyNnao CynpoTHO NMponMcmMMa,
obagelwwTaBa 0 CBOjMM HanasMMma HaAaNeXHW OpraH Herose MaTU4vHe ApXxase
unaHumue, kao n ECMA-y.

AKO nuue 13 ctaBa 1. oBOr 4saHa HacTtaBu Aa NocTyrna CyrnpoTHO nponucuMa
yNpKOC MepaMa Koje je npeay3eo HaANeXHM OpraH MaTu4yHe ApXaBe ynaHuue,
NN aKo Ce Herose Mepe nokaxy Heoarosapajyhum, Komucmja y Penybnmum kao
Aomahoj ap>xaBu unaHuuK, Nnpeaysuma cee ogrosapajyhe mepe pagu 3awtute
WHBECTUTOPA, MOWTO O TOME NPeTXoaHO 06aBeCTN HaAIeXHW OpraH MaTU4dHe
ApXxaBe ynaHuue, y3 obaBesy Aga o0 npeay3eTuM Mepama WTo npe obasectun
EBponcky komucujy n ECMA-y.

4. HAQ30P KOMUCKMIE
Hap3op Komucuje Hapg mspasaoumma
YnaH 102.

KoMmucuja cnpoBoamn Haa3op Hag NPUMEHOM M M3BpLUaBakeM CBMX 06aBe3a
nponucaHux oapeabama ose rna.e.

Komucuja je y Bpliery Haasopa 13 cTaBa 1. oBor ynaHa osnawheHa aa:

1) 3axTeBa AoCTaB/bakbe NnojaTtaka, AOKYMeHaTa, AoKasa M u3ljaea of pesu3opa,
n3gasaoua, akumoHapa uan nmanaua Apyrmx huMHaHCMjCKUX MHCTpPyMeHaTa,
dU3NUKMX MK NpaBHUX nnua 13 un. 81. n 85. oBor 3akoHa;

2) 3axTeBa [0CTaB/bakbe NoaaTaka, AOKYMeHaTa, AoKasa M u3jaBa o4 ApyluTaBa
KOja KOHTPOINLLY WM KOja Cy KOHTpO/SIMCaHa oA CTpaHe PpU3NUKMX U NpaBHUX
nvua 13 Tayke 1) oBoOr cTaBa, Kao U ocTanmx GU3MYKMX U MpaBHUX NnLa 3a Koje
KoMucuja cMaTpa Aa MOry MMaTtu casHarba o4 MHTepeca 3a Haa3op;

3) 3axTeBa oA nsgasaoua Aa objasu nogaTke, AoKase U M3jaBe U3 Tad. 1) n 2)
OBOl CTaBa, Ha Ha4YnH 1 y poKy Koju oapean Komucuja;

4) Aa HaKOH cacnywara n3gasaoua objaBu nogaTke, AoKase U M3jaBe u3 Tad. 1)
M 2) oBOr CTaBa, ako nponyctn ga ux objasm nagasanau, 1mue Koje ra
KOHTPOJIMLLE MM KOje OH KOHTPOJINLLE;

5) 3axTeBa oA ynpase u3gaBaola, akunoHapa wan umanaua apyrmx
(UHAHCU]CKMX MHCTPYMEHaTa Kao U PU3NUKUX U NpaBHMX nunua m3 un. 81. n 85.
OBOl 3aKOHa Aa AocTase obaBelTere 0 MHOpMaLmMjaMa Koje ce Tpaxe y ckiagy
ca ogpenbama oBe rnase MM NOA3AKOHCKMM aKTMMa AOHETUM Ha OCHOBY OBe
rnase, Te ga noctase AojaTHe MH@OpMaunje n AOKYMEHTE YKOSIMKO Cy NOTpebHu;

6) obycTaBu TproBarte xapTmjama o4 BpeAHOCTU, UM Aa 3axTeBa of
perynmcaHor TpXuLTa Ha KOjeM Cy YKJby4yeHe xapTuje o4 BpeaHOCTuU
obycTaB/barbe TProBuHe, HajaoyxXe Ha AeceT paJHUX AaHa y3aCToMHO, ako NnocToju



ornpaBAaHa CyMha Aa Cy noBpeheHa npaBuia OBe rnaBe Wan NoA3aKoHCKUX
aKaTa AOHEeTUX Ha OCHOBY OBE r/1aBe;

7) 3abpaHu TproBame xapTujama oa BpeAHOCTU Ha PerymcaHoM TpXKULITY, ako
yTBpAM Aa Cy npaBufa OBe rfiaBe 3akoHa noBpeheHa unum nocToju onpasaaHa
CyMHba Yy TO;

8) ma npatu ga nu nspgasanay 6naroepemeHo objassbyje obaBelwTera y Lnby
jeaHakor u BasbaHor npuctyna nHdopmauuvjama o ctpaHe jaBHOCTU Ha LESIOM
noapy4jy Penybnuke;

9) npeay3uma ogroeapajyhe mepe npema nsgasaouy, ako ce rnpu objas/bmBamy
He Npuap>aBa Ha4yena jegHakor npucrtyna nHdopMaunjama Ha uenom nogpydjy
Penybnuke;

10) objaBu aa ce usgasanau, akUMoOHap WM uManay apyrmx uHaHCMjCKnx
WHCTPYMeHaTa nnmn GmM3nyko 1 NpaBHO nuue u3 un. 81. n 85. oBor 3akoHa He
npuapxasa ob6aBe3a NMpornmMcaHnx OBOM rJ1aBOM;

11) nposepwn ga nu ce ob6jaBrbyjy nponucaHu nogaum ca cagpxajem u y dopmm
NponMcaHoj 0BUM 3aKOHOM U akTuMa Komucumje;

12) npeaysuma oarosapajyhe mepe y cnyvajy Kkaga ce nponucaHm nogaum He
ob6jaBsbyjy ca cagpxajem n y dopMu NnponncaHoj oBUM 3aKOHOM M aKTMMa
Komucuije;

13) cnpoBoan HenocpeaaH HaA30p Ha noapydjy Penybnvke Haa NpuMeHOM
oapenaba oBe rnaee M NOA3aKOHCKUX akaTa KOju Cy AOHETU Ha OCHOBY OBe
rnase.

[JocTtaBa nogaTtaka, JOKYMeHaTa, AoKa3a u u3jasa KoMucmju oa cTpaHe pesusopa
Yy CKnaay ca CTaBoM 2. Tauyka 1) oBor usaHa, He cMaTpa ce nospeaoM 3abpaHe
ofaBara nojaTtaka Koja je peBm3opy nponucaHa yroBopoM, 3aKOHOM MAmn
NoA3akKoOHCKMM aKTOM M Yy TOM C/iy4dajy peBu30p He CHOCU OArOBOPHOCT.

Kaga cy xapTuje oa BpeAHOCTU n3gaBaoua YK/bydyeHe Ha perysimcaHo TpxuwTe, a
KoMmuncuja ytBpaAn HeENnpaBMIHOCTU, OAHOCHO HE3AaKOHUTOCTU Y CMUCY oapenbu
oBe rnase, Komncunja he peliereM HaNOXUTU npeaysvMare pagkbn Koje
AONpUHOCE YCrocCTaB/bakby 3aKOHUTOCTU, OAHOCHO n3pehn he mepe y okBupy
oBnawhera NponMcaHmMx CTaBoM 2. OBOI YfiaHa U ogpeamhe pok 3a U3BpLIEHE U
JOCTaB/bame foKa3a O NocTynamwy rno Hano3mma Komucuje.

Pewere 0 npeaysetmm mepama 13 ctaea 2. oBor 4ynaHa Komucuja he gocrasmtu
n3gasaouy, akumoHapmma, 04HOCHO MMaoumMa AYXXHUYKUX XapTuja of
BpeAHOCTM NYTEM nsgasaola, perymcaHoM TPXULUTY Ha KOjeM Cy YKibydeHe
XapTuje o4 BpeAHOCTM nagasaoua M HaaNeXHOM OpraHy peryamcaHor TpXKuwTa
Ha KOje cy yK/by4eHe XxapTuje o4 BpeaHOCTMH.

AKO NMLEe He NOoCTYyNu y cknaay ca pewiereM Komucuje ns crasa 4. oBOr unaHa,
KoMucuja MoXe HOBMM pellereM [a U3PEKHE HOBY MEpy UK BuLlE Mepa.

Komucuja Moxe aa npeaysme n apyre Mepe n caHkuuje y cknagy ca ogpeanbama
Mase XVI oBor 3akoHa.

O6paga NMYHMX nopaTtaka Cakyrn/beHUX MPUIMKOM WMAN Y CBPXY BpLUeHa Haa3opa
y cknaay ca oapenbama oBe rnaBse CNpoOBOAM ce Y cknagy ca oapenbama 3akoHa
Koju ypehyje 3awTnty nogartaka o JIMYHOCTMW.



O6jaB/bMBatbe NpeayseTux Mmepa
YnaH 103.

Komucunja 6e3 HenoTpebHor oanarata objaBrbyje obaBewTere 0 CBaKOj oanyum
0 U3pEeYeHUM caHKuMjama u npegyseTnm Mepama 360r nospege nponuvca n3 ose
rnaee 3akoHa, YK/by4dyjyhu 1 onuc BpCTe n Npupoae yymmeHe nospeae, Kao u
WOEHTUTET OArOBOPHUX (PUBNYKMX M MPaBHUX nmua.

N3y3eTHO oA cTtaea 1. oBor unaHa Komucmja moxe aa oasnoxu objaebmpame
oanyke, unu Moxe aa je objasu 6e3 naeHTUPMKOBara yumHmoua U 0AroBOPHUX
nvua y cnydajy:

1) kaga je objaB/bmMBarbe NMMYHMX NodaTaka NpeTepaHo CTPoro 3a GuUsmnyko nuue
KOjeM Cy CaHKuMje unm Mepe uspedeHe, a Ha OCHOBY MPETX0OAHE OLUEeHe Herose
NMPUMEpPEHOCTU Ca NOBPEAOM KOjY je YUYUHUO;

2) kKaga 6u objaB/bmBarbe 036MIBHO Yrpo3unao CTabmMnHOCT UHAHCUjCKOT
TpXULITa Mnu Tekyher nocTynka Haasopa; u

3) kapga 6u objaB/bMBarbe, MpeMa OKOSIHOCTMMA Cilydaja, Morno Aa u3asoBe
HecpasMepHy U 036WbHY WTETY (PU3MYKOM UM NMPABHOM JULY KOje je yMellaHo y

nospeay.

YKONnKO je npoTtuB akTa KoMmncuje NnoKpeHyT ynpaBHM CNOp UK je YyoXeH Apyru
npaBHW NleK NOBOAOM M3pedeHe caHKunje unn mepe, y objaB/beHOM obaBeluTery
O o4/SlyuM M3 ctaBa 1. OBOr 4saHa, jaBHOCT ce MOpa Ha To YNO30pUTH, a ako je
HakoH ob6jaB/bMBatba NOKPEHYT CrOP OAHOCHO YJIOXKEH MpaBHU fek, KomMucuja
Mopa Aa u3MeHu objaB/beHo obaBellTebe YHOWEeHeM nogatka o ToMe.

Moce6bHa oBnawhewa Komucuje
Ynan 104.

KoMmucuja pewerem Moxe napehm HoBuYaHy KasHy NpaBHOM MLy Y U3HOCY A0
10% npuxona oCcTBapeHOr y NpeTxoAHO0j NOCN0OBHO]j roaMHKN, Kaga yTepav Aa:

1) Hunje objaBnno yonwTte unm Hmnje objaBnuao y NnponncaHoM poky nssewitaje y
cKknagy ca un. 71-76. osor 3akoHa v yn. 93. n 94. oBOr 3aKOHa;

2) je noctynuno NnpoTuBHO o6aBe3n y Be3n ca 3HayajHuM ydyewhem m3 un. 80-85.
M unaHa 89. oBor 3akoHa.

AKO noBpeay M3 cTaBa 1. OBOr YjiaHa yYMHU MaTUYHO UM 3aBUCHO APYLUTBO
MaTUYHOI ApYLITBA Koje je obaBe3HO Aa cacTaBu KOHCONMAOBAHW rogmLHN
obpayyH, HOBYaHa Ka3Ha M3 cTaBa 1. OBOr 4naHa ce oapehyje npemMa nocnegHeM
YCBOjEeHOM KOHCO/IMA0OBAHOM rogmiibeM n3BeLwlTajy.

KoMucuja pelierbeM Moxe uspehu HoBYaHy KasHy GU3MUKOM NnLY A0 M3HOCA
[IBAHAECTOCTPYKOr NpoceKka 3apaaa Koje je To nnue oCTBapuo y nocsieara Tpu
Meceua Koja NpeTxoae Mecely y KojeM ce u3puue KasHa, Kaga yTepau aa:

1) je oaroBopHo 3a Heobjas/bMBare UanM HebnarospeMmeHo objaBbnBare
n3BellTaja magaBaoua”™ y cknaay ca un. 70-76. oBor 3akoHa 1 un. 93. u 94.
OBOI 3aKOHa;

2) je noctynuno npoTuBHO obaBe3n y Be3n ca 3HayajHuM ydyewhem mn3 un. 80-85.
n unaHa 89. oBor 3akoHa.



Y3 HOBYaHYy Ka3Hy 3a noBpeze rnponuca u3 ctaea 1. osor ynaHa Komucuja moxe
YUYMHMOUY Aa U3PEKHE jeAHY UKn BULWIE Mepa KOjuM ce epunKacHo oTKIamajy
HeHe nocsiegmue, a Hapo4vuTo:

1) o6jaB/bmBame ornaca o KasHu ca naeHTudmkKayumjoM yuymHmoua m onmcom
nospeze nponuca Koju je y4mHumo;

2) Hanor GuU3M4YKOM MUaM NPaBHOM NMLY OArOBOPHOM 3a NOBpeAy Aa npecraHe aa
je Bpwu 1 aa ce y3apXXu o Herosor pliera ybyayhe;

3) obycTaBsbatbe NpaBa rnaca kop usgasaoua™ nuvuy koje nospeau obasesy
n3BelwTaBama 0 3Ha4yajHoM yyewhy m3 un. 80-85. oBor 3akoHa 1 uynaHa 89. osor
3aKoHa.

Y oanyumBary O BPCTU U BUCMHU Ka3HE U Mepe 3a nospeae u3 cT. 1. n 3. oBor
ynaHa KomMmmncuja HapouuTo BOAM padyHa O CBMM 3Ha4dajHMM OKOJIHOCTUMA, a
HapoO4unTO O:

1) TeXXuHu 1 Tpajarby noBpeae nNponuca;
2) cTeneHy oAroBOpPHOCTU YYMHMOLA;

3) MMOBMHCKO]j CHa3M yuynmHMouUa Koja ce, Ha NpuMep, nckasyje u nyTem
rogmwrer npuxoaa nNpasHOr nua Uan npuMara Gusndkor nmua;

4) BUCUHU OCTBApEHOr A06MTKA U U36ErHYTOr rybuTKa yumHMOLIA aKko MOXe Aa
ce yTBpAM;

5) rybuumma Koje je umano Tpehe nuue ycnea nospeae npornuca ako MoXe Ja ce
yTBpAn,;

6) CNpeMHOCTM yuYMHMoUa Aa capahyje ce HaaANeXHMM OpraHuMa;
7) paHujoj noBpean nponuca of CTpaHe yduHunoua.
*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
O6aBewiTaBatbe opraHa u gps>kaBa unaHuvuya EY
YnaH 105.

KoMmucuja 6e3 oanaratba obaBelwTaBa EBponcky KoMUCKjy 1 CBe ApxxaBe YnaHuue
EY kaga ce y Peny6anum Ha 6M10 KOjM HAUYMH MOOLUTPE NpaBuaa y 04HOCY Ha
npasuna EY o ycknahuBarby 3axTeBa 3a TpaHCNapeHTHoWNY Be3aHUM 3a
nHdopMaLumMje 0 M3gaBaoLMMa Ynje cy xapTuje oa BPEAHOCTU YKIbyUYeHe Y
TproBakbe Ha peryncaHoM TPXKMLUTY.

VI. PETYJINCAHA TPXULUTA
OpraHmsaTtopm TpX>XuuWTa
YnaH 106.

MocnoBareM perynancaHor TpxxuwTa y Penybnnum moxe ynpassbath camo
opraHmsaTop TpXuwTa ca ceanwteMm y Penybnunum (y gameMm Tekcty: 6ep3a),
YKOJIMKO noceayje A03BONY KOjy naaaje Komucuja, y cknagy ca OBMM 3aKOHOM U
akTuma Komucuje.



OpraHusaTop TpXuLWTa je npaBHO NMLE OCHOBaHO Kao aKLMOHAPCKO APYLITBO Y
CK/agy ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyjy npuBpeaHa ApywTBa, ako OBMM 3aKOHOM
HMje apyraumnje ogpeheHo.

OpraHusaTop TpXMuLITa je oaroBopaH ga obesbean na peryamcaHo TPXULLITE
KOjUM ynpaB/ba UCNyHaBa 3axTeBe yTBpheHe 0BUM 3aKOHOM, NpU YeMy
OpraHusaTopy TPXMLWTa HUCY NoBepeHa jaBHa oBnawhera y CKlagy ca 3aKOHOM.

OpraHm3aTop TPXWLUTa OCTBapyje npasBa Koja oaroBapajy perynimcaHoM TPXULLTY
KOjuUM yrnpaB/ba y CK/lagy Ca OBUM 3aKOHOM.

Y3 aKTUBHOCTU 1 obaBe3e yTBphHeHe OBMM 3aKOHOM, aKTMBHOCTM OpraHmM3aTopa
TPXMULITa MOTy Aa YK/bydyjy u cneaehe goaaTHe akKTUBHOCTU:

1) noacTmuare 1 pasBoj TpXxuwTa KanuTtana y Penybnunum;

2) npojaja v nuueHumMpate TPXULWHUX nodaTtaka, ykbydyjyhu dopmupatbe,
npoaajy, nMueHumpare 1 TproBakbe GUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA, Ha OCHOBY
TPXULWHWX NofdaTaka uam apyrux puHaHCcUjcknx mMepa;

3) eaykaumnja MHBECTUTOPA;

4) agpyre notpebHe aKTUBHOCTU Y BE3W Ca HEroBMM akTMBHOCTMMA U obaBe3ama
yTBpHEHNUM 3aKOHOM.

KoMucuja Ha CBOjOj MHTEPHET CTpaHULM NOCTaB/ba, axypupa n objaerbyje cnucak
CBUX PErynnNCaHnX TPXULLTA U3 HEHE HAANEXHOCTU.

Komucuja taj cnncak aoctas/ba APYrnM ApxXaBama unaHvuama n ECMA-u.
CNn4YHO ce mn3BelTaBa O CBAKOj MPOMEHN Ha TOM CIMUCKY.

MuHMManHM kKanuTtan
Ynan 107.

MuHMManNHU KanuTana opraHm3aTtopa TpXuwTa He Moxe 6utn marm og 1.000.000
€Bpa Y AMHAPCKOj NPOTMBBPEAHOCTN Ha AaH ynnaTe No 3BaHMYHOM CpeaHeM
KypCy AMHapa npema eBpy Koju ytephyje HapoaHa 6aHka Cpbuje.

KanuTtan 13 ctaBa 1. oBOr ynaHa mMopa y uenoctn 6uTtu ynnaheH y HoBuUy, a
akumje ce He MOry MsaaTu Npe Hero LWTO Ce ynjaaTu NyH U3HOC.

3axTeB 3a gaBarbe A03B0JI€ 3a paj OpraHM3aTopy TpXXuiuTa
YnaH 108.

CaapXxuHy 3axTeBa W AOKYMeHTauuje notpebHe 3a nagasame A03BOJE 3a pad
OopraHusaTopy TpXXMLWITaA 3a BplUeHe AeNaTHOCTM OpraHmnsaumje perynmcaHor
TpXuwTa nponucyje Komucuja.

Y3 3axTeB M3 cTasBa 1. 0BOr 4ynaHa npunaxy ce:

1) oCHMBA4KM aKT, CTATyT, NPaBUIHUK O Tapudu, Kao 1 Npasuia U npoueaype
nocfioBama;

2) nogaum o0 CBaKOM MUY Koje cTu4ye KBanmdukosaHo yyewhe y opraHmnsaTopy
TPXXWULWITa, O CBAKOM /iUy Ca KOjUM je nuue ca KBanmdunkoBaHnM yyewhem
6/1MCKO NMoBEe3aHO, Kao U 0 CBAaKOM /MUY KOje Ha APYrn Ha4yMH MOXe Aa BpLlin,



ANPEKTHO UM MHAWPEKTHO, KOHTPOY WK 3Ha4yajaH yTuuaj Ha ynpaB/bare
opraHusaTopa TPXWLUTa, OAHOCHO perysMcaHor TpXULWTa;

3) UMeHa ¥ noaaum o KBanudmKaumjama, UCKYCTBY U MOC/IOBHOj penyTaumjn
NPeAnoXeHNX YlaHOBa yrnpaBe opraHM3aTopa TPXULITA, a KOju UCnyHaBajy
ycnose nponucaHe ogpeabama ynaHa 114. oBor 3aKoHa;

4) nogauM o0 KagpoBCKOj U OpraHmM3aumnoHoj ocnocob/beHOCTU N TEXHUYKO]
ONpeM/beHOCTM OpraHmsaTopa TPXXWULWTA, Y CKiaay ca oapeabama unaHa 126.
OBOI 3aKOHa;

5) nogaum o nporpaMy yHKUMOHMCaka perymcaHor TpXXULWTa Koju npeanaxe
noAHoCKNaL 3axTeBa, YK/bydyjyhu BpcTe Noc/ioBa M opraHn3aumoHy CTPYKTYpY,
ca A0BOJLHO AeTarba Ha OCHOBY KOjux KoMucmja Moxe aa yTBpAM Aa nogHocunal
MCnyHaBa CBe 3axTEBE M3 OBE 1aBe 3aKoHa;

6) Aoka3 o ynaaTv OCHMBAYKOr yfiora u3 ynaHa 107. oBor 3aKoOHa;
7) HakHaje 3a NogHoLWeHe 3axTeBa Y Ckiagy ca TapudHuMkom Komucuije.
Pewemne 0 faBatby A03BOJIE 3a paj OpraHU3aTopy TPXXMLUTa
YnaH 109.

Komucuja oanydyje o 3axTeBy 3a AaBakbe A03BOJIE 3a paj OpraHuM3aTopy
TPXULITA Y pOKY 04 TPWU Meceua o4 AaHa NpujeMa 3axTeBa.

KoMuncmja noHocum pewlere 0 gaBaky A03BOJIE Kaja yTBpau:

1) aa cy 3axTeB 1 gOKyMeHTauuja ns ogpeaaba unaHa 114. oBor 3aKoHa NOTAYHU
M BasbaHU;

2) oa cy UCMyHEHU CBU YC/TOBM U3 OBE 1aBe 3akoHa M akaTa Komucuje;

3) Aa nuua ca keanudukoBaHuM ydyewhem y opraHm3aTopy TpXuLiTa,
YK/BYUYjyhn n nuya 6nmMcko noBesaHa ca TUM iMuMMa, Kao U CBako nnue Koje
MOXe Aa BpLUM KOHTPONY WM 3Ha4yajaH yTuuaj Ha ynpas/barbe OpraHm3aTopoMm
TpXWULWTa, UCNyHaBajy ycnoBe n3 unaHa 122. oBOr 3aKOHa;

4) ynaHoBM OpraHa ynpase MMajy 40BO/bHO Aob6py penyTaunjy, noceayjy
AOBOJbHO 3Hama, BEWTMHA U UCKYCTBA U noceehyjy AOBO/bHO BpeMeHa
n3BplaBaky CcBOjux obasesa.

Komucunja oabumja 3axTteB 3a AaBarbe A03BOJIE 3@ paj OpraHM3aTopy TpPXULITa
Kaga yTBpau aa:

1) jeaaH wnu Buwe ycnosa 3a aobujare 403BOsE U3 CTaBa 2. OBOr YJlaHa Huje
NCMYHEH;

2) noaaum Koje 3axTeB CaApXXW Cy HeTa4yHu, y 3Ha4vyajHoj mepu gosoae y 3abnyay
W CYy N30CTaB/bEHU HEOMXOAHW Mojdaum Kako bu ce nHdopmaumje us 3axresa
Morae NpaBuIHO TYMadnTu;

3) unaHoBKM opraHa ynpase HeMajy A0BO/bHO A06pYy penyTaunjy, He noceayjy
AOBOJbHO 3Hakba, BEWTUHA U UCKYCTBA UM MOy NpeactaB/baTh NMpeTHy A06pPOM
M O4rOBOPHOM ynpaB/baky;

4) je BflacHMYKa CTPYKTypa NogHOCMOLA 3axTeBa 3a u3gaBatbe 403BoJe,
YK/byuyjyhu n nnua 61mMcko nosesaHa ca nmuuma Koja nocenyjy KBanmdpukoBaHo



yyewhe, TakBa aa 6mu edmkacaH Hag30p Hag NogHOCMOLEM 3axTeBa 6umo
oHemoryheH.

[Ao3Bona y cnyyajy ctTaTyCHMX NpOMeHa
YnaH 110.

OpraHusaTop TpXuwTa npe nogHoleHa npujase 3a YNuc ctatycHe rnpomMeHe y
permcrap npuspeaHmx cybjekata Mmopa aa aobuje gossony Komucuje 3a
npunajake, cnajakbe nnn nogeny.

3axTeB 3a faBatbe CarJlaCHOCTM Ha CBe U3MEHe OMWITUX aKaTa M Yi1aHOoBa
ynpase

Ynan 111.

OpraHmM3aTop TPXWULUTA AocTaB/ba KOMUCKjM 3axTeB 3a AaBatbe CarnacHoOCTM Ha
M3MeHy cTaTyTa, NpaBuia u npoueaypa nocioBama, NpaBUIHUKA 0 Tapudu, 1
yfaHa ynpase.

MpeanoxeHa naMeHa M3 cTaBa 1. 0BOr ysaHa CTyna Ha cHary no gobujary
carnacHoctu oa Komucuje.

KoMucmja AOHOCK peluerbe 0 AaBatby CariacHOCTM Mo 3axXTeBy M3 cTaBa 1. oBOr
ynaHa y poky og 30 gaHa o4 AaHa npujeMa ypeaHor 3axTeBa.

[AOCTYNHOCT A03BOJ1a jaBHOCTH
YnaH 112.

Komucuja objasrbyje pelwera o AaBary A03BOJE 3@ paj, Kao U carnacHoCTU 13
ynaHa 111. oBor 3aKOHa Ha CBOjOj MHTEPHET CTpaHULM.

Ynuc y Perncrap npuBpeaHux cyb6jekara
YnaH 113.

OpraHusaTop TpXuLTa CTUYe CBOjCTBO MPaBHOr SiMua ynmcoMm y Permncrap
npmepeaHnx cybjekara.

OpraHunsaTop TpXuLWTa, Y poky oA 15 paHa o gaHa npujema pewera Komucuje
0 AaBakby A03BOJIE 3@ paj U pellera 0 AaBakby NpeTxXoAHe carflacHOCTU 3a
n3bop, 0AHOCHO MMEeHOBare YJaHOBa OpraHa ynpase, NOAHOCK NpujaBy 3a ynuc
y Perncrap npuBpeaHmnx cybjekarta, y cksiagy ca 3aKOHOM KojuM ce ypehyje
permcrtpauuja npuepeaHmx cybjekara.

Opranusartop TpXuwTa goctas/ba KoMucnin, y poky o4 cefaM AaHa of naHa
npujemMa pewera o ynmcy, obasewtere 4a je yrnuc N3BpLUEH.

YKONNKO 3axXTEB 3@ YNWUC OpraHM3aTopa TpXuLTa y Perncrap npmBpeaHux
cybjekaTa He 6yae NOAHET y pOKy U3 CTaBa 2. OBOr unaHa, Komucuja goHocu
pellere 0 NoHMLWTaBaky 03BoJie 3a 06aB/batbe A4eNaTHOCTM U 6puLle TO
APYLWTBO M3 perncrpa.

OpraHu3aTop TPXMULITa HE CMe Aa OTnoYyHe aa obaBsba AE€NaTHOCT 3a Kojy je
[0610 003BOMY 3a paa npe ynuca Te AenaTHOCTU y Pernctap npuMBpeaHux
cybjekaTa.

CTpyKTypa ynpaB/batba OpraH1M3aTopa TpXXuwiTa



YnaH 114.

OpraHusaTop TpPXXMLITa MMa CKYNWTUHY akuMoHapa, jeaHor uan Buwe U3BpLIHMX
AVpeKTopa M Haa30pHM oabop.

MaHaaT U3BpLIHOr AMPEKTOpa Tpaje YeTupu roanHe n UCTo nnue Moxe butu
noHoBo 6upaHo.

Haa3opHu oabop nma npeacegHnKa U HajMarbe YeTUpU ynaHa.
M3BpwHM AMpeKTop He MoXe 6uTh unaH Haa3opHor oabopa.

Komucumja nponucyje cagprkaj 3axTteBa 3a JaBake NMpeTxo4He cariacHoOCTU Ha
n36op, OAHOCHO MMEHOBakre ANpeKTopa 1 YiaHoBa HaA30pHOr oabopa
opraHmsaTopa TpXuwTa.

[ONpeKTop 1 YynaH Haa3opHOr oa6opa opraHM3aTopa TPXULITA, HE MOXe BUTK:
1) nuue koje noanexe NPUMeEHU NpaBHUX MOCeAMLA OCYAE;

2) nunue Koje je Ha pykoBoaehoj no3munjn nnm 3anocCseHo Yy APXaBHUM
opraHuMa, ocuM y ciaydajy kaga Penybnmka nma BnacHmuko ydyewhe y
opraHusaTopy TPXUWTA;

3) nuue Koje je AMpeKTop, YnaH Haa3opHor oabopa, 3anocneHn, uam nmue ca
KBanndunKoBaHUM y4yewheM y 4pyroM opraHm3aTtopy TpXULWITa KOju MMa A403BONY
3a paj npeMa OBOM 3aKOHY;

4) nuue Koje je AMpekTop, YnaH Haa3opHor ogbopa mnu 3anocneH y LIPXOB-y;

5) nnue Koje je aupexkTop, YjiaH Haa30pHOr oa6opa unn 3anocneH y
MHBECTULMOHOM ApywTBY unun osnawheHoj 6aHUN, OQHOCHO KPeAUTHOj
MHCTUTYLMjN, KOA M3AaBaoLla umje Cy xapTuje oa BpeaHOCTU YK/bydeHe y
TproBarbe Ha peryJiImCaHoOM TPXuUWITy, ogHOCHO MTMN-y n OTN-y y
Peny6auum vnm y mHBeCcTMUMOHOM (hbOoHAY uMje Cy xapTuje oa BpeaHOCTH
YK/byud€He y TproBakbe XapTuja oa BpeaHOCTH, OCUM Yy CJlyuajy Kapa nma
BNacHMUYKoO yyewhe y opraHmsaTopy Tp>xuwTa;”*

6) nuue Koje je 6aMcKoO NoBe3aHo ca nmunMa m3 Tad. 1)-5) osor crasa.

MocnoBHa penyTauuvja n UCKYCTBO AMpPeKTopa M YnaHa Haa3opHor oabopa
opraHmnsaTtopa TpxuwTa Tpeba ga obesbene nobpo M NoysaaHo ynpas/batbe
OpraHn3aTopoM TpXWULITa, OAHOCHO perysincaHnm Tpxuwtem, MTIM-om m OTII-
oM™ 1 oBa MuUA Mopajy Aa uMajy oarosapajyhy nocnoBHy penyTauujy u
HajMare Tpu rogmHe pagHor UCKYCTBa Y BE3M Ca XapTujama o BpeAHOCTHU.

AnpeKTop opraHusaTopa TpXULWTa Mopa 6UTK 3anocneH ca NyHUM pagHUM
BPEMEHOM Yy OpraHM3aTopy TpXMULITa, a TO MLE M HajMatbe jeaaH unax
HaZA30pHOr oa6opa Mopa 3HATW CPrCKM jesunk.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025

Ycnosu 3a u36op, oAHOCHO MMEHOBak€ YJ1aHOBa OpraHa ynpase
opraHmMsaTtopa TpXXuLTa

YnaH 115.

YnaHoBM OpraHa ynpaBe OpraHu3aTopa TPXMLWTA Yy CBAKOM TPEHYTKY Mopajy
nMmatn nobpy penytauujy (yrnea), nocegosatu A0BOJ/bHO 3HaHaA, BEWTUHA U



ncKycTBa 1 noceehnBaTh A0OBO/LHO BPEMEHA M3BpLUaBakby CBOjuUX o6aBesa.
LienokynHu cactaB opraHa ynpase Tpeba Aa ofpaxaBa afgeKBaTaH LMPOK PACroH
NCKYCTBa.

CBW ynaHoBM opraHa ynpase Mopajy nocsehnBaTi AOBO/bHO BpeEMeEHa
M3BpLIaBaky CBOjUX DYHKLMja Y OpraHM3aTopy TpXULITA.

Mpu oapehumnBamy 6poja AnpekTopckux dyHKLMja Koje unaH opraHa yrnpaBe Moxe
ncrospemMeHo obaBs/baTn y oKBMpY 6mM0 Kor npasHor cybjekTa, Boan ce payvyHa o
nojeaMHa4yHnUM OKOJSTHOCTUMA M NpUpoaun, 06MMy M CIOXEHOCTU aKTUBHOCTU
opraHusaTopa TpXuwTa.

UnaHoBM OpraHa ynpaBe opraHusaTtopa TpXMWLTa, 3a Koje ce cMaTtpa Aa cy
BE/INKWN Y CMUCITY HbUXOBE BENIMUMHE, YHYTPallHe opraHmsauumje v npmpoae,
obrMa 1 CoXEHOCTU HUXOBUX MOCI0Baka, HE MOry UCTOBPEMeHO obaBrbaTu
dyHKUM]je Koje cagpxe Buwe of jeaHe oa cneaehux kombrnHaumnja dpyHkuuja,
OCMM aKO TW UYNaHOBU He npeacTass/bajy Penybnuky:

1) jeaHa dyHKuUMja M3BPLIHOI AMpeEKTOopa U ABe dyHKLUMje HEN3BPLLUHON
AVpeKTopa;

2) YeTupu yHKLMje HEN3BPLUHOT AUPEKTOpa.

dyHKUMje U3BPLUHOM UIN HEN3BPLUHOI AMPEKTOpa yHyTap UCTe rpyne nnmu
npuBpeaHuX cybjekaTta y KojuMa opraHm3aTop TpXWULWTa MMa KBanndpuKoBaHo
yyewhe cmaTpajy ce jeaHOM ANPEKTOPCKOM (PYHKLIN]OM.

KoMucuja Moxe AaTv carnacHocT 4iaHy opraHa ynpase Aa BpLluM jeaHy AoAaTHY
(byHKUMjY HEM3BpPLIHOI AMpPEKTOpPa.

OyHKUMje AMpeKTopa Yy opraHusaumjama 4Ynjmu LmbeBM HUCY NPETEXHO NPodUTHE
npumpoae nsysmmajy ce oa orpaHunyerba y nornegy époja dyHkumja ampekropa
Koje MOoXe BPLUWTK YiiaH opraHa ynpase.

OpraH ynpase Mopa noceAoBaTW AOBOJbHO OMWTEr 3HaHa, BELWTUHA U UCKYCTBA
fAa 6y Morao ga pasyMe AenaTHOCT opraHmMsaTopa TPXULWTA, YK/bydyjyhu rnaBHe
pusuke.

CBaKu unaH opraHa ynpase Aefyje CaBeCHO M MOLITEHO U pa3MuLL/ba HE3ABUCHO
TaKo [la MoXxe e(UKaACHO MPOLIEHUTU U OCMOPUTU OAJTYKE BULLEr PYKOBOACTBA WU,
aKo je notpebHo, edmnKacHoO HaarneaaTm U NpaTUTU AOHOLLEHE o4syKa.

OpraHmMsaTopu TpXULITa MOpPajy NOCBETUTU AOBO/bHO KaZpOBCKUX U
(b1HaHcMjcknx pecypca 3a yBohere y Nocao YiaHoBa opraHa yrnpase.

Komucuja 6nmxe ypehyje kputepujyme nog kojuma he ce opraHnsaTop TpXULLTA
CMaTpaTu BENIMKUM Y CMUCITY HUXOBE BEIMUNHE, YHYTpPallHEe OpraHusauumje u
npupoae, o6MMa U CIOXEHOCTU HUXOBUX MOCNOBaHA.

Komucunja pegosHo obasewTtasa ECMA-y 0 gatmm cariacHocTuMa u3 crasa 6.
OBOr 4YnaHa.

On6o0p 3a MMeHOBaka
YnaH 116.

*

OpraHmM3aTopu TPXULUTA 3a KOje ce cMaTpa Aa Cy BESIUKU Y CMUCTTY HUXOBE
YHYTpalltbe opraHusaumje n npmpoae, o6MMa 1 C/I0XKEHOCTU HUXOBUX



nocsoBara, oCHUBajy oabop 3a MMeHoBaHa cacTaB/beH 04 YaHOBa opraHa
ynpase Koju He obaBsrbajy HMjeaHy u3BpLIHY MYHKLUM]Y Y TOM OpraHmnsaTopy
TpXULWTA.

OpraHusaTopu TpPXKULWITa U HUXOBU 0460pn 3a MeHOBama y3mmajy y ob3anp
LWMPOK cnekTap ocobmHa n cnocobHOCTN NPUINKOM MMEHOBaHa YaHOBA OpraHa
ynpaBe 1 ycrnocTaB/bajy NoJNTMKY NoACTULAHa Pa3HOIMKOCTM Yy OpraHy yrnpase.

Onbop 3a nmeHoBara usBplaesa cneaehe 3apatke:

1) yTBphuBame 1 npenopyymBame KaHgmaarta 3a yrnpaxmeHa pagHa Mecta y
opraHy ynpase, Koje NoTOM yCBaja opraH ynpase unm ce ogobpasa Ha
CKYNWTUHM akunoHapa. MNMpn tome Opbop 3a MMeHOBaHa:

(1) y 063mp y3uma paBHOTeEXY n3Mehy 3Hara, BELWTUHA, Pa3HOIMKOCTU U
WCKYCTBa opraHa yrnpase;

(2) npunpema onuc Ay>HOCTU 1 NoTpebHux cnocobHOCTU 3a oapeheHo MecTo n
npouekryje odekmBaHo Bpeme noTpebHo 3a usbop;

(3) yTBphyje noTpebHy 3acTyn/beHOCT NO/0Ba Yy OpraHy ynpase n pa3Buja mepe
3a noesehamwe 6poja NpeacTaBHMKA NpeMaso 3acTyr/beHOr MoJjia y opraHy ynpase
Kako 6u ce mocTturao oeaj unsb;

2) peaoBHO M HajMame jeagHOM roauntbe oueryje CTPYKTYpY, BEMYNHY, cacTaB
W YCMeLwHOCT OpraHa ynpase 1 3a opraH ynpase npunpema npernopyke y Besu ca
moryhum nameHama;

3) penoBHO M HajMake jeAHOM roAuvllHe MpoLeHYje 3HaHe, BEWTUHE U UCKYCTBO
nojeamMHayHMX YnaHoBa opraHa yrnpaBe, Kao M opraHa yrnpaBe Kao LefiInHe U o
ToMe obaBellTaBa OpraH yrnpase;

4) penoBHO MPeENCNUTYje NONUTUKY OpraHa ynpase y norneay nsbopa u
MMeHOBatba BULLEr PYKOBOACTBA M 3a OpraH yrnpase nNpunpema npenopyke.

Opb6op 3a MMeHoBaHba, NpU BpLLEHY CBOjUX AYXHOCTU, PEAOBHO U Y MEPU KOJTUKO
je To Moryhe, y3nma y 063up notpeby aa ce ob6esbean ga NnpuankoMm AoHOLWEHA
O4/lyKa YHyTap opraHa ynpaBe He NpeoBfiagaBa HujedaH nojeavHal UM Marba
rpyna sbyAM, Ha HauYMH Koju 6M BMO WTeTaH 3a MHTepece opraHu3aTopa TpXUWTa
Kao LUeNnHe.

Y o6aBrbatby CBOjUX AYXXHOCTU, 0460p 3a MMEHOBaHa MOXE KOPUCTUTU CBE
notpebHe M3Bope MHdopMaLnja, yKibydyjyhr cnosbHO caBeToBaHse.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
YnaH 117.

Hap3opHu oabop opraHusaTopa TpXxuwTa yTephyje n Haarneaa cnposohere
cucTeMa ynpasibatba Koju obesbehyje epekTMBHO M 04roBOPHO pyKkoBoheme,
yK/by4dyjyhu nogeny Ay>XKHOCTU yHyTap opraHusaumje n cnpedyaBare cykoba
MHTepeca Ha HauuH KojuM ce obesbehyje nHTerpuTeT TpXULWTA.

HaasopHu oabop npatv 1 peaoBHO OLeHyje Ae0TBOPHOCT CUCTEMA YrnpaB/batba
opraHusaTopa TpXULWTa U npeay3vMma oaroapajyhe mepe aa 6u ce ykaoHUAm
€BEHTYaJIHU HeaoCTalM.



YnaHoBu Haa3opHor ogbopa nmajy oarosapajyhm npuctyn nHdopmauunjama v
OOKYMEHTUMa Koju cy noTpebHu 3a Haagrnepare n npaheme npoueca AOHOWeEHA
oAnyka ynpase.

Ynan 118.

Komucumja cBojuM Noa3akoOHCKMM akToM bnuxke ypehyje ycnose Koje 4naHoBu
Haa3opHor oabopa Mopajy Aa ucnykasajy y ckiaay ca ynaHom 115. osor
3aKoHa, Kao 1 nojam ysumara y 063up pasHOINKOCTN NPUNMKOM n3bopa 4naHoBa
opraHa ynpase u3 4ynaHa 116. oBor 3akoHa.

AaBame, ogbunjarbe n noBnavyere carjlacHoCTHu
YnaH 119.

Kaga Komucuja ytepan ga cy McnyweHm ycnoBu m3 un. 114-118. oBor 3akoHa 1
oarosapajyhmx akata Komucuje, gaje carnacHocTt y cknaay ca ogpeabama ynaHa
111. cTtas 3. oBOr 3aKoHa.

KoMucuja onbuja 3axTeB 3a AaBarbe CarnacHOCTM M3 cTaBa 1. OBOr YfiaHa Kaaa
yTBPAM @ HUCY UCMYHEHM YCNoBM yTBpheHn oapeabaMa OBOr YfiaHa, a HapouuTo
KaZa NpoueHu:

1) pa ynaHoBM Haa30pHOr oabopa opraHM3aTopa TPXULWTa HEMajy AOBOJBHO
Aobpy penyTauujy;
2) He noceayjy AOBOJ/bHO 3HaHA, BEWTUHA U UCKYCTBA;

3) He noceehyjy A0OBO/bHO BpeMeHa obaBsbakby CBOjUX YHKUM]A;

4) noctoje 06jeKTMBHU 1M AOKa3uBM passfiosun Aa Bepyje Aa Haa30pHU oabop
opraHusaTopa TpXuWTa MOXe NpeAcTaB/baTu NPeTHY 3a HEroso Ao06po un
OArOBOPHO YrNpaB/bakbe N OUyBare MHTErpuTeTa TPXULWTA.

Y nocCTynky m3gaBara A03BONIE peryJMcaHoM TPXULWITY, Inue nm nmua Koja
pyKoBoAe NocnoBakeM U MYHKLMOHUCAHEM PErymcaHor TpxuwTa Koje seh nma
[03BOJy, Y CK/flagy ca OBMM 3aKOHOM, CMaTpa Ce Aa UCnykasajy 3axTeBe m3
ynaHa 115. crtas 1. oBoOr 3akoHa.

Opranunsartop TpxuwTa obaBewTaBa KoMnucujy o cBMM nogaumma Koju cy
HeoMnxo4HW 3a NPOoLUEHY Aa NN OpraHM3aTop TPXXULWTa ncnykwasa oapeanbe un.
115. n 116. oBor 3aKkoHa.

KoMucuja nosnaum nNpeTxoaHy carfiacHocT 3a n3bop, 0AHOCHO MMEHOBakE UaHa
HaA3opHOr oa6opa opraHusaTopa TPXULLTA Kaja yTBpau Aa:

1) je pewere 0 AaBarby CarnacHOCTM AOHETO HA OCHOBY HEUCTUHUTUX UK
HEenoTNyHUX NoaaTtaka;

2) nuue 3a Koje je pgaTta carnacHoCT BULWIE He UcnywaBa ycnoBe 13 oapenaba
ynaHa 115. oBor 3akoHa.

Komucmja noa3akoHCKMM akToM ypehyje cagprkaj 3axTeBa 3a AaBarbe NpeTxoaHe
carnacHocT Ha n3bop, OAHOCHO UMEHOBaHEe YlaHa opraHa yrnpase
opraHusaTopa TpXuLWTa Y CKiagy ca yCnoBMMa M3 OBOr 3aKOHa.

KBanudukosaHo yyewhe n koHTpona

Ynan 120.



Kapa ¢pu3nMyko nam npaBHO 1nue, OAHOCHO SiMua Koja cy 61mMcko noBesaHa,
n3ysnmajyhm Penybnuky (y Aa/beM TEKCTY: NpeanoXeHn ctuuanay), goHece
OANyKY Aa nocpeaHo UM HenocpeaHo CTeKHe, 0A4HOCHO yBeha KBannpukoBaHo
yyewhe y opraHnsaTopy TpXullTa, Tako Aa npoueHaT akumja ca npaBoM rnaca
unn ydyewha y kanutany gocturHe nnu npehe 10%, 20%, 33% wnnm 50% yuewha
y Kanutany Tor opraHusatopa TpXxuwTa (y Aa/beM TeKCTY: NpeanoxeHo
cTuuame), Ay>XKHO je aa KoMucmnjn nogHece 3axTeB 3a AaBarbe NpeTxoaHe
carnacHocTu 3a ctuuame ksanudukosaHor yyewha, HaBogehu BUCUHY
HaMmepasaHor yyewha, Kao 1 ocTtasne nponucaHe nojaTtke.

CBako GM3MUYKO WM NpPaBHO NMUE KOje aoHece 04J1yKy Aa MoCpeaHo uiu
HenocpeAHO CMakW npoueHaT kBanudurkoBaHor ydyewha y opraHmsaTopy
TpxuwTa ncnog 10%, 20%, 33% unn 50% ydyewha y yKynHoM Kanutany Tor
opraHusaTopa TpXuwTa, AYXXHO je Aa 0 ToOMe npeTxoaHo obasectn Komucujy u aa
HaBeJe BMCMHY HaMepaBaHOr CMakema y4elwha.

YnaH 121.

Komucunija, y poky og 60 pagHnx AaHa o4 AaHa npujema ypeaHor 3axTeBsa,
yTBphyje ncnyHeHocCT ycnoBa 3a CTuuare uin yeeharwe KBanmdmnkoBaHor
yyewha.

Kaga Komucumja pasmaTtpa ABa WM BULLE 3axXTeBa 3a CTMUame unm yesehame
KBanndukosaHor yyewha y nctoMm opraHmsaTtopy TpxuwTa, Komucuja je ayxHa
Ja npema npeanoXeHuMm ctmuaoumMa paBHOMpaBHO NOCTynMa.

Komucumja cesojum aktoM 6amxe ypehyje AoKyMeHTa Koje je HeonxoaHo
MPUIOXNTM Y3 3axTeB K3 dnaHa 120. ctaB 1. 0BOr 3aKoHa.

Ynan 122.

Mpunukom oanydmeara 0 3axTeBy M3 yunaHa 120. ctaB 1. oBOr 3aKoHa,
y3umajyhu y 063np BepoBaTHU yTuUA]j NpeasioXXeHOor cTMuaoua Ha opraHmsaTtopa
TpXULWITa, OAHOCHO yMNpaBy perynuvcaHor TpxuuwTa, a paan obezbehera nobpor n
OArOBOPHOTI yrpas/bakba Y OpraHmM3aTopy TpXWULITa Y KOMe ce CTuye
KBanndukosaHo yyewhe, KoMmmncuja oueryje nogobHOCT npeanoXXeHor ctuyaoua
N pMHaHCMjCKy onpaBAaHOCT NpeasioXeHor ctuuara kopuctehu cnegehe
Kputepujyme:

1) penyTaunjy npeanoxeHor ctmuaoua;
2) dunHaHcMjcKy CTabuaHOCT NpeanoXeHor cTtuuaoua;

3) MoryhHOCT opraHmsaTopa TpXXULWTa Aa UCNyHaBa YC/oBe y norfaeay Kanurtana
n apyre ycnose u obasese npeasuheHe oapenbama OBOr 3aKOHa, @ HAPOYUTO Aa
nun rpyna umju he geo nocratm nma CTPyKTypy kKoja oMoryhaBa Bpuere
edunkacHor Hagsopa;

4) NocTojare OCHOBAHE CyMHe [a Ce Yy Be3u ca NnpeasioxXeHUM CTULameM BpLUU
WM NOKYyLlaBa Aa BPLIW Mpare HOBLA MM PUHAHCUpame TepopuaMa y CMUCTY
oapenaba 3akoHa Koju ypehyje cnpeyaBarbe Npawba HoBUA U DMHAHCKMpaHba
Tepopu3Ma, O4HOCHO Aa NpeasoXeHo CTuuamwe Moxe yeehaTu Taj pusuk;

5) mAa nn nuue Koje noceayje nnu npeanaxe ctuuame ksanudurkosaHor ydewha
noAasiexxe NpaBHMM nocneanuama ocyae.



KoMucumja noa3akoOHCKMM akTOM Nponucyje Kputepujyme nogobHoCcTm m
Moy3aaHOCTU Ninua Koja CTnyy KBanudunkosaHo ydewhe.

YnaH 123.

Komucuja AoHOCK pellere 0 AaBakby CarsacHOCTU 3a CTuuame KBanndbukoBaHor
yyewha y poky og 60 pagHux gaHa o4 AaHa npujema ypegHor 3axTeBa, 04HOCHO
Yy OOAATHOM POKY Y CKlady Ca 3aKOHOM Koju ypehyje onwTu ynpaBHM NOCTynak,
YKOJIMKO Ce& Ha OCHOBY A0CTaB/beHEe AOKYMeHTaunje Moxe 3ak/by4ynTu ga cy nmua
KOja HaMepaBajy Aa CTekHy KBanudukosaHo ydyewhe nogobHa n noysgaHa u ga
MM je dMHaAHCKICKN NoSIoXKaj TaKaB Aa Ce MOXe NpeTnocTtaBuTn aa Hehe nmaTu
HeraTuBaH yTuUaj Ha NOCN0BakEe OpraHmM3aTopa TpXULTa.

Pewerem 13 cTaBa 1. 0BOr 4naHa KOMMCMja MOXe oApeANTN MaKCMMaJlaH POK 3a
OKOHYaHmE NMpeasoXXeHor Ctnuatba U MOXeE ra Npoay>XunTh Kaja je TO I'IOTpe6HO.

KoMucuja AoHOCK pellerbe 0 oabujarby 3axTeBa 3a AaBakbe CariacHOCTU 3a
CTMUare KBanmMpunKoBaHor yyewha yKOIMKO CE Ha OCHOBY AOCTaB/bEHE
[OKYMeHTauunje Moxe 3aK/byunTu aa:

1) cy nogaum Koje npeasnoxeHu ctuuanal, nogHece HenoTnyHu;

2) npeanoXeHu cTMuaoun He ncnykasajy Kputepmjyme nponmcaHe oapeabama
ynaHa 122. ctaB 1. oBOr 3aKkoHa;

3) 6n1cka NnoBe3aHOCT n3Mehy opraHusaTopa TpXKUWTa N APYruX PU3NUKUX UIn
MpaBHMX fiMLa Koja cy y no3uuunjn ga KOHTPOAULWy WM Bpue 3Ha4vajaH ytuuaj Ha
opraHusaTopa TpXuwTa, O4HOCHO yNpaBy perysimcaHor TpXxuwTa crnpeyasa
edunkacHo Bpllere Haa3opHe dyHKkumje Komucuje;

4) 3aKOHW UK NpoONUCK Apyre Ap>KaBe Koju ce ogHoce Ha du3nyka uam npasBHa
nvua ca KojuMma opraHmsaTop TpXULWTa nma 6ancKy noBe3aHoCT cnpevasa
edunkacHo Bpliere HaasopHe dpyHkumje Kommncuje, ogHOCHO oTexaBajy NpuMeHy
HeHe Haa30pHe dyHKuMje.

Oapenbe oBOr UnaHa NpUMekyjy ce 1 y cnydvajeBrMMa Kaaa ce 3axTeB 3a AaBarbe
CarnacHoCTM 3a CTULarbe KBanudukosaHor yyewha nogHoOCK y NOCTynKy
n3faBatba A03BOJIE 3@ Paj OpraHM3aTopy TPXKULLTA, Kao U y C/lydajy HakHagHor
CTULAHa aKkumMja opraHM3aTopa TPXKULLTA Y MPOLEHTY KOju npenasu rnponucaHe
nparoBe yKyMmHO M3A4aTMUX aKluja opraHusatopa TpXuLTa.

Ynan 124.

AKO OpraHu3aTop TpXWLITa CTeKHe Ca3Hakba O CTUuaky uim oTyhuBamwy ydyewha
y CBOM KanuTany, WTO AOBOAM A0 Tora Aa NOMeHyTU NpoueHTU npehy uam nagHy
ncnoa nparosa nponucaHux oapeabom unaHa 120. cTaB 2. OBOr 3aKOHa, O TOMe
6e3 oanararba obasewTtasa Komucujy.

Hajmame jeqHOM roguire opraHmsaTtop TpxuwTa obasewTaBa KomMucunjy o
aKuMoHapuMa Koju nocenyjy kBanndukoBaHo ydewhe n BEIMYNHN HUXOBUX
yyewha Ha HauuH npeasuheH aktom Komucuje.

LIPXOB je ayxaH ga oamax obasewTtaBa Kommcujy o npenacky, ogHOCHO
cnywTaky ucnoa 10%, 20%, 33% wnm 50% ydewha akumoHapa y yKyrnHom
KanuTany opraHuMsaTopa TPXWLITa Ha Ha4YuH npornucaH aktom Komucuje.

OpraHusaTop peryavcaHor TpxuwTa objassbyje:



1) HajMmarbe jeaHOM roguuwHe nogaTke O BAaCHUYKOj CTPYKTYpPU OpraHm3aTopa
TPXWULWITa, @ HAPO4YUTO O MAEHTUTETY U 06MMY ydyewha CBaKoOr inua Koje Moxe
MMaTW 3Ha4vajaH yTMuaj Ha ynpas/barkbe OpraHnM3aTopoM TpXuwWwTa, OAHOCHO
perynmcaHuMm TpXuLTeEM;

2) 6e3 ognarama, MHpoOpMaunje 0 KojuMa CTEKHe Ca3Hama O CBakOM MpeHocy
B/lAaCHMWTBA KOju NpOy3poKyje NpOMEHY Nnua Koja BpLUe 3HavajaH ytTuuaj Ha
ynpas/bake OpraHmM3aTopoM TPXMULWTA, OAHOCHO peryamcaHuM TPXULLITEM.

Ynan 125.

Jlnuy Koje ctekHe KBanndukoBaHo ydewhe y opraHmsaTtopy TpXMULTa CynpoOTHO
oapeabama unaHa 120. cras 1. oBor 3akoHa, Komucuja:

1) npuBpeMeHo oay3nMa NpaBo rnaca Koja NpomMsnnase U3 Tako CTedyeHor
KBanudukosaHor yyewha, 0AHOCHO CnpeyaBa BpLUeHE KOHTPOJIE Haa
OpraHn3aTopoM TPXMULLTA;

2) Hanaxxe npoaajy/oTyhere Tako cTeveHor kBanndumnkosaHor yyewha.

Komucuja yknaa pelerbe 0 gaBaky CaracHOCTM Ha KBanuukoBaHo ydelwhe
ako je nuue Koje uma kBanndpunkosaHo ydyelwhe Ty carnacHocTt obunio gaBarbeM
HeTauYHUX, HENOTNYHUX NMoAaTaKka WM Ha HEKM APYIM HEA03BO/bEHM HAUUH.

KoMncunja Moxe YKUHYTU pellere 0 gaBaky CarslaCHOCTM Ha KBanndMKoOBaHO
yyewhe ako nnue Koje noceayje keanmdmkosaHo ydyewhe Buwe He UCNyHaBa
ycnoBse npeasuheHe ogpeabama ynaHa 122. oBOr 3akKoHa U y TUM OKOJIHOCTUMA
NnpuUMemyjy ce orpaHnyera n Mepe n3 ctasa 1. 0BOr 4yaaHa.

KoMucmja noa3akoHCKMM akToM ypehyje ycnose n HaumH nogHolwera 3axTeBa 3a
AaBarbe CcarfiacHOCTM Ha cTuuame kBanundukosaHor yyewha n obasewTaBama
Komucunje o nocegoBarby KBanmdukosaHor ydewha.

OpraHn3saumoHMn 3axXTeBu
YnaH 126.

OpraHmM3aTop TPXULITA je AyXaH Aa y BpeMe nsaaBarba A03BOJIE U TOKOM
nocnoBama:

1) nocepnyje cmcreme 3a jaCHO yCTaHOB/baBake W ncnpas/batbe Moryhmnx
HeraTuBHMX Nocneanua Ha MYHKUMOHUCaHEe peryncaHor TpXxuwTa, herose
YslaHOBE WM YYeCHWKE, a Koje NpoucTmuy us cykoba nHtepeca mamehy
peryancaHor TpXXuwTa, HEeroBor opraHusaTtopa TpXuwTa, Win BracHUKa
opraHusaTopa TpXuLWTa, Ca jeaHe CTpaHe, U CTabunHor pyHKUMOHMCaHa
perynncaHor TpXuwTa, ca Apyre CTpaHe, Hapo4nTO Kaga TakBu Cykobu nHtepeca
Mory aa 6yay wreTHU 3a dyHKUM]je Koje opraHnsaTop TpXXULWTa O4HOCHO
perynncaHo TpXXMLWITE BPLUKN Y CKIagy ca ogpeabama oBOr 3aKOHa M aKkTMMa
Komucuije;

2) 6yne agekBaTHO ONPEM/bEH Kako 61 ynpaB/bao pusMuUmnMa KojuMma je U3noxeH,
crnpoBoano oarosapajyhe Mepe n cuctemMe 3a Npeno3HaBakbe CBUX 3HauyajHUX
puM3nKa No CBoje NocnoBakbe M [IOHEO AENIOTBOPHE MEPE Y UMby YMatbera TUX
pusunKa;

3) noceayje npoueaype 3a CTabunHo ynpaB/barmbe TEXHUYKUM PYHKLUMOHNCAHEM
CBOI CMCTEMa, YKJbY4Yyjyhn ycnocTaB/batbe epmKaCHUX cMCTeMa y cnyyajy



HenpeaBuHEHMX OKOSTHOCTU, @ Y UW/by CaBNaZlaBara pu3nKa oj npekuaa paaa
CcUCTEMa;

4) nMa TpaHcnapeHTHa 1 obase3syjyha npasuna n NocTynke Kojuma ce omoryhyje
npaBu4HO (NOLWITEHO) U NPaBU/IHO TProBare U yCNnocTaB/bajy 06jeKTUBHMU
KpuUTEpPUjyMmM 3a epnKacHO M3BpLIaBake Hanora;

5) noceayje AenoTBopHe npouenype KojuMma ce onakiwasa epukacHo U
6naroBpeMeHo 3ak/byyere TpaHcakumja Koje ce usspLiasajy y OKBUPY TUX
CcUcTeMma;

6) y BpeMe n3gaBarba A03BOJe 3@ paj M HernpeknaHo TOKOM NocC/ioBakba,
pacrnosaxe ca A0BO/bHO PUHAHCUJCKUX cpeacTaBa Koja o6e36ehyjy Heroso
npaBuHO MYHKUMOHMCAKE U PYHKLUNOHUCAHE peryncaHor TpXuLWTa, ¢
063upomM Ha npupoay n 06uM TpaHcakumja Koje ce 3aKibyuyjy Ha TPXULITY n
pacrioH U CTerneH pu3mkKa KojuMa je U3noxeHo.

OpraHmM3aTopu TPXXULITA HE MOTy U3BPpLUABATU Hafore KaMjeHaTa Ha TepeT
COMCTBEHOI KanuTana, HATU MOry TproBatM UHAHCUjCKUM UHCTPYMEHTUMA
N3y3eB ApPXaBHUM XapTujaMa o4 BPeAHOCTU U BUCOKO JIMKBUAHUM (PUHAHCUICKUM
WHCTPYMEHTUMA KOje OA/IMKYjE HM3AaK KPEAUTHU U TPXULLHU PU3KK.

OTNOPHOCT CUCTEMA, CUCTEMMU 3a NpPEeKNa TProsaka U eNIeKTPOHCKO
TproBame

YnaH 127.

OpraHmsaTtop TpXuLTa MOpa MMATKU yCnocTaB/beHe edMKaCHE CUCTEME, NOCTYMKe
N MexaHm3Me Koju obe3behyjy aa cy HeroBm CUCTEMU Tproearba OTMOPHKU, Aa
nMajy A0BOJbaH KanaumTeT 3a obpaay BEMKUX KOJIMUYMHA Hasora v rnopyka un aa
Mory aa obesbene ypeaHO TproBame y U3y3eTHO OTEeXaHWUM yCloBUMa Ha
TPXWULWTY, Aa CY TECTUpPaHM Kako 6u ce obesbeamna ncnyHeHoCT OBUX yCnoBa m
KOHTUHYWUTETA NOCN0Bakba M ycayra y Cily4yajy KBapa cMcTeMma Tproearba.

OpraHusaTop TpXMWLITa MMa NUCaHe crnopasyMe ca MapKeT MejkepuMa npema
Kojuma Mopajy aa objaesbyjy obasesyjyhe noHyae NO KOHKYPEHTHUM LeHaMa,
06e36ehyjyhn TpXULWTY penoBHY U CTaNHY NMMKBMAHOCT, Y CKAagy ca NpupoaoM m
0buMOM Tproearba Ha TOM pPErysiMcCaHoM TPXULUTY.

MucaHu cnopasyM 13 cTaBa 2. OBOr YnaHa ypehyje HajMare:

1) obaBe3e MmapkeT Mejkepa y Be3un ca obesbehnBarbeM NMKBUAHOCTU U, aKo je
npumMmernBo, apyre obaBese y Be3n ca peanmsauunjom cropasyma;

2) cBe noacTtuuaje, y o6numKy nonycra UM Ha ApYyrM HauuH, Koje Hyau
opraHusaTop TpXuULITa MapkKeT Mejkepy 3a obe3behnBare peaoBHE N CTanHe
JIMKBMAHOCTM Ha TPXULWITY M Kada je To NpUMMenMBO, Apyra npaBa MapKeT
Mejkepa Koja AonpuHOCce peanusaumju crnopasyma.

OpraHmnsaTop TpXuLWTa npaTtu 1 CNpoBoAM YCKaheHOCT MHBECTULIMOHNX
ApylwTaBa/MapKeT Mejkepa ca 3axTeBmma n3 obasesyjyhmnx nmcaHmx cnopasyma,
obaBewTaBa Komuncujy o cagpxajy TMx cnopasyma M Ha 3axTeB AOCTaB/ba CBe
poaatHe nHdopmaumje koje cy notpebHe Kommcnjn aa ce ysepu aa opraHusartop
TPXULWTa NCNyHaBa 3axTeBe U3 OBOr CTasa.



OpraHusaTop TpXKULTa MMa YCNoCTaB/beHe ednKacHe CUCTEME, MOCTYMKE U
MexaHu3Me 3a oabalmBatbe Hasora Koju npesasuniase yHanpea oapeheH npar y
norneay obvMa v LeHe UK Cy OUYMTIeAHO MOrpeLLHU.

OpraHusaTop TpXuwTa Mopa nMaTtm MoryhHocT ga npuBpeMeHo obycTtasn nnm
OrpaHu4yn Tproeake ako y KpaTKoOM poky aohe A0 3HavajHe npoMeHe ueHe
(UHAHCU]CKOT MHCTPYMEHTA Ha TOM peryncaHoM TPXMULITY UM Ha NOBe3aHUM
TpXxuwTmMma. OpraHmsaTop TpXXuwTa Mopa aa obesbeam ga cy ceBm napameTpu 3a
obycTaBy Tproearba afeKBaTHO NOAELLUEHM TakKo Aa Y 063Mp y3umajy NTMKBMAHOCT
PasnuYMTUX Knaca m noTkiaca MMOBMHE, Kao U NMPpUpoay TPXMULLHOI Moaena u
BPCTY KOPUCHWKA, Kao 1 Aa Cy AOBOJbHU Aa cripeye 3Ha4dajHe nopemehaje y
TproBatby.

OpraHusaTop TpXKULTa MOXe MMaTh MoryhHoOCT Aa y M3y3eTHUM crlydyajeBuMa
OTKaxe, U3MEHU UM UCnpaBmn 6UI0 KOjy TpaHcakumjy.

OpraHmsaTop TpXuLITa CBOjMM OMWTUM aKTuMa ypehyje napameTtpe 3a obycrasy
TproBama M 3a CBaKy NpoMeHy napameTtapa aobuja carnacHoct Komucuje.

KoMmucuja o Tum napametpuma mnssewtasa ECMA-y.

OpraHmsaTtop TpXMuLTa UMa ycrocTaB/beHe noTpebHe cucteme 1M NocTynke
obasewTaBatba Komucuje o obycraBu TproBarba GUHAHCUJCKMUM MHCTPYMEHTOM Ha
perynmcaHoM TPXULLTY, KOje je ca acnekTta JIMKBUAHOCTU 3a (PUHAHCU]CKMU
MHCTPYMEHT 04 K/by4YHe BaXXHOCTU, Kako 6m Komucmja ycknagmna oasms Lenor
TpXULWTa 1 yTBpAUna Aa i Tpeba obyctaBuTM TproBamwe Ha ApPYrMM MecTuMa Ha
KojuMa ce TMM UHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTOM Tpryje, AOK ce TproBakbe Ha NpBOM
TPXULWTY HE HacTaBMw.

OpraHmM3aTop TPXULITA je AyXaH Aa MMa yCrnocTaB/beHe edUKaCHE CUCTEME,
NOCTYMNKE U MEXaHU3Me, Kao 1 aa:

1) 3axTeBa Aa 4YJ1aHOBU MM YYeCHMUU n3BpLle ogrosapajyha
TecTuparba/nposepe anroputama u obesbene okpyxere koje omoryhasa Ta
TecTmpara;

2) obe3bene fna cuctemMun 3a anropmMTaMCcKo TproBake He MOry Npoy3poKoBaTu
HapyLllaBame yCnoBa TproBaka WUav AOMPUHETU HUXOBOM HACTaHKY;

3) ynpaB/ba HapyLeHMM yCOBUMA TProBaka KOju HacCTaHy ycnea paga Tux
CcMCTeMa 3a anropuTaMcko Tproearbe, YKibyuyjyhu cucreme 3a orpaHnyaBate
yAena HeM3BPLUEHMX TPaHCaKuMja Koje unaH Uam yYeCHUK MOXe YHETU Y CUCTEM
Kako 61 ycnopuo ToK Hasora, ako nocToju puUsnK o4 A0CTM3arba MaKCMManHor
KanauuTeTa cuctema; u

4) orpaHuyaBa W CnNpoBOAN BPeAHOCT MUHUMAHOI LLEHOBHOI MHKPEMEHTA KOju ce
MOXE M3BPLUMTM Ha PEryINCAHOM TPXULUTY.

OpraHusaTop TpXMULUTa KOjuU A03BO/baBa HEMOCPEAHWN eNeKTPOHCKU MPUCTyn
AYyXaH je Aa MMa ycnocTtaB/beHe edhrKacHe cucTteMe, NoCcTynkKe U MexaHm3Me Koju
06e36ehyjy na TakBe ycnyre npyxajy camo 4siaHOBU MM YYECHULUM, OAHOCHO
WHBECTMLMOHA ApYyLITBa Koja:

1) ncnymwaBajy ycnose y norneay nogobHOCTU YiaHa UM yYecHuka, u

2) 3aAprKaBajy 04roBOPHOCT 3@ HaOre U TProBakbe Koje je U3BPLUEHO MPUSIMKOM
kopuwhera Te ycnyre y Besu ca ogpeabama oBOr 3aKoHa.



OpraHusaTop TpXuwTa Takohe ycnocTtaB/ba ogrosapajyhe ctaHgapae y Besun ca
KOHTPOJZIOM pM3MKa M NMparoByMMa TproBarba NyTeM AUPEKTHOI eIeKTPOHCKOr
npucTyna n MoXe aa pasfuvkyje n no notpebu obycraBu Hanore nnm Tpropame
nvua koje ynotpebsbaBa AMPEKTHM €1EKTPOHCKM NPUCTYM, OABOJEHO 04 APYrmx
HaJjiora uau Tproeara 4YnaHa WUaun yyecHuka.

OpraHunsaTop TpXMuLWTa UMa yCrocTaB/beHE MEXaHM3ME 3a NPUBPEMEHO NN
KOHAYHO yKMAare AUPEKTHOr eNeKTPOHCKOr NpUCTyna 4YaaHa uian ydyecHuKa
KNjeHTy y cnydajy HeucnywaBama oapeabu osor crasa.

OpraHunsaTop TpXuLwTa Mopa Aa obe3bean aa Cy mberoea npaswuia o yciayrama
Ko/noKauuje TpaHcnapeHTHa, nowTeHa U HeaAUCKpUMMHATOPHaA.

OpraHusaTtop TpxuwTa Mopa Aa obe3bean aa je werosa CTpyKTypa HakHaza
YK/bYUyjyhn HakHage 3a u3Bpluewe, goaaTHe HakHaae un cee pabarTe,
TpaHCNapeHTHa, nowTeHa N HeAMCKPUMMHATOPHA M Aa HM Ha KOjU HaYMH He
noacTnye NCNocTaB/bakbe, M3MEHY UKW OTKasMBakbe Hasora Wian u3BpluaBame
TpaHcakuMja Ha HauYMH KOju AONPUHOCK HapyLllaBaky YCNoBa TproBarma Uan
3noynotpebama Ha Tpxuwty. OpraHmnsaTtop TpxuwTa yTBphyje obaBese
oAp>xaBarba TpXuwTa (market making) 3a nojeaMHauvYHe akuuje uam norogHe
Kopre akumja y 3aMeHy 3a cBe pabaTe Koju Cy My A0AE/bEHM.

OpraHusaTop TpXKMLITa MOXe Za Npuiaroan cBoje HakHaje 3a oTKkasaHe Hasnore y
norneny AyXwWHe rnepuoaa y Kojem je Hanor 6Mo BanuaaH v aa npunaroam
HakHage CBakoM (PMHAHCMICKOM MHCTPYMEHTY Ha Koje ce npuMemyjy.

OpraHmsaTop TpXMULITa MOXe YBECTM BULLY HaKHady 3a UCMocTaB/bake Hasora
KOju je HaKHaAHO OTKa3aH o4 HakHaje 3a Haslor Koju je u3BplueH v ga yeeje
Behy HakHaZy 3a y4YeCHMKe Ca BUCOKUM yAeNIoM OTKasaHuX Hanora y nopehemy
Ca U3BPLUEHMM Haso3MMa U OHMMA KOjU KOPUCTE TEXHONOINjY
BMCOKO(MPEKBEHTHOI anNropuTamMcKor Tproeaka, Kako 61 HagoMecTunu oaaTtHo
ontepeherwe MoryhHocTu cucrema.

OpraHmsaTtop TpXuLwWTa nMa cnocobHocCT ga obenexaBareM YslaHOBaA UK
y4YyeCHUKa, naeHTudunkyje Hanore KpenpaHe aaropmTaMCcKmMm TproBamEeM,
pasnuMuuTe anroputMe Koju ce ynotpebsbaBajy 3a Kpempawe Hanora, Kao n nuua
Koja cy 3aTpa)kuna Te Hanore. Tm nogauu ce aocrassbajy KoMnucujm Ha HeH
3axTeB.

OpraHuM3aTop TPXWULITa CTaB/ba Ha pacrnosiaratbe KOMMUCKUjM Ha HEH 3axXTEB
noAaTkKe y Be3u ca KrMIroM Hasora uam Kommcujn omoryhaea npuctyn Kheusu
Hafora kako 6u Morna aa npaTu TproBame.

BpeaHOCT MMHMMaNHOr LLeHOBHOI UHKpeMeHTa (tick size)
YnaH 128.

OpraHmnsaTop TpXM LITa yCrnocTaB/ba peXxmme 3a BpeaHOCTU MUHUMANHOT
LEHOBHOI MHKPEMEHTa 3a aKuuje, Aeno3nTHe NoTBpAE, MHBECTUMUMOHe dhoHaoBe
KojuMa ce Tpryje Ha 6ep3un, cepTudukaTe n gpyre cnmyHe puHaHcujcke
MHCTPYMeHTE Koje 6anxe ypehyje Komncuja y cknagy ca unaHom 130. oBor
3aKoHa.

Pexumu 3a BpeAHOCTU MUHUMANHOI LLeHOBHOI MHKpeMeHTa 13 ctaBa 1. oBor
ynaHa Mopajy:



1) 6utn kannbpunpaHun Tako ga oapa)kasajy npodun INKBUAHOCTM dUHAHCU]CKOr
WHCTPYMEHTA Ha pPas/IMynTUM TPXULITUMA M MPOCEYHM PacrnoH ueHa nsmehy
NOHyAe W NoTpaxme, yauMmajyhm y 063np noxesbHOCT npyxXaka pasyMHO
ctabunHux ueHa 6e3 HenoTpebHOr oMeTara/cnpeyaBara Aaber orpaHMyaBama
pacnoHa;

2) Ha oaroBapajyhun HaumMH npunarognTn BpeaHOCT MUHMMANIHOI LLEHOBHOI
WHKPEMEHTAa 3a CBakn (OMHAHCUJCKN MHCTPYMEHT.

YcknahuBamwe nocsioBHMX caToBa
YnaH 129.

CBa MecCTa TproBatba M HMXOBU UYMAHOBM UAN YYECHULM MOPaAjy YCKIaanTH
NOC/IOBHE caToBe KojuMMa 6enexe AaTyM M yac aorahaja o KoMe ce M3BeLlTaBa.

OBnawherwa KoMmucuje na ycsaja nponumce
YnaH 130.

Komucmja noa3akoHCKMM akToM 6amxe ypehyje ycnose y Be3n ca KaapOBCKOM,
opraHmsaunoHoM ocnocobsbeHowhy, dMHaAHCMCKUM pecypcmMa N TEXHUUYKOM
onpemsbeHoWwhy opraHmM3aTopa TpXuWTa, HapouuTo y3mmajyhum y 063mp
KOHKPETHE OKOJIHOCTU TPXXULUTA, 3HaYajHe pu3mnKe, NoTeHunjanHe KoHdanKTe
MHTepeca, CTPYYHY U TEXHUUKY OCMOCOB/bEHOCT, a WTOo je HeonxoAHo Aa 6u ce
OCurypasno npaBuU4yHO, NMPaBUIHO M e(PMKACHO OpraHn3oBatbe TPXKMLITA.

AKT 13 cTaBa 1. oBor 4ynaHa ypehyje:

1) HMBO N HaAUYMH U3padyyHaBaHa MUHUMANHUX GUHAHCUjCKUX cpeacTaBa
HEONX0AHUX 3a UCNYHEHE YC0Ba U3 YnaHa 126. ctae 1. Tauka 6) OBOr 3aKOHa,
Kao 1 BPCTY PUHAHCMJCKNX MHCTPYMeHaTa 3a Koje ce cMmaTpa Aa Cy AOBOJbHO
NUKBUAHW N AOBOJBHO HUCKOI pU3nKa Aa ucnywasajy ycnose 13 ynaHa 126. ctas
2. OBOr 3aKOHa;

2) 3axTeBe KOojMMa ce oCcurypaBa Aa CUCTEMU 3a TProBarbe Ha perysimcaHuMm
TpXUWTUMa 6yay OTNOPHM M Aa MMajy oaroBapajyhu kanauuTeT;

3) yaeo n3 unaH 127. crtas 11. oBor 3akoHa, yanmmajyhu y 063mp daktope nonyT
BPeAHOCTN HEN3BPLUEHUX Hasora y 04HOCY Ha BPEeAHOCT MU3BPLUEHMX
TpaHcakuwuja;

4) KOHTpONEe Yy Be3U Ca AUPEKTHUM €/1IeKTPOHCKUM MPUCTYNOM Ha HAYMH KOjuUM ce
oCurypaBa Aa Cy KOHTpOJie 338 MHAUPEKTHU MPUCTYN HajMake jeiHaKe KOHTPOn
3a HenocpeaHu NpUCTyn TPXULITY;

5) 3axTeBe na ce obe3bean ga ycnyre Konokauunje n CTpyktype HakHaga ébyay
dep n HeANCKPUMMHATOPHE U Aa CTPYKTYpe HakHada He CcTBapajy noAacTtuuaje 3a
HeypeAHe yc/ioBe TproBaka Wianm 310ynoTpeby TpXMWTA;

6) yTBphUBarbe BaXXHOCTU PErysiMcCaHor TpXuwTa y norneay NMKBUAHOCTU
(b1MHaHCKjcKor MHCTpYMEHTa;

7) ycnose koju 06e36ehyjy aa cnopasymm ca MapkeT MejkepmMa 6yay NOWTEHU K
HEeAUCKPUMUHATOPHU U ypehyjy MMHMManHe obaBese oapxxaBarba TPXMULITA Koje
opraHmsaTopu TpXuLWTa Mopajy Aa o6e3bene, Kao M ycnoBe Noj KojuMa 3axTeB
3a yCnocTaB/batbe CUCTEMA OApXXaBakba TPXULUTA HMjE NPUMEPEH, a CBE TO
y3umajyhu y 063up npmpoay v oncer TproBakba Ha KOHKPETHOM perysimcaHom



TPXMLUTY, YaK M aKo peryimcaHo TpXXuTe Ao3BoS/baBa uan omoryhaBa
anNropmuTaMCcKo TProBare y CBOjUM CUCTEMUMA;

8) 3axTeBe na ce o6e3bean npaBMIHO TECTUpPAHE anropmTama, koje he
ocurypaTtu fa CUMCTEMW 3@ aNropuTaMCcKo TproBamwe, YK/by4yjyhu
BMCOKO(PEKBEHTHO aJiroOpMTaMcKo TproBakbe, HE MOTy NPOYy3pOKOBaTH
HeanoCTaTKe y YC0BMMa TproBaka Ha TPXULWTY, HATU UM AOMNPUHETH;

9) npasuna o oarosapajyhoj kannbpauujmn obycrasa Tproeama M3 4naHa 127.
CcTaB 6. 0BOr 3aKoHa, yammajyhu y 063mp daktope 13 Tor ctaBa;

10) BpeaHOCT MMHUMANHOI LEHOBHOI MHKPEMEHTA MU pexnma BpeaHOCTH
MWHWMaNHOI LEHOBHOI MHKPEMEHTA 3a aKuuje, 4eno3nTHe NMoTBpaE,
nHBecTuumoHe oHAOBE KOojuMa ce Tpryje Ha 6ep3un, ceptudukarte n gpyre
cnunyHe dMHAHCKMjCKe MHCTPYMEHTE, Kaja je HeonxoaHo aa ce obesbean ypeaHo
dYHKLUMOHMCaHe TPXULWITA, Y CKIaAy ca YMHMouMMa 13 YnaHa 128. cras 2. oBor
3aKOHa U LUeHYy, pacrnoH 1 aAybunHy nMKBMAHOCTM (DUHAHCUJCKOI MHCTPYMEHTA.

AKT 13 cTaBa 1. 0BOr 4naHa MoXxe Takohe yK/byunTn npaBuia Koja je nponucana
KoMmuncuja kako 6m ypeanna BpeaHOCT MUHMMAJTHOT LEHOBHOI MHKPEMEHTa MK
peXxnuma BpefHOCTU MUHUMANHOI LEHOBHOI MHKPEMeHTa 3a oapeheHe
(MHaAHCNjCKE MHCTPYMEHTE KOjM HUCY HaBeAEeHM Yy CTaBy 2. Tayka 10) osor
usaHa, Kaja je HeonxoAHo Aa ce obe3benn ypeaHO PyHKUMOHUCAHE TPXULWTA, Y
cKnagy ca ynaHoMm 128. ctaB 2. OBOr 3aKOHa W LeHY, pacrnoH u aybuny
JIMKBUAHOCTU (DMHAHCU]CKOI MHCTPYMEHTA.

YK/byuyermse (pMHaAHCUjCKUX MHCTPYMEeHaTa y Tprosame
YnaH 131.

OpraHmM3aTop TPXWULUTA MMa jacHa W TpaHCNapeHTHa NpaBuia y Be3un ca
YK/byuyerseM (PMHAHCUjCKUX MHCTPYMEHATa Y TProBakbe Ha PEerysiMcaHo TPXULLTE.

OpraHusaTop TPXWLITa CBOjUM NMpaBuInMa:

1) omoryhaBa aa ce PUHAHCN]CKUM MHCTPYMEHTUMA YK/bYYEHUM Yy TProBake Ha
perynmcaHoMm TPXULUTY MOXe TProeaTu Ha MOLWTEH, NpaBuiaH U epuKacaH HaumH
W Aa ce NpeHocuBe XapTuje o BpeAHOCTU Mory cinoboaHO npeHocnTu namehy
CTpaHa Koje wuMa Tpryjy;

2) obesbehyje aa obnmk yrosopa o ussegeHMM GUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA
omoryhasa npaBunHo popMmpame LUeHa, Kao n nocrojarwe ogrosapajyhux ycnosa
cangupamba;

3) ycnocTas/ba 1 oapxaBa euKacHe CUCTEME KOjuMa ce nposepasa Aa v
n34aBaoLn NPeHOCUBUX XapTuja o4 BpeAHOCTU, KOjU CY YK/bYYEeHU Yy TproBame
Ha perynMcaHoMm TpXULWTY, NOWTYjy cBe cBoje obasese npeasuheHe oBUM
3aKOHOM, akTMMa KoMucumje u akTuMa opraHusaTtopa TpXuWTa, y norneany
noyeTtHor, ctanHor u ad hoc/noepemeHor obenogamwnsara nHdbopMauuja Koje je
obaBe3aH Aa AOCTaBM OpraHM3aTopy TPXMULLITA;

4) ycnocTtas/ba npoueaype Koje herosmM 4gaHoBmMma omoryhasajy npuctyn
nHdopMaumnjama koje cy objaBrbeHe y ckiagy ca 0BMM 3aKOHOM MM aKTOM
Komucuije;



5) ycTtaHOB/baBa HEONXOAHE CUCTEME 3a pefOBHY NpoBepy ycknaheHocTn
(dDMHAHCM]CKNX MHCTPYMeHaTa Koje je YK/by4nso y TproBare ca ycsoBMMa 3a
YK/bydere Ha TpXuULTe.

lMpeHocmBa xapTuja o4 BpeLHOCTM KOja je YyK/by4yeHa y Tprosare Ha
peryincaHoM TPXULUTY MOXe HaKHaaHO 6UTK yBpLUTEHA Y TProBawe Ha APyrmMm
peryincaHuM TpXULWTUMA, Yak n 6e3 npucTtaHka nsgasaoua v y ckiagy ca
peneBaHTHUM ogpeabama nase IV oBor 3akoHa. OpraHmnsaTop TpXuUwTa
obaBselwlTaBa u3gaBaoua 0 TOME Aa Ce HEeroBMM XapTujama o4 BpeAHOCTU Tpryje
Ha TOM perymcaHoM TpXULWTY. 3a usgasaoua He BaXkm obasesa npyxama
nHdopmMaunje, ns ctaesa 2. 0BOr 4naHa, HenocpegHo 6M0 KOM perynmcaHoM
TPXULITY KOje je Herose xapTuje o4 BpeAHOCTU YBPCTUNO Yy TproBare 6e3
HEeroBe carnacHoCTu.

KoMucuja noasakoHCKMM akToM 6nmxe ypehyije:

1) KapaKTepucTmKe pasnmumnTnux Knaca GPUHaAHCNjCKNX MHCTPYMEHaTa, Koje
opraHusaTop TpXuLWTa Mopa y3eTn y 063np Kajda npouewyje aa nm je Heku
dOUHAHCN]CKN MHCTPYMEHT M34aT Ha HA4YMH KOju je aocnenaH Kputepujymmnma
yTBpHhEeHnM y cTaBy 2. OBOI YflaHa, 3a YK/by4dere Yy TproBatbe Ha pasiMyumTuM
CerMeHTMMa NOMEHYTOr TPXULTa KojuMa ynpasba;

2) Mepe Koje opraHm3aTop TpXuLlTa Mopa YBeCTHn, Kako bu ce cmaTpano aa
ncnyraBsa obaBe3y nNpoBepe Aa n3gasasal NMpeHOCUBe XapTuje o4 BPeAHOCTH
ncnyrasa cBoje obaBese y cknaay ca oapenbama oBor 3akoHa n akata Komucmije
y norneay no4yeTHor, ctanHor n ad hoc/nospemeHor obenogarbnBama;

3) Mepe Koje opraHusaTop TpXXuUWTa Mopa Aa YCTaHOBWU Kako 6u cBojuM
YslaHOBMMA M y4YeCHMUMMa 0laKLwao npuctyn nHdopMaumjama objaB/beHUM y
CKJlagy ca ycroBuMa yTBpheHMM OBMM 3aKOHOM M akTuMma Komucuje.

NMpuBpeMeHa obycTaBa n UCKJbyuyere (PMHAHCUjCKMX MHCTPyMeHaTa U3
TproBara Ha peryJiuCaHoM TPXXULUTY

Ynan 132.

OpraHmM3aTop TPXULLTA MOXe Aa yBeae NpUBPEMEHY 06yCTaBy TproBaka
(bMHAHCKjCKUM MHCTPYMEHTOM UMW Aa ra UCK/byUM U3 TProBama, YKONKO
(bMHaAHCKjCKN MHCTPYMEHT BULLE HE UCMYyHaBa NMpaBu/ia PeryancaHor TpXXuTa,
0oCMM ako 61 Ta obycTaBa UM UCK/byUeHe HaHena 3HavyajHy LWTEeTYy MHTEpPECMMaA
WMHBECTUTOPA WU NMPaBUTHOM DYHKLNOHMCAY TPXULITA.

OpraHmsaTop TpXuULITa KOju NpuUBpPEMEHO 06yCTaBn UM UCKIbYYM U3 TProeaka
dMHAHCN]CKN MHCTPYMEHT, Takohe npnBpeMeHo obycTaB/ba TproBake Uan
NUCKJby4yje 13 Tproeama masegeHe GMHaAHCUjCKE MHCTPYMEHTE U3 YnaHa 2. CTaB
1. Tauka 19) noaTau. (4)-(10) oBoOr 3aKoHa, KOju ce ogHoCe Ha Taj PMHAHCU]JCKHN
WHCTPYMEHT WM CYy Ca HMM NOBe3aHu, Kaja je To noTpebHo 3a noapLuky
uM/beBMMa NpueBpemeHe obycTaBe MM UCK/byYera OCHOBHOI (PMHaHCMjCKor
MHCTpyMeHTa. OpraHmnsaTop TpxuwTa objaBrbyje CBOjy 04ANyKY O MPMUBPEMEHO]
obycTtaBu MM UCKbyvyery PUHAHCUJCKOr MHCTPYMEHTA U3 TproBama U CBUX
noBe3aHnx n3BeaeHnx GUHaAHCNjCKNX MHCTpyMeHaTa, u Komucujy obasewTasa o
CBOjUM peneBaHTHMM oAsiyKama.

KoMucuja 3axteBa ga gpyra perynucaHa TpxuwTta, MTM-os8un, OTI-0BU 1
CUCTEMCKMN UHTEPHANIM3aTopu KOjU CYy Y HeHOj HAANIEXHOCTU U TPryjy UcTum
(UHAHCU]CKMM MHCTPYMEHTOM UM U3BEeAEHUM (PUHAHCUJCKUM UHCTPYMEHTUMA U3



CTaBa 2. OBOr ynaHa, Takohe npuBpemeHo obycTaBe Tpropawe WIN U3 TproBama
NCK/by4e Taj PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHT Unun nlsegeHe duHaHcujcke
WHCTPYMEHTE, aKo je npmeBpeMeHa obycrtaBa UM UCKIbyYene yBeaeHa 36or
CyMHb€e Ha 3710ynoTpeby TpXXulTa, NoHyAe 3a npeysnMame uam HeobjasbuBakba
npuBunerosaHnx nHdopmaunja o nsgasaouy mam GUHAHCUJCKOM UHCTPYMEHTY,
360r nospege un. 272. n 283. 0BOI 3aKOHa, OCMM aKO TaKBO NMPUBPEMEHO
obycTaB/batbe TProBaka MM UCKIbYUYEHE U3 TProBaka MOXe 3Ha4yajHo
HalWTETUTU MHTEPECUMA MHBECTUTOPA WUAN MPaBUITHOM PYHKLUMOHUCAHY
TpXULWTA.

Komucumja TakBy oanyky ogmax objassbyje.

Komucumja o oBoj oanyum ogmax obasewtasa ECMA-y n HagnexxHe opraHe apyrux
ApXXaBa YnaHunua, ykibydyjyhu objawrbere YKONMKO je oasy4eHo aa ce 3a
(UHAHCN]CKN MHCTPYMEHT UIN n3BeaeHe puHaHCMjCKe MHCTPYMeHTe He obycTaBu
TproBake UM Aa Ce He UCK/bYYe M3 TproBaka, Y CKiagy ca 4YnaHoMm 2. ctas 1.
Tauka 19) noatay. (4)-(10) oBor 3aKoHa, KOju ce ogHOCe Ha Taj DUHAHCN]CKHK
WHCTPYMEHT WM CY Ca HMM NOBE3aHM.

Kaga HaanexHu opraHu gpyrux apxasa 4yiaHuua obasecte KoMmcnjy 0 TakBOj
oanyumn, Kommncmnja 3axteBa ga peryavcaHa TpxuwTta, MTM-osn, OTM-0BU 1
CUCTEMCKMN UHTEPHANIM3aTopu KOjU CYy Y HeHOj HAAIEXHOCTU U TPryjy UCTum
(UHAHCN]CKNM MHCTPYMEHTOM MNUN n3BeaeHNM MGUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTMMA U3
CTaBa 2. OBOr unaHa, Takohe npuBpemeHo obycTaBe TproBawe UM U3 TproBama
NcK/by4ye Taj GUHAHCUJCKM MHCTPYMEHT UInN nsseaeHe uHaHcmjcke
WHCTPYMEHTE, aKo je npmBpeMeHa obycTtaBa UM UCK/byuyere yBeaeHo 36or
CYMHb€e Ha 3710ynoTpeby TpXKulTa, NOHYyAe 3a Npey3nMame Uan OTKpUBaHa
npuBunerosaHnx nHdopmaunja o nsgasaouy mam GUHAHCUJCKOM UHCTPYMEHTY,
360r nospeae un. 272. n 283. 0BOr 3aKOHa, OCMM aKO TaKBO NMPUBPEMEHO
obycTaB/batbe TproBaka MM UCKIbYUYEHE U3 TProBaka MOXe 3Ha4yajHo
HalWTETUTU MHTEPECUMA MHBECTUTOPA WUAN MPaBUITHOM DYHKLMOHUCAHY
TpxxnwTta. OBaj cTaB ce Takohe npuMemnyje NpuUInKoM ykmuaara obycrase
TproBarka GPUHAHCUJCKOI MHCTPYMEHTa MK n3BeneHmnx MGUHaAHCNjCKUX
MHCTPYMeHaTa M3 CcTaBa 2. 0BOr ynaHa. lMocTtynak obaBewTaBatba N3 OBOr CTaBa
Takohe ce npuMerbyje n y cnydyajy Aa je oanyky o npmepemMeHoj obycrtasun nnm
NUCK/by4Yerby M3 TproBaka PUHAHCU]CKOI MHCTPYMEHTA MU N3BEAEHMUX
(DUHAHCN]CKNX MHCTPYMEHATa M3 CTaBa 2. OBOI Y/laHa, AOHEO HaA/EXHU OpraH y
cknagy ca ynaHom 374. ctaB 1. Tau. 13) n 14) oBor 3aKkoHa.

KoMuncunja OHOCKU pellere 0 UCK/byUdery M3 TproBaka Ha perysimcaHoM TPXULWTY
akuuja vsgasaoua y cnegehum ciyyajesmma:

1) ykonuko m3gasanay KoMncuju HMje 40CTaBMO roamnilbM M3BELLTAj Y POKOBUMA
M Ha HauyuH NponucaH oapenbamMa OBOr 3aKOHa;

2) ykonuko je Komuncuja aea nyta 6e3ycnelwHo nokywana ypyyere ynpaBHoOr
aKTa Ha ajpecy ceauiTa ApyLTBa, OAHOCHO Ha PerncTpoBaHy aApecy 3a npujem
nowrTe;

3) YKONMKO je ApyLWTBY NPaBHOCHAXHMM aKTOM m3peyveHa Mepa 3abpaHe
obaBs/batba A4eNaTHOCTHU;

4) YKOJIMKO je ApYLWTBY MPaBHOCHAXHMM aKTOM M3peyeHa Mepa oAy3uMatba
[103BOJIe, NIMLIEHLE UK o06perba 3a 06aB/batbe PErMCTPOBAHE AENaTHOCTY;



5) yKonnko ApyLTBO OCTaHe 6e3 3aKOHCKOr N NPUBPEMEHOr 3aCTyMNHMKa, a He
perncrpyje HoBor y poky oa 30 gaHa oa AaHa 6bpucara 3aKOHCKOr, 04HOCHO
NpUBPEMEHOr 3acCTyMNHMKA U3 perucrtpa npuepeagHux cybjekarta.

Pewere 13 ctaBa 7. oBor 4ynaHa Komucumja ngoctasrba nsgasaoly M opraHusaTopy
TpXULWTA.

Pewere 13 cTaBa 7. OBOI YjaHa opraHmM3aTop TPXULUTA je AyXaH Aa ogMax no
npujemy objaBm Ha CBOjOj MHTEPHET CTpaHuuun 1 o06esbean ga ucro byae
06jaB/bEHO Y KOHTUHYUTETY Y Tpajarby 04 HajMame LWeCcT Meceuun o4 AaHa
JOHOoLlEeHa.

OpraHusaTop TpXuULITa je AyXaH Aa no npujeMmy pelwera u3 ctasa 7. oBor
ynaHa, 6e3 ognarara, MCK/byuun akumje n3 Tproearba ca peryamcaHor TpxuwTa.

M3paBanay je AyXaH [a pelere 13 ctasa /. OBOr 4jaHa y poKy o4 Tpu AaHa oj
JaHa npujema AoCTaBu akuuoHapuMma usgasaoula.

Y cnyyajy 13 cTaBa 7. OBOI YjlaHa CBaKM akLMOHAp MOXe Yy poKy O LUeCT Meceum
04 AaHa foHolWwera pelera KomMucuje fa 3axTeBa o4 ApyLITBa OTKYN akuuja.

ApyLlWTBO je Ay>XHO Aa ucnnatu akunmoHapa y poky oa 30 aaHa og gaHa npujema
3axTeBa Mo LeHM NO KOjoj ce OTKYr/byjy akumje o HecarnacHuUX akuuoHapa y
cknagy ca ogpeanbama 3akoHa KojuM ce ypehyjy npuspeaHa gpywTBa.

AKO ApYLITBO He MOCTYNU y CKMady ca CTaBoM 11. 0BOr 4YiaHa, akuMoHap Moxe
Ty>60M HagneXxXHOM cyay Aa Tpaxu ucnnaty:

1) BpeAHOCTM akumja yKOMKO APYLITBO HUje UCNIaTUIo akumje y poKy n3 crasa
13. oBOr ynaHa;

2) pasnunke A0 nyHe BpeAHOCTM akumja, YKOJIMKO cMaTpa Aa BpeaHOCT Huje
yTBpheHa y cknaay ca ctaBoM 13. OBOr ynaHa.

KoMucuja noasakoHCKUM akToM 6nunxe ypehyije:

1) cnyyajeBe y Kojuma nose3aHoOCT naMehy nsseneHor dGMHaHCUjCKOr
MHCTPYMEHTa KOju ce 0AHOCU Ha PUHAHCUJCKM MHCTPYMEHT UM KOju je ca M
rnoBe3aH, a 3a Koju je npuBpeMeHo 06yCTaB/beHO TProBakbe UAKn je UCKIbyYEH U3
TproBama M M3BOpHOr MGMHAHCUJCKOr MHCTPYMEHTA 3HauuM Aa je 3a n3BeaeHu
(DUHAHCN]CKN MHCTPYMEHT Takohe obyCcTaB/beHO TProBame UM je UCKIbyYEH U3
TproBama Kako 6u ce nocturao Un/b obycraBe MamM UCK/byvyera OCHOBHON
(UHAHCN]CKOT MHCTPYMEHTa;

2) dopMy n BpeMeHCKK pacnopen obasewTera n objaBa n3 cT. 2-5. 0BOr 4ysiaHa;

3) cnnucak OKOJIHOCTU KOje 3Ha4dajHo LTeTe MHTEpPECMMA MHBECTUTOPA U
NpPaBUIHOM (YHKUMOHUCaKY TPXULWTA U3 cT. 1-5. oBOr unaxa.

Ooanyka o noBflauvery akumja ca perysimcaHor TpXxuuTa
Ynan 133.

CkynwTnHa u3gasaoua, O4HOCHO jaBHOI ApYLITBa MOXe AOHEeTU OA/TYKY O
rnoeflayery akumja ca peryamcaHor TpXXuLTa rinacoBmMa Koju npeacraBibajy
HajMarbe Tpu YeTBPTMHE 04 YKYNHOr 6poja nsgatux akuuja ca npaBoM rnaca, c
TUM LUTO Ce CTaTyTOM ApylTBa Moxe oapeanTtn n seha sBehmHa 3a goHowere
OBaKBe oanyke.



Oanyky u3 ctaBa 1. 0BOr 4saHa jaBHO APYLITBO MOXe Aa AOHEece ako cy
KYMY/aTUBHO UCNYHeHU crieaehn ycnosu:

1) jaBHO ApywTBO MMa Mare oA 10.000 akumoHapa;

2) fa je y nepuoay oA Tpu Mecela Koju NpeTxoan AaHy AOHOLWeHa 04/yKe O
casmBary CelHULEe CKYMNWTUHE akLuMoHapa Ha KOojoj ce oasydyje o nossavyery
aKLMja ca peryamcaHor TpXxuwTta® yKyrnHo ocTBapeHn o6MM npoMeTa akuuja Koje
Cy npeaMeT HaBeAeHor nossadvera M3Hocno Mamwe oa 0,5% of HUXoBor yKynHor
nsgator 6poja;

3) y HajMare y jeAHOM Mecely nepuoja U3 Tauyke 2) OBOr CTaBa OCTBapeHMU
MeceyHu o6MM NpoMeTa TakBMM aKuMjaMa Ha PeryamcaHoM TPXULITY U3HOCKO je
Matbe og 0,05% oa HuxoBor yKynHor usgator 6poja.

Oanyka 13 ctaBa 1. oBor 4naHa je BannaHa camo Kaj yK/bydyje n HeonosmBy
u3jaBy ApyLUTBa KOjOM ce ApywTBO obaBe3yje Aa 04 HecariacHMX akuuoHapa, a
Ha HUXOB 3axTeB, OTKYNM akumje y3 ogrosapajyhy HakHagy, C TUM LUTO OBO
npaBo MMa W aKUMOHap KOju HMje ydecTBOBao Yy paay CKynwTuHE.

Mo ynucy oanyke n3 ctasa 1. oBor unaHa y Perncrap npmBpeaHux cybjekarta,
ApYyWTBO npecTtaje Aa 6yae jaBHO APYLWITBO M AY>XHO je* na obaBecTu
opraHmsaTopa perysmcaHor TpXuUWTa Ha KOjeM Cy Herose akumje yKibydyeHe y
TproBame.

Oarosapajyha HakHaga 13 cTaBa 3. OBOr 4naHa je Hajseha BpeaHOCT akuuje
obpauyHaTe y cknagy ca 3akoHOM KojuMm ce ypehyjy npuBpenHa ApyLluTBa.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
MpucTyn perysiucaHoM TpXXULUTY
YnaH 134.

OpraHmsaTtop TpXuLITa CBOjUM aKTMMa ypehyje n ogpxaBa TpaHCNapeHTHa n
HeANCKPUMWUHATOpPHA NpaBuia, 3acHOoBaHa Ha 06jeKTUBHUM KpuUTepujyMnuma, Koja
ce npuMeryjy Ha NpUCTyn peryjncaHoM TPXULITY U UYIaHCTBO Y HeMY.

MpaBuna 3 ctaBa 1. oBor ynaHa ypehyjy obaBese unaHoBa WM yYeCHMKa Koja
MPOUCTNYY n3:

1) aKTa 0 oCHMBakYy peryancaHor TpXXuTa U HEroBoM ynpasibakby;
2) npaBuia y Be3n ca TpaHCakumMjaMa Ha TPXULLTY;

3) cTaHAapAa CTpyKe KOoju ce npuMerbyjy Ha 3arnocieHe MHBECTULMOHMX
ApYyLlTaBa Uin KpeaAuTHUX MHCTUTYLUMja, Koja nocnyjy Ha TPXKULITY;

4) ycnoBa un3 cTtaBa 3. OBOr 4yjaHa yTBpheHnx 3a unaHoBE WM YYECHMKE Ha
TPXULITY, KOjU HUCY MHBECTULIMOHA APYLUTBA WU KPEAUTHE UHCTUTYLM]jE;

5) npaBuna v NocTynaka 3a KJAMPUHT U cananpare TpaHCakuMja 3aKk/byYeHUX Ha
perynncaHoM TPXULLTY.

OpraHunsaTop TpXuLTa MOXe NpuxBaTUTK 3a YaHOBE UM YYeCHUKe,
MHBECTULUMOHA APYLUTBA N KpeaUTHE MHCTUTYyLUMje Koje noceayjy A03BONY 3a paj
y CKfaAy ca 3akOHOM KOojuM ce ypehyjy 6aHke, 04HOCHO 3aKOHOM KOjuM ce
ypehyjy KpeantHe MHCTUTYUUje, Kao 1 nua Koja:



1) nmajy nobap yrnea;
2) uMajy A0BO/baH HMBO CMOCOBHOCTU, CTPYHYHOCTU U UCKYCTBA 3@ TProBake;
3) nmajy, Kaga je To npuMeH/bMBO, oaroeapajyhy opraHmnsauujy;

4) nocenyjy A0OBOJ/LHO CcpeacTaBa 3a ynory kojy he obasrsatn, yaumajyhm y 063mp
pasnuuute PUHaHCUjCKe MeXaHU3Me Koje je perynncaHo TpXXuwTe yCTaHOBWUIO0
Kako 6u ocurypano agekBaTHO canampare TpaHCakumnja Ha TPXULITY.

3a TpaHcakumje CKOMN/beHe Ha pPerysincaHoM TPXXULITY, YIaHOBU U YYECHULM
HUCY AYy>XHKU aa mehycobHo npumeryjy obasese n3 yn. 178, 179, 180, 181, 182,
184, 185. n 188. oBor 3akoHa, anu npmMMmemryjy Ha CBoje KInjeHTe, Kaga 3a
payyH CBOjUX K/MjeHaTa u3BplUaBajy HMNXOBE Halore Ha peryancaHoM TPXULITY.

MpaBuna y Be3u ca NPUCTYNOM, Y1aHCTBOM unu yyewheM Ha perysincaHom
TPXULWTY npeasuhajy HENoCpeaHO YYECTBOBAHE UM YYECTBOBAHE Ca Jas/bUHeE
MHBECTULMOHNX APYLUTABa U KPEAUTHUX UHCTUTYLM]a.

OpraHmsaTtopu TpXULWITA /UK perynucaHa TpXXuwTa M3 Apyrux Apxxasa 4YaaHuua
Mory 6e3 JoAaTHUX 3aKOHCKUX UM aAMUHUCTPATUBHUX 3axTeBa YCMOCTaBUTU
oaroeapajyhe mexaHusme y Penybnunum, kako 61 yga/be€HMM ynaHoBMMa WUnun
yyecHuumma ca cegmwiteM y Penybnnum omoryhmnm npuctyn n TproBame Ha TUM
TPXULWTUMA.

Opranunsatopu TpxxuwTa n3 Penybnuke mMory 6e3 4oaaTHMX 3aKOHCKUX UK
aAMUHUCTPATUBHUX 3axTeBa YCNOCTaBUTM oaroBapajyhe MexaHusme y Apyrmm
ApXXaBaMa 4ynaHuuaMa, Kako 61 yaarbeHMM YnaHoOBMMA MM YYECHMLMMaA ca
cegmuwiTeM y ApyrnuM apxaBama uysiaHumuama oMoryhmnm npuctyn m TproBake Ha
perysmcaHmM TpXULWTUMa Koja opraHusyjy.

OpraHusaTop TpXxuwTa je ayxaH aa obasectn Komncujy o Tome y Kojum
Ap)XaBaMa 4faHuuaMa HaMepaBa Aa yCrnocTaBuUTU TakBe MexaHusme. Komucuja he
Yy POKY 04, MeceL, AaHa 0 ToMe 06aBeCTUTU ApXKaBy YfaHULY Y KOjOoj opraHu3aTop
TPXXWULWITa HaMepaBa Aa YCNoCTaBN TakBe MexXaHU3Me.

Komucuja, Ha 3axTeB HaA/IeXHOr opraHa MaTU4He ApXKaBe unaHuue, n 6e3
oAnarama, AoCTaB/ba MMEHa Y1aHOBa UM YYeCHUKa Ha peryamcaHoM TpXULITY,
ca ceguwteM y Penybnnun.

OpraHmM3aTop TPXWULITa peAoBHO A0CTaB/ba KOMUCKjM cnvcak YiaHoBa unu
YUYECHMKa perysimcaHor TpXxuuwTa.

Mpahemwe ycknaheHOCTN ca NnpaBu/iMuMa peryJsimCaHor Tp>xuuTta m
OCTaJ/IMM 3aKOHCKUM o6aBe3amMa

Ynan 135.

OpraHusaTtopu TpXKULWITa Cy Ay>XHKN aa obesbene n oapxasajy edmnkacHe cucreme
M NocTynke, yk/bydyjyhu notpebHa cpeacrea 3a peaoBHo npahemne
yCKNaheHOoCTU HBUXOBUX UYslaHOBaA WMAM YYeCHUKA Ca HMXOBMM NpaBuimMMa.
OpraHusaTopu TpXULWTa npaTe UCMNOoCTaB/beHe Hasnore, ykbydyjyhu onosmee
Hasiora u TpaHcakumMje Koje Bple hUXOBU YaHOBU UMW YYECHULN Y OKBUPY
HMXOBUX CUCTEMA KaKo 61 npeno3Hanm Kpleke TUX npasuia, HenpaBuiHe
yCnoBe TproBaka WK MoHallaka Koja MOry ykasaTu Ha TproBare Ha OCHOBY
npuBuneroBaHnx nHdopMauunja, MaHuUNynaumjy Ha TPXXULWTY Kao M NOKYLUAj



TproBara Ha OCHOBY MPUBUIErOBaHMX MHGOPMaLMja, MaHUNynauuje Ha TpXULWTY
nnu nopemehaje y cuctemy y Be3su ca GUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTOM.

OpraHunsatopu TpXXuwTa ogMmax obasewTaBajy KoMmucujy o 3HayajHUM
cny4yajeBuMa Kpulera CBOjUX NpaBusa, HernpaBWIHMM YCIOBMMA TproBama Wamn
noHawammMMa Koja MOry ykasaTu Ha TproBake Ha OCHOBY MPpUBUIIErOBaHNX
MHdOopMaunja, MaHmnynaunjy Ha TPXULITY Kao M NoKylwajuma Tproearba Ha
OCHOBY NpuBUIeroBaHnx nHdopMauunja, MaHmnynaumje Ha TPXUWTY Uaun
nopemehajuma y cuctemy y Besm ca GUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTOM.,

Komucuja obasewtaBa ECMA-y 1 HagnexHe opraHe Apyrux Ap)xasa dfaHuua o
nHdopmaLmjama M3 cTaea 2. OBOr YnaHa. Y Be3n ca NocTynakeM Koje Moxe
yKasaTu Ha rnoHalware Koje je 3abparbeHO Ha OCHOBY e€BPOMCKUX Mpornunca
Kojuma ce ypehyjy 3noynotpebe Ha TpXUWITY, HAANEXHW OpraH je AyXaH Aa ce
yBepu [a TakBO MNoHalake nocToju uau je nocrtojano rnpe Hero WTo 0 ToMe
obaBecTn HaanexHe opraHe Apyrnx apxasa ynaHuua n ECMA-y.

OpraHusaTtop TpxuwTa 6e3 oanararba A0CTaB/ba peneBaHTHe nogatke KomMucnjn
M NpyXa NyHy noapwky KoMucmjnu n peny6M4ykoM jaBHOM TyXXMU/TALITBY TOKOM
NCTPaXHUX paftbM U Npouecynpaty 3/10ynotpebe Ha TpXKULWTY, Koja ce
Aoroauna y CUCTEMUMA PErysINCAHOr TPXULLTA UIN NYTEM HUX.

KoMncmnja noa3akoHCKMM aKToOM ypehyje OoKOMHOCTM ycnen Kojux HacTyna
obaBe3a gaBarba MHPOpMaLMja U3 cTaBa 2. OBOr 4JjiaHa.

OnNwTN aKTU opraH1MsaTtopa TpXXuMLTa
YnaH 136.

OnwTM aKTN opraHn3aTopa TPXULITa CY OCHMBAYKKW aKT, CTaTyT, NpaBuia u
npoueaype nocnoBakba, Kao M NpaBUIHUK O Tapudu.

KoMmucuja paje nperxopHy carsiacHOCT Ha CTaTyT, NpaBusa 1M npoueaype
nocsioBatba U NPaBUIHUK O Tapudmn, Kao U Ha HbUXOBE U3MEHE U
nponucyje kbuUxoBy 61M)KYy Caap>XKUHY.”

MpaBuna v npoueaype nocnoeama 6aunxe ypehyjy nocnose opraHmsatopa
TpXWLWTa nponucaHe oapeabaMa OBOr 3aKOHa, @ HApOUKUTO Ce tbUuMa ypehyjy:

1) ycnosu 4ynaHcTBa 3a MHBECTULMOHO APYLUTBO HA PEryIMCaHOM TPXULLTY;

2) yCcnoBu 3a yK/byder-e GUHaAHCUjCKMX MHCTpYMEeHaTa Yy TproBame Ha
peryincaHo TpPXMLWTE, UCKIbyYeHE U3 TproBaka M nNpmeBpeMeHy obycraBy
TproeBatba TakBMM (PUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTUMA;

3) ycnoBu 3a TproBakbe GUHAHCUjCKMUM MHCTPYMEHTUMA KOjU CY YKIbYUEHU Y
TproBakbe Ha perynmcaHo TpPXuLTe;

4) TPXWULIHWN HAA30p Haa TproeakeM PUHAHCUJCKMM MHCTPYMEHTUMA KOju Cy
YKI/bYYEHU Ha peryancaHo TpXuUWTe Y Luby CnpedaBaka U OTKpMBaHa
HenocTynaka no npaBuMaMMa peryavmcaHor TpxuwTa, ogpenbama oBOr 3akoHa u
akTMma Komucuje, a HapoumTo HenocTynawa no ogpeabama MNaese XII osor
3aKOHa Koje perynuuwy 3noynotpebe Ha TPXULWTY;

5) npoueaype 3a NoKpeTake AUCUMMINHCKUX MNOCTyNnaka NpoTUB MHBECTULMOHUX
ApywTaBa u oBnawheHnx GUanUYKuxX mua y MHBECTULMOHOM APYLUTBY KOju



nocTtynajy cynpoTHo oapeabaMa onwTmx akaTa, oapeabama OBOr 3aKoHa W akaTta
Komucuije;

6) npoueaype 3a pellaBatbe CnopoBa M3Mehy WMHBECTMUMOHUX ApYyLUTaBa Koja cy
YMaHOBU Ha PErysINCaHOM TPXULLTY, @ Y BE3M ca TpaHcakuMjama puHaHCUjCKNUM
MHCTPYMEHTMMA KOjU Cy YK/bYUYEHM y TpProBarbe Ha perysmcaHo TpxuwTe;™

7) ycnoBu 3a yK/byuyeme (PpMHAHCUjCKUX MHCTPYMEHaTa Yy Tprosame Ha
MTN n OTN, uck/pbyuyeme U3 TproBartba U NpuBpeMeHy obycraBy
TproBarba TakBUM (PUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTUMaA.”

OpraHuzaTtop TpxuwTa Hannahyje HakHaAe 3a ycnyre n nocnose Koje obasrba A0
MaKCMManHUX U3HOca NpornnucaHux NpaBuIHUKOM O Tapudwu opraHmsaTopa
TPXXULWITa KOju je goctasB/beH KoMucuju.

OnwTMM akTMMa opraHM3aTopa TpXuLWTa MOry ce nponuvcaT U npasuia o
apbuTtpaxu.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
O6aBe3a uyBarba NOBEep/bMBUX NoaaTaka
YnaH 137.

CacTaBHM €0 ONWTMX akaTa Cy M NpaBuia NoHawara U3BPLUHUX ANPEKTOPA,
Yy/flaHOBa HaA30pHOr oabopa M 3anocieHunx, a Koja caapxe oapenée o YyBakby
noBeps/bMBUX NoJaTaka U Npoueaype Ynjn je unsb cnpedvaBarbe 3/10ynoTpebe
MOBEP/LUBUX WU NMPUBUNErOBaHNX MHdOPMaLM]a.

OpraHmsaTop TpXuLWTa 1 nmMua M3 ctaea 1. OBOr YiaHa, AYXHU Cy Aa Kao
noBeps/bMBe NodaTke yyBajy nogaTtke o NpoMeTy PUHAHCUJCKMM UMHCTPYMEHTUMA
KOju HUCY jaBHO 06jaB/beHW, KA0 K Apyre noaaTKe 3a Koje Cy ca3Hann y
obaBrbakby CBOjUX AYXHOCTM UM Ha APYIN HAUUH.

Moa noBeps/bMBUM Mojaumma U3 CTaBa 2. OBOr 4ilaHa He cMaTpajy ce
KOHCOMMA0BaHW, KyMynaTUBHU nojaunm Ha OCHOBY KOjUX Ce He OTKpuBajy rnogaumu
0 rnojegMHavYHMM TpaHcakumnjama.

Mogauwn n3 cTaBa 2. OBOI YjaHa caonwiTaBajy ce un cTtassbajy Ha yBua Komucuiu,
cyay wnu Apyrom HagflexxXHoM opraHy y Penybnuum, Ha OCHOBY HMXOBOI Hanora,
a paau obaBs/barba NOCN0Ba U3 HUXOBE HAANEXHOCTH.

Ha noBep/bMBOCT nogaTaka y cMuciy oapenbu oBor unaHa, CXo4Ho ce
npuMeryjy oapenbe oBor 3akoHa Koje ce ogHoce Ha Komucunjy n obasesy
yyBaHha NOBEP/bMBUX NogaTaka u nHdbopmauuja.

O6aBe3a Bohera eBMAEHUMje U n3BelUTaBakba OpraHM3aTtopa TPXXULWTa
YnaH 138.

OpraHmsaTtop TpXuLITa BOAN €BMAEHUN]Y O TpaHCaKuMjamMa dMHAHCUJCKNM
WHCTPYMEHTMMA KOjU CY YK/bYYEHU Yy TproBake, Kao 1 0 ApyrMMm noc/oBMMa Ha
peryamcaHoMm TpXULWITY, a y cknagy ca aktoMm Komucuje.

OpraHusaTop TpXMLITa Ha CBOjOoj MHTEpPHET CTpaHuum objaBsbyje nogaTke o
(UHAHCN]CKNUM MHCTPYMEHTMMA KOjUMa Cce Tprosasio Tor AaHa, KonnymHama,
LeHaMa 1 npoMeHama LueHe.

OpraHusatop TpxuwTa Kommcnjn goctasrba cneagehe nasewTaje:



1) nogaTke o NMpujeMy y YNaHCTBO PEryMCcaHor TPXKULWTA, NPecTaHKy YNaHCcTBa,
CTULAHY U MPEeCTaHKy CTaTyca 4YsiaHa PerysmcaHor TpXuLWTa, Y poKy o4 Tpu
pajHa AaHa oA AaHa [oHolena oaroBapajyhe oanyke;

2) noaaTKe 0 YK/byyemwy Yy TproBare, oabujary yK/byderba y TproBame u
NCK/byYetby M3 TproBaka PUHAHCU]CKMM MHCTPYMEHTMMA, Y POKY o4 TpW paaHa
JaHa o4 AaHa AOoHOWeHa pelera;

3) roavwbn dUHAHCKICKM M3BeLWTaj ca n3BelwTajeM peBn3opa 1 nlsellTtajem o
NnocnoBary APYLITBA;

4) apyre usBellTaje no 3axreBy Komucuje.

M3BewTaj 13 ctaeBa 3. Tayka 3) OBOr ynaHa ce gocrtassba Komucmjn go 30.
anpwuna Tekyhe roanHe 3a NpeTxoaHy rOAMHY U CTaBs/ba Ce Ha yBWUA jaBHOCTU Ha
WHTEPHET CTPaHULUN peryamcaHor TpXxuwTta, ogHOCHO MTTI.

KoMncunja noa3akoHCKMM akToM ypehyje popMy 1 caapxaj nssewTaja us craea 3.
OBOr 4ynaHa.

Ooay3suMame A03B0oJIe usparte peryjimcaHoM TPXXULWITY U Mepe NpoTuB
oapeheHunx nuua

Ynan 139.

KoMucunja Moxe NpuBpPEMEHO, Ha Nepuoa 0 ABE roAuvHe Uau TpajHo Aa oay3me
[O3BOJly 3@ paj OpraHM3aTopy TPXULWTa, U/Wan Aa NoByYe NPEeTXoAHO AaTy
CarnacHocCT Ly ca KBanudukoBaHUM yyewheM y opraHmM3aTopy TPXULITa, OCUM
Peny6nuum, Kao 1 ynaHy Haa3opHor ogbopa, YKOANKO yTBpAW Aa:

1) opraHmsaTop TpXULITa HE KOPUCTM CBOjY A03BOJY 3a paa Yy nepuoay oa 12
MeceLun, OTBOPEHO ce oapuye A03Bosie Uun Hmje obaBrbao AenaTHoCT
opraHusaTopa TPXULWITA TOKOM MNPETXOAHMX LEeCT Meceum;

2) opraHmMsaTop TpXuLTa, OAHOCHO U3BPLUHU ANPEKTOP OpraHm3aTopa TPXuULWTa
je nobmo 4o3BONY Ha OCHOBY 3HA4YajHO HETAUYHMX UM obMaryjyhnx
MH(OpMaumja, Tako LWITO CYy M30CTaB/bEHE YMtbeHMLE 3axBasbyjyhu Kojuma
obenogameHe nHdopMaunje He 6m bune obmaryjyhe nnun Ha gpyrum
HEe403BO/bEHN HAUYUH;

3) opraHu3aTop TPXWLLUTA, OAHOCHO U3BPLUHU AUPEKTOP OpraHu3aTopa TPXULITA
[la/be He UCNyHaBa YC/10Be NponuncaHe 3a Aobujare carnacHocTu;

4) opraHm3saTop TpxXuwTa uan 6uno Koje nuue n3 oBor CTaBa je CMCTeMaTUYHO
BpLWMAO noBpeay oapenaba oBor 3akoHa unm akata Komucumje;

5) opraHusaTop Tp>XuwTa unu Apyro sinue U3 OBOr CTaBa He NocTynu y poKy U Ha
HauuH ogpeheH pewereM KomMucuje usgartor y cknaay ca ogpenbama osor
3aKOHa;

6) M3BPLUHM OAMPEKTOP OpraHM3aTopa TpXuUWTa He Bpwun oarosapajyhmn Haasop
Haj 3anocneHnMa opraHusaTopa TPXULLTa Ynje HecaBeCHO NocnoBawe
npoy3pokKyje 3HauajHe nospeae oapenaba osor 3akoHa unm akata Komucmje og
CTpaHe opraHm3aTtopa TpXwuLTa, OA4HOCHO 3anoC/NeHOor, a TakBe noBpeje cy Morse
6utn cnpevyeHe aa je cnpoBeneH oagrosapajyhmn Haasop.



HagnexxHocTt KoMmucumje ga npmBpemMeHo Uauv TpajHoO ody3me A03BOJY 3a pad U aa
noBy4Ye NMPeTxXoAHO AATy CarflacHOCT Y ckiaay ca oapeabama oBor 4vsaHa, He
nckbydyje MmoryhHoct npnmeHe mepa Kojy je Komucmja HagnexHa ga npeaysme:

1) npoTmB Nnua Koja noceayjy carnacHocCT, a y cknagy ca oapenbama Mase XIII
OBOT 3aKOHa;

2) npema 4ynaHy ynpasHor ogbopa un nunuy ca kBanudukosaHmm ydyewhem y
opraHusaTopy TpXuLWTa, Y cknaay ca oapenbama OBOr 3aKOHa.

Komuncuja 6e3 oanararba obasewtasa ECMA-y 0 cBakOM oay3nMarby A03BOJIE
n3gaTe opraHm3aTopy TpXuwTa.

VII. YCNIYTE AOCTABE NOAATAKA
O6aBe3a npmnbasBsbatba NpeTxoaHor ogobpera
YnaH 140.

3a obaBs/barbe ycnyra AoCTaBe nojaTtaka Kao peaoBHe AenaTHOCTM UK nocna
npeTxoaHo je notpebHa Ao3BoNa kKOjy uspaje Komucuja y cknaay ca oBuMM
3aKOHOM™ .

Mpy)xanay ycnyre gocrase nogataka us crtaBa 1. oBOr uiaHa je npaBHO
nvye Ha Koje ce npuMemnyjy oapeanbe 3akoHa KOjuMm ce ypehyjy
npuBpeAHa APYLITBa, aKo OBUM 3aKOHOM Huje apykumje ogpeheHo.”

Mpyxare ycnyra gocraBe rnogartaka U3 ctasa 1. oBor 4yiaHa je:
1) ynpaB/bame cuctremom AlA;

2) ynpasmame UTM-om;

3) ynpasmatbe APM-0M.

N3y3eTHO of cTaBa 1. 0BOr 4jaHa, MHBECTULUMOHOM APYLUTBY MM OpraHuM3aTtopy
TPXXULITa KOju ynpas/ba MECTOM Tproearba A03BOJ/bEHO je Aa npyxajy ycnyre
JocTaBe nogataka kao AllA, npu yeMmy je HeonxoaHa NpeTxoAHa Nposepa
HU1XOBe ycknaheHOCTn ca OBOM r1aBoM. Te ycriyre ce HaBoAe Y HhUXO0BOj A03BOSN
3a paa.

N3y3eTHO of cTaBa 1. 0BOr 4jaHa, MHBECTULUMOHOM APYLUTBY MM OpraHu3aTtopy
TPXULWTa KOjU ynpas/ba MECTOM TproeBama A03BO/bLEHO je Aa npyxajy ycnyre
JocTaBe nogataka kao LTI n APM, npu 4yeMy je HeonxogHa NpeTxonHa npoBepa
HMX0Be yCkaheHOCTN ca OBOM rnaBoM. Te ycnyre ce HaBoAe Y HhMXOBOj A03BON
3a paa.

Komucuja Boan n pefoBHO axypupa perncrap CBUx npyxanaua ycnyra gocrase
nogataka (y Aa/beM TeKCTy: Perucrap). Perncrap je jaBHO AOCTynaH Ha MHTEPHET
cTpaHuum Komucumje n cagpxun nHdopMauuje o ycayrama 3a Koje je npyxanay
ycnyra goctase nogaTtaka Aobuo Ao3sony.

O n3paBary cBake go3sosie obasewTaBa ce ECMA.

Kaga Komucumja oaysme A03BONYy Y Ckagy ca vnaHoM 143. oBOr 3akoHa Taj
nogatak ce objassbyje y Perncrpy HapeaHux neT roguHa.



KoMucuja BpwKM Haa30p Hajg npyxaoumma ycnyre AoCTaBe nogataka, peaoBHO
npoBepaBa HMXOBY YCkaheHOCT ca OBOM r/TaBOM M Aa /i UCNyHaBajy ycioBe
HaBeAeHe y A03BOMN.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
NMpeamer no3Bone
YnaH 141.

Y po3sonun n3 ynaHa 140. ctas 1. 0BOr 3aKoHa HaBOAW Ce KOjy yCnyry AocTtaBe
nojaTtaka je npyxanau ycnyre goctaBe nogaTtaka osnawheH aga npyxa.

Mpy>xanay ycnyre goctaBe nogaTtaka Koju »enu ga npowmnpu NocioBame U aa
npyXa agoaatHe ycnyre goCTaBe nogatakKa AOCTaB/ba 3aXTEB 3a NpPOWNpEHE
A03BOJiE.

Jlo3Bona Baxxn Ha Teputopujn uene EY n paje opnawhere npyxaouy ycnyra
AOCTaBe nojartaka Aa npyxa yciayre 3a Koje je osnawheH, y uenoj EY.

MocTtynum 3a usgaBatbe Win ogbunjare 3axTeBa 3a n3gaBatbe A03BOJi1e
YnaH 142.

Y3 3axTeB 3a n3gaBarbe A03B0OJIe, NMpyXanal ycnyra AoCTaBe nojaTtaka npuiaxe
CcBe HeonxoaHe nHgopMaumje, ykibydyjyhm n nocnoBHM nnaH y KOMe ce HaBoae
npeasunheHe BpCTe NocfoBama U OpraHnsaumoHa CTPYKTypa, Ha OCHOBY KOjuX
Komucumja moxe ga npoueHu aa je, y speme gobumjarba npse 4o3Bosie, Npeay3eo
CBe WTO je noTpebHo 3a ucnymwere cBojux obaBesa NponnUCcaHMX OBUM 3aKOHOM U
akTnma Komucuje.

Komucuja nsaaje A4o3Bony y poKy o4 TpU Meceua oA AaHa NoAHOLWEHa ypeaHor
3axTeBa, NOWTO YyTBPAWN Aa NOAHOCKIIAL, 3aXTEBA MCMyHaBa CBE KpUTepujyme
nponuncaHe OBMM 3aKOHOM U akTMMa Komucuje, n o ToMe obaBellTaBa
NoAHOCKOLIA 3aXTeBa.

Komucunja 6nunxe ypehyje:

1) uHdopmaumje koje AlNA Tpeba aga poctasm Komucmnijn y cknagy ca crasom 1.
OBOr YfaHa, yk/by4vyjyhu nocnoBHM nnax;

2) nidopmaumje koje AlNA yksbyuyje y obaBewTere 13 ynaHa 144. oBor 3akKoHa;

3) ctanHgapaHe obpacue, dopMynape 1 nNocTtynke 3a obasewTera Un
nHdopmMaunje koje goctasrba AlA y ckiagy ca ctaBoM 1. OBOr 4jaHa M 4naHa
144. oBor 3akoHa.

Ooays3nMmame no3Bone
Ynan 143.

KoMucuja Moxe Aa oay3Me A03BOJY M34aTy NpyXKaoly yc/yre AocTaBe noaataka
aKo npyxanadu;:

1) He KopucTK CBOjy A03BONY 3a obaB/barbe AeNaTHOCTK TOKOM 12 Meceuum,
OTBOPEHO Ce oApuYe A03BOJIE WU HUjE NpYXKao yc/yre 4OCTaBe nogaTaka TOKOM
NPeTXo0AHNX LWeCT Meceuu;



2) pobuje no3sony HaBohereM NaXKHUX NogaTaka UM Ha HEKU ApYyrun
HernpaBwW/laH Ha4YuH;

3) BuWe He ncnykasa ycsoBe noj Kojuma je no3sosa aaTta.
YcnoBu 3a opraH yrnpase npy»kaoua ycsyra AocTaBe nogaraka
YnaH 144.

CBM 4naHOBM OpraHa ynpase npyxaoua ycnyra gocTaBe nogataka yBek umajy
nobpy penytauunjy (yrnea), noceayjy A0BO/bHO 3HaHa, BEWTUHA U UCKYCTBA U
noceehyjy AOBO/bHO BpeEMEHa M3BpLUaBaky CBOjUX obasesa.

OpraH ynpase rnoceayje A40BO/bHO OMLWTEr 3HaHa, BEWTUHA M UCKYCTBa Aa 6u
MOrao Aa pasyMe AeNaTHOCT MpyXaoua ycnyra AoctaBe nogataka. CBaku unaH
opraHa ynpase Aeflyje CaBecHO 1 MOLUTEHO U Pa3MULLba HE3ABMCHO Tako Aa
MOXe€ AefI0TBOPHO Aa OCMOopU OAJIyKE BULLUEN PYKOBOACTBA WM, ako je noTtpebHo,
edunKacHo Haarnena u npaTu oasyKe opraHa yrnpase.

Kana opraHmsaTop TpXuLTa 3aTpaXxu A403BOJy Aa ynpassba AlA-om, LUTI-oM nnm
APM-om, nnn APM n unaHosu opraHa ynpase AlA-e, LUTIM-a nnm APM-a cy
MCTOBPEMEHO M YJIaHOBM OpraHa yrnpase perysmcaHor TpXuuwTa, cmatpa ce ga Ta
vua ncnykasajy ycnose n3 ctaBa 1. oBOr uiaHa.

Mpyxanau ycnyra Aocrtaee nogataka obasewTaBa KoMnucujy o CBUM 4iaHOBUMA
CBOr OpraHa ynpase 1 0 CBMM M3MeHaMa Yy 4Y1aHCTBY, 3ajeaHo ca CBMM nogaumma
Koju cy noTpebHn 3a npoueHy aa nm cybjekT ncnywasa ycaoBe U3 ctasa 1. oBor
ynaHa.

OpraH ynpaBe npyxaoua ycnyra gocrase nogartaka ytephyje n Hagrneaa
cnposBohere cncrteMa yrnpasibarba Koju obesbehyje edhekTMBHO U 0ArOBOPHO
Bohere opraHmsaunje, ykwydyjyhm nogeny Ay>XHOCTM yHyTap opraHusauuje m
cnpeyaBame cykoba MHTepeca Ha Ha4yMH KOjUM ce noapxasajy UHTErpuTeT
TPXKULWITa N MHTEPECK KujeHaTa.

Komucuja oabuja gasarbe ogobpera yYKOANMKO cMaTpa Aa avue unun nuua koja he
OEeNOoTBOPHO ynpassbaTu NpyXaoueM ycnyra AocTaBe nogataka HUCY AOBO/bHO
yrneaHa wuiam ako nocroje o6jeKTMBHU MNn A0Ka3MBU pa3nio3un 3a BepoBame Aa
npeasioXXeHe U3MeHe y pyKoBOhemy npyaoua yrpoxasajy Heroso Ao6po u
pa3bopuTo yrnpasrbare U AYXHO pa3MaTpare MHTepeca KujeHaTa u
WHTErpuTeTa TpXULWTa.

KoMucmja noa3akoHCKMM akToM ypehyje nocTtynke mn ycioBe 3a npoueHy
nonobHOCTM yunaHoBa opraHa ynpase AlA-e ns ct. 1. n 2. oBor 4naHa, yammajyhu
y 063up pasnnuuTe ynore Koje nmajy n nocnose Koje obassrbajy u nsberasame
cykoba nHtepeca mehy unaHoBmMMa opraHa ynpase n KopucHuka AlA-e.

YcnoBu 3a AllA-e
OpraHn3aynoHu 3axTeBu
YnaH 145.

AMNA uma ogrosapajyhe nonntnke mn noctyrnke 3a objaB/buBake NponucaHux
nogaTtaka jaBHOCTU WTO NpubAMXKHUjE peaslHOM BPEMEHY, Y MepU KOJIMKO je To
TEeXHUYKU N3BOLA/BMBO U HA pa3yMHOj NOCNOBHOj ocHoBM. MNMogaum ce Ha
pacrnonarawe aajy 6ecnnaTtHo (6e3 HakHaae) 15 MMHyTa HakoH wTo Mx AMA



ob6jaBn. ATA Mopa 6utn y cTary aa edmnkacHo n gocnegHo objassbyje Takse
nogaTke Ha HaynH Koju obesbehyje 6p3 NnpucTtyn nogaumma, Ha
HeAUCKPUMUHATUBHO] OCHOBM U Y 06/IMKY KOju oMmoryhyje KoHconmaaumjy
nogartaka ca C/IM4YHMM nogaunMa n3s Apyrux mssopa.

Y cknaay ca ctaBoM 1. oBor 4naHa AlA o6jaBrbyje cneagehe nogaTke:
1) naeHTMdunkKaumoHy o3HaKy pUHAHCUJCKOr MHCTPYMEHT];

2) ueHy no Kojoj je TpaHcakumMja 3aKk/by4yeHa;

3) o6buM TpaHcakuuje;

4) BpeMe TpaHcakuuije;

5) BpemMe npujaBe TpaHcakuuje;

6) 03HaKy ueHe TpaHcakumje;

7) KoA MecTa TproBatba Ha KOME je TpaHcCaKuMja 3ak/byyeHa Unam ako je
TpaHcakunja M3BpLUEHA NPEKO CUCTEMATCKOr MHTEpPHanmn3aTopa o3Haka ,CUN” nnn
MHa4ye o3Haka ,0TuU";

8) no noTpebu, HaBohemwe Aa je TpaHCakKumja 3akbydeHa nog nocebHum
ycnosumma.

AlA o6e36ehyje n oapxxasa:

1) epukacHe agMMHUCTpaATMBHE Mepe 3a cripedaBare cykoba uHTtepeca ca
KnujeHTnMa. AlA Koja je UICTOBpPEMEHO M OpraHmM3aTop TpXuUwTa uin
MHBECTULMOHO APYLUTBO NOCTYyMNa Ha HEANCKPUMUMHATOPaH HauYMH 1 BOAM U
oApxaBa ogrosapajyhe mexaHusMe 3a pasjBajarbe pasnymMTux noCNOBHUX

dyHKUMja;

2) ycnocTtassbeHe 6e3beaHe MexaHM3Me 3alTUTe KOjuMa ce rapaHTyje CUrypHoCT
npeHoca nogaTtaka, CMakbyje puUsuK o4 HETAYHOCTWM NojaTaka n HeosnawheHor
npucTyna un cnpeyasa uypewe nHdpopmaumja npe objase;

3) oapxaBa oarosapajyhe pecypce n nocegyje curypHocHe cmcteme Kako éu y
CBAKOM Yacy npy»asa n ogpxasana csoje ycnyre;

4) ycnocTtaB/beHe cucTeMe Koju edmkacHoO nposepasajy LenoBUTOCT U3BelwlTaja o
Tproeamy, MAEHTUDMKY]Y NPONYyCTE U oUUIrNedHe rpelke U 3axTeBajy NOHOBHMU
NpeHoC TaKBMX MOrpeLHnX n3seLwTaja.

Komucuja 6nmxe ypehyje:

1) HaumHe Ha Koje AlA Moxe Aa ncnywaba obasese y norinegy nogataka ms
cTaBa 1. OBOr 4naHa;

2) WTa NpeAcTaB/ba pa3yMHy NOC/IOBHY OCHOBY 3a o6jaB/bMBatbe nogaTaka u3
cTaBa 1. oBOr unaHa;

3) 3ajeaHunuke dopmMaTte, cTaHgapae nojataka U TEXHUYKE CUCTEME KojuMa ce
omoryhaBa KOHConMaaumja nogataka n3 ctaesa 1. OBOr unaHa;

4) capgpxaj nHdbopmaumja objaB/beHNX Y CKNaay ca CTaBoM 1. OBOr 4naHa,
YK/byuyjyhu cBe nHpopmaumje ns ctaesa 2. OBOr 4YjaHa Ha HauyMH Koju omoryhaBa
ob6jaB/bmBame MHPOPMaUKMja Koje ce 3axTeBa OBUM Y1aHOM;



5) KOHKpEeTHe opraHM3aunoHe yC/ioBe U3 CTaBa 3. OBOr YjaHa.
Ycnosu 3a LiTMN-oBe
OpraHn3aynoHu 3axTeBu
YnaH 146.

LTMN nma oarosapajyhe nonMTuKe n MexXaHusMe 3a npukyn/bakbe jaBHo
AOCTYMNMHMX nHdopmMauunja, objeantbyje nx y KOHTUHYMpaHU TOK €1eKTPOHCKMX
nogartaka v YMHU UX AOCTYMNHUMA jaBHOCTU WITO 6/MXKe peasiHOM BpeMEHY,
KOJIMKO je TO TeXHUYKN U3BOA/bMBO M Ha Pa3zyMHOM MOC/IOBHOM HUBOY.

LLTMN o6jaBrbyje Hajmawe cneaehe nHpopmaumje:

1) naeHTMdunKaunmoHy o3HaKy PpUHAHCUJCKOr MHCTPYMEHT];
2) UeHy no KO0joj je TpaHCakumja 3aK/by4deHa;

3) 0buM TpaHcakuwuje;

4) BpeMe TpaHcakuwuje;

5) BpemMe npujaBe TpaHcakuuje;

6) 03HaKy LeHe TpaHcakuuje;

7) Ko4 MecTa TproBarba Ha KOMe je TpaHcCaKumMja 3ak/bydeHa unm ako je
TpaHCaKuUKnja N3BpLUEHA NMPEKO CUCTEMATCKOr MHTepHanmM3aTopa o3Haka ,,CN" nnn
MHa4e o3Haka ,OTU";

8) no noTpebu, UnrbeHnLy Aa je 3@ AOHOLEHE NHBECTULNOHE OANyKE U
N3BPLLEHE TPaHCaKLUMje 04roBopaH KOMMNjyTepCcKM anropnutaM MHBECTULIMOHOT
ApywTBa;

9) no notpebun, HaBohere Aa je TpaHcaKuMja 3aKk/byyeHa nog NocebHuM
yCnoBuMa;

10) ako ce oacrtyna oa obasese objaB/bMBarba NogaTtaka, 0O3HaKy U3 Koje ce Buam
Koje o4 HaBeAeHMX oACTyNama je NpUMEeHeHO Ha TpaHCcaKuujy.

Mogauwn ce Ha pacnonarawe gajy 6ecnnatHo (6e3 HakHage) 15 MMHyTa HakoH
wTo ux UTMN objasn. LITI Mopa 6mMTK y cTamwy Aa edMKACHO M 4OCNEAHO
objaBsbyje TakBe nogaTke Ha Ha4yuH Koju obeszbehyje 6p3 npmucTyn nogaumma, Ha
HEeANCKPUMUHATUBHO] OCHOBU M Y 06/IMKY KOju je 3a YYECHMKE Ha TPXULLTY
jeaHoCTaBHO AOCTYyMaH U ynoTpebrbus.

LITTT ocurypaBa fa ce KOHCOMMAYjYy CBM nojaum Koje npyxajy cea perysmcaHa
Tp>xXnwTta, MTM-oBu, OTM-08M 1 AlA-e 1 aa cy 3a PUHAHCU]CKE UHCTPYMEHTE
yTBpheHU perynaTopHuM TEXHUYKKN CTaHAapau.

UTN je ayxaH pga o6esbean n oapxaea:

1) genoTBOpHE aAMUHUCTPaTUBHE Mepe 3a crpevyaBare cykoba nHTepeca.
HapouunTo, opraHmsaTtop TpxuwTta niun AlNA Koju Cy NCTOBPEMEHO MNpy>KaoLuu
KOHCONMAOBAHMX NojaTaka O TProeBaky NOCTynajy ca CBMM MPUKYM/bEHUM
nogauvma Ha HeAMCKPUMUHATOpPaH HauyMH 1 BoAE M oAp’KaBajy oarosapajyhe
MexaHM3Me 3a pa3aBajare pasIMYNMTMX NOCNOBHUX DYyHKUKM]A;



2) ycnocTtaB/beHe 6e3begHe MexaHM3Me 3alTUTE KOjuMa Cce rapaHTyje CUrypHocT
npeHoca nogaTtaka, CMakbyje puUsnK o4 HETAYHOCTWU NojdaTaka n HeosnawheHor
npucrtyna;

3) oarosapajyhe pecypce v noceayje curypHocHe cucreme Kako 6u y cBakom
yacy npyxao v o4p>XaBao CBOje ycnyre.

Komucumja noa3akoHCKMM akToM ypehyje oapeheHe opraHmnsauvoHe ycnose us
ctasa 5. oBor unaHa.

Ycnosu 3a APM-oBe
OpraHn3aunoHu 3axTeBu
YnaH 147.

APM unmMa ycnoctass/beHe oarosapajyhe nonmtuke n cucteme 3a npyxare
MHdopMaumja y cknaay ca nponucmma EY koju ypehyjy obaBese MHBECTULIMOHNX
ApYyLWTaBa Aa M3BeluTaBajy Haa/eXXHe opraHe O TpaHcakumjama ca PUHaAHCUjCKNM
MHCTPYMEHTMMA Y HajkpaheM poky, a HajkaCcHMje Ha Kpajy HapeaHOor pagHor AaHa
rnocse AaHa usBpllera TpaHcakuuje.

APM o6e36ehyje n ogpxaBa:

1) edmkacHe aaMMHUCTpaTMBHE Mepe 3a crnpedaBare cykoba mHTepeca ca
KnujeHTuma. APM Koju je UICTOBpPEMEHO M OpraHn3aTop TpXULWTa Uiun
MHBECTULMOHO APYLITBO NOCTYyMNa Ha HeANCKPUMUHATOPaH HauYMH 1 BOAU U
oAp>xaBa ogropapajyhe MexaHu3Mme 3a pasaBajare pasiMuynMTmMX NOCNOBHUX
dyHKUMja;

2) ycnocTtass/beHe 6e3beaHe MexaHM3Me 3alTUTe KOjuMa ce rapaHTyje CUrypHoCT
npeHoca nogataka U NpoBepa HbUXOBE ayTEHTUYHOCTM, CMatbyje pU3nkK o
HEeTa4YHOCTM noJaTaka M HeosBnawheHOr NpUCTyNa n cripedasa Uypere
nHdopmMaumja npe objaBe, y3 3aapkaBare NMOBEP/LMBOCTU MHPOPMaUnja y
CBAKOM TPEHYTKY;

3) oarosapajyhe pecypce v noceayje curypHocHe cucreme Kako 6u y cBakom
yacy Npy»ao U o4p>xaBao CBOje ycnyre;

4) ycrnocTtaB/beHe cucteMe Koju edurkacHoO nposepasajy LenoBUTOCT nlsellTaja o
TproBamy, MAEHTUDUKY]Y NPONYCTE N OYUrIeaHe rpeLllke Koje je Npoy3poKoBasio
WHBECTULMOHO APYLITBO U Y C/lydajy TakBe rpeluke niam nponycra,
MHBECTULUMOHOM ApPYLWTBY AOCTaB/ba NMNOjeaMHOCTU Te rpeLuke uam nponycra um
3axTeBajy NMOHOBHU MNpPeHOC TakKBUX U3BeLTaja;

5) ycnoctaB/beHe cucreme koju omoryhasajy oTKpmBare rpewaka nam nponycra
n3asBaHe cammm APM-oMm 1 nomohy kojux APM Moxe aa ucnpasu u nowasee, y
3aBUCHOCTM 04, CNy4aja, Ta4yHe 1 NMoTNyHe MU3BelTaje 0 TproBary Haa/1eXHOM
opraHy.

VIII. U(HBECTULNOHA OPYLUTBA
YcnoBu 3a go6bunjarbe Ao3BONIe, OCHUBAE
YnaH 148.

Mpy>Xare MHBECTULMOHUX yCiyra u/unm npodecrmoHanHo obaBsbarbe
MHBECTULMOHUX aKTUBHOCTM Kao peaoBHE AeNaTHOCTU UM NOC/IOBakba MOXe



obaB/baT CaMO MHBECTULMOHO APYLWTBO Koje je nobuno aossony o Komucuje 3a
obaB/batbe 0enaTHOCTU MHBECTULMOHO APYLUTBA.

N3y3eTHO oa crtaBa 1. oBor 4naHa, Komucuja nspaje nossony
opraHmsarTtopy Tp>xuwiTta ga ynpassba MTIM-om nnm OTMN-oM, kapa
NnpeTxoaHo YTBPAM Aa UCNykaBa yC/ioBe NnponucaHe y oBoj rnasu.”

CBaKo MHBECTMLMOHO APYLUTBO MOpa 6UTM OpraHM30BaHO Kao akUMOHAPCKO
APYLITBO M Ha tbera ce npuMeryjy oapeade 3akoHa Kojum ce ypehyjy npuepeaHa
APYLITBA, ako OBMM 3aKOHOM HuMje Apyrauvje oapeheHo.

CBaKo MHBECTMLMOHO APYLITBO Ca pErmcTpoBaHUM ceamwuTeMm y Penybnnumn oyxHo
je aa nma cTBapHo ceanwte y Penybnnuum.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
Ycnyre ¥ akTMBHOCTU MHBECTULIMOHOI ApYyLUTBa
YnaH 149.

Y no3Bonin 3a obaB/batbe A4eNaTHOCTU MHBECTULMOHON ApyLWTBa KOjy Aaje
Komucuja, HaBoLe ce MHBECTULMOHE yCIlyre n akTUBHOCTU Koje je MHBEeCTULUMOHO
ApywTBo onawheHo ga npyxa, ogHOCHO obaBssba.

Jo3sona kojy aaje Komucmja moxe obyxsatatu jeaHy unu Buwe A0AAaTHUX ycnyra
n3:

1) unana 2. ctas 1. Tauka 3) noarau. (1), (2), (3), (5), (6) n (7) oBor 3aKoHa,
2) unaHa 2. ctaB 1. Tauka 3) noaTtaydka (4) oBOr 3aKOHa.

[o3Bona 3a o6aB/barbe AENAaTHOCTU MHBECTULIMOHOI APYLUTBA CE HE MOXE AaTu
CaMo 3a Npyxarbe A0AaTHUX yCnyra.

MHBECTUUMOHO APYLITBO KOje TpaXku A03BOJY 33 MPOLLIMPEHE CBOje AENaTHOCTH
[l0AAaBaHEM APYTMX MHBECTULIMOHUX YCIyra UAN aKTUBHOCTU UM LOAATHUX
ycnyra Koje Hucy 6une npeasuheHe y MOMEHTY M34aBarba NpBOOUTHE A03BOIE,
NMOAHOCK 3aXTEB 3a MpoLUMperbe A03BOJIE.

Y Be3u ca npyxakem AoAaTHUX yCNnyra KoOHBep3uje CTpaHmx BanyTa u3 oapeabe
ynaHa 2. ctas 1. Tauka 3) noatayka (4) oBOr 3aKoHa, MHBECTULMOHO APYLUTBO je
OY>XHO [a nocTyna y ckiajy ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje AeBM3HO MOoC/oBamsE.

Jo3Bona 3a obaB/barbe A4eNaTHOCTU MHBECTULMOHOI APYLUTBA KOjy je Aana
Komucumja Baxkm Ha LenoKynHoj Teputopujn EY n nHBeCTULMOHOM JpYyLUTBY
omoryhaBa ga npyxa ycnyre unm obas/ba akTMBHOCTM 3a Koje je oBnawheHo, y
uenoj EY, Ha ocHOBY npaBa MOCNIOBHOI HacTawMBama, YK/bydyjyhn ocHuBare
orpaHka unm nytem crnoboae npyxara ycnyra.

3axTeB 3a faBatbe A03BoJie 3a o6aB/batbe AeNaTHOCTU UHBECTULIMOHOIr
ApylwTBa

Ynan 150.

Y 3axTeBy 3a AaBake 403B0OJ1e 3a 06aB/barbe AENAaTHOCTU MHBECTULIMOHON
[APYLWITBa Ce HaBoAE MHBECTULIMOHE YCIyre U akTMBHOCTU, Kao U AojaTHe ycnyre
3a KOje MHBECTULMOHO APYLITBO TPaxu A03BOSY.

Y3 3axTeB 13 ctaBa 1. OBOr 4jaHa ce AOoCTaB/bajy:



1) onwTa aKTa MHBECTULIMOHOI APYLITBa NOAHOCKOLLA 3aXTeBa;

2) nogaum 0 CBMM nnuMMa Koja noceayjy keanndukosaHo yyewhe y nogHocuouy
3axTeBa, YK/byuyjyhmn BpCTy, M3HOC U npoueHaT Tor ydyewha, Kao 1 nogaun o
JMumMa ca Kojuma cy nuua Koja noceanyjy ksanndukosaHo ydyewhe 6a1ncko
noee3aHa M nNogaTke 0 TOj NOBE3aHOCTU, APYIMM NMUMMa Koja cy Y MoryhHocCcTuH
[a KOHTpOUWy mau Bplle 3Ha4yajaH yTuuaj Ha MHBECTULMOHO OPYLUTBO
nogHocuoLa 3axTesa;

3) nmMeHa n nogaum o keanudunkaumjama, NCKYCTBY M NMOCJIOBHO] penyTaumnjn
cajalknX N NpeasioXeHMX YjaHoBa opraHa ynpase MHBECTULMOHOI APYLITBA,
OAHOCHO MpeasioXKeHMX pyKoBoamnaua opraHn3aumMoHor aena KpeauTHe
WHCTUTYUMjE€ HaMereHor 3a 06aB/batbe MHBECTULIMOHUX YCITyra U aKTUBHOCTH;

4) nogaum 0 KagpoBCKOj M OpraHM3auUnMOHOj 0CNOCOB/LEHOCTN U TEXHMUYUKO]
ONpeM/bEHOCTN NMOAHOCMOL A 3axTeBa y ckiaay ca ogpenbama un. 166-177. osor
3aKO0Ha;

5) npaBUAHMK O Tapudu ca HakHaZaMa M TPOLIKOBMMA NOAHOCKOLA 3axXTeBa 3a
WMHBECTULIMOHE YCYre N aKTUBHOCTU 33 KOje Cce Tpaxku A03BONa;

6) nogaum o0 NpeasioXXeHOM NporpamMy NocsoBaka NOAHOCUOLLA 3axXTeBa,
YK/bYUYyjyhun npeasuheHy BpCTy nocsia U OpraHm3aumoHy CTPYKTYpy ca AOBOJBHO
AeTtasba Kako 6m Komucmja morna ga ytepam Aa je nogHocmial yCTaHOBMO CBe
HeonxoAHe cucTeMe pagu ucnywasaka cBOjux ob6aBesa n3 oBe rnase;

7) AOKYMEHT KOjuUM Cce goKa3syje Aa nogHocunal 3axTeBa MMa AOBOJbHO
OCHMBAUYKOr KanuTana y ckiaay ca ogpeabama oBor 3akoHa M y 3aBUCHOCTU 04
npupoae nNpeanoXeHnX NHBECTULMOHUX YyCayra uin akTUBHOCTU;

8) nookas o ynnaheHoj HakHaau 3a NogHoLWeHe 3axXTeBa y CKAagy ca TapuHUKOM
Komucuje;

9) Kaga cy nuua Koja noceanyjy ksanndumkosaHo ydyewhe y nogHocMoLy 3axTeBa
CTpaHa nnua, aokas o gobumjeHoj carnacHoCTK Ha KBanndukoBaHo yyewhe y
WHBECTUUMOHOM APYLITBY NOAHOCUMOLY 3axTeBa 04, HaANeXHOor opraHa Hhuxose
MaTUYHE ApXXaBe, WK AOKa3 Aa TakBo oaobpere HMje noTpebHo npema
3aKOHMMa U NponucuMMa Te gpXKaBse.

KoMucuja noa3akoHCKMM akToM ypehyje:

1) nHdopmaumje koje Tpeba goctaButn KoMmncujm y cknagy ca CtaBom 2. oBOr
ysiaHa, yK/by4yjyhm nocnoBHM nnax;

2) ycnoBe KOju ce npuMeryjy Ha opraH ynpaBe MHBECTULIMOHOI APYLUTBa,
OAHOCHO Ha PYKOBOAMOLIE OpraHM3aLUNoHOr Aena KpeauTHE UHCTUTYLUu]je
HaMeHEeHOr 3a 06aB/batbe MHBECTULIMOHMX YCITyra U akTUBHOCTU;

3) ycnoBe KOju ce o4HOCE Ha aKLUMOHape M 4slaHoBe Koju noceayjy
KBanndukosaHo ydyewhe, Kao 1 npenpeke Koje Mory cnpeyasatn emkacHo
BpLEeHe Haa30pHUX pyHKumja Komucmje, y cknagy ca ynaHom 160. oBor 3akoHa.

Pewere o0 faBatby A03BONE 3a o6aB/batbe Ae1aTHOCTU MHBECTULIMOHOT
ApylwTBa

YnaH 151.



Komucumja oanydyje o 3axTeBy 3a AaBarbe A03BoJsle 3a obaB/bare Ae/aTHOCTHU
MHBECTULUMOHOI APYLITBA, Y POKY O WeCT Meceun o4 AaHa rnpujema ypeaHor
3axTeBa.

KoMucuja AOHOCK pellere 0 AaBarby A03BOJE 32 06aB/batbe AENAaTHOCTU Kaaa
YyTBpPAM Aa CYy UCMYHEHU CBW YCMIOBM U3 OBOI 3aKoHa M akaTta Komucuje.

Y pewery 0 gaBawy A03B0OJIE HABOAM Ce Aa 1N je UHBECTULMOHO APYLUTBO
oBnawheHo Aa ApXW HOBYaHa CpeacTBa, OAHOCHO PDMHAHCU]CKE MHCTPYMEHTE
KnujeHTa.

Ao3Bona y cnyvajy ctratycHe npoMeHe
Ynan 152.

MHBECTUUMOHO APYLWITBO je AYXHO Aa rnpe noAHowera rnpujase 3a ynuc ctaTtycHe
npomeHe y Perucrap npmuspegHux cybjekata gobumje nossony Kommncuje 3a
npunajake, cnajakbe Unn nogeny.

[AOCTYNHOCT A03B0JIa jJaBHOCTH
Ynan 153.

KoMucuja Boan perncrap MHBECTUUMOHUX ApyLliTaBa W perncrap 6aHaka, 04HOCHO
KpeaUTHUX MHCTUTYUMja Koje obaBrbajy AenaTHOCT MHBECTULMOHON APYLUTBA.

Peructpun ns ctaea 1. OBOr 4jaHa Cy jaBHO AOCTYMHW Ha MHTEPHET CTpaHuLUmn
Komucunje n cagpxe nHpopmauymje o ycnyrama n akTMBHOCTUMA 3a Koje cy
WHBECTULUMOHO APYLITBO U KpeaMTHA MHCTUTYUMja aobunn nossony.

Perncrpun n3 ctaBa 1. oBOr 4naHa ce pegoBHO axXkypupajy.
O cBakoM m3gaBary Ao3Bone Komuncuja obasewtasa ECMA-y.

Kaga Komucumja oaysme A03BOY Y CKady ca vnaHoM 225. ctas 1. oBOr 3aKoHa,
oay3uMare fo3sone ce objaBrbyje y perncrpy us ctasa 1. oBOr YjaaHa v Taj
nogaTtak ocrtaje objaBrbeH y nepuoay oA NeT roavHa.

Ynuc y Perucrap npuBpeaHux cybjekata n otnounmate o6aBsbamba
AenaTHOCTH

YnaH 154.

MHBECTMUMOHO APYLWITBO je AYXHO Aa, Yy poky oA 15 gaHa oA gaHa npujema
pelwera 0 AaBaky A03BoNe 3a obaB/barbe A4eNaTHOCTU MHBECTULUMOHON APYLITBA
W pelwera o0 AaBakby NpeTxogHe carflacHoCTM 3a u3bop, 0AHOCHO UMEHOBaHE
YslaHOBa opraHa yrnpase UHBECTULMOHOr ApYyLlITBa, NogHece npujasy 3a ynuc 'y
Perncrap npuspeagHux cybjekara.

YKONMKO 3axTeB 3a YNMC MHBECTULUMOHOI ApYyLITBa Y Pernctap npuBpenHmnx
cybjekaTta He byae nogHeT y poKy 13 ctaBa 1. oBor 4naHa, KoMmuncuja goHocu
pellere 0 NoOHMLWTaBamy A03B0Je 3a 0baB/bame AenaTHOCTU U Bpule To
APYLWTBO U3 perncrpa.

MHBECTMUMOHO APYLWITBO je AYXHO Aa Y pOKYy o4 cefaM AaHa oj AaHa npujema
pewera o ynucy y Perncrap npmuspeaHmnx cybjekata Komucujmn gocrasu
obaBelwTeHE O U3BPLUEHOM YNUCY.



MHBECTMUMOHO APYLWITBO HE CMe Aa OoTno4YHe aa obassba AenaTHOCT 3a Kojy je
nobuno nossony 3a paj npe:

1) ynuca Te genaTtHocTu y Peructap npuspenHux cybjekaTa, u

2) Hero wTo KoMncmnju AoCTaBM A0Ka3 O YnaHCTBy Y ®OHAY 3a 3aWTUTy
MHBECTUTOPA.

OnuwTa akta MHBECTULIMOHOI ApYyLlUTBa
YnaH 155.

OnwTa aKTa MHBECTULMOHON APYLITBA Cy OCHMBAYKM aKT, CTaTyT, NpasBuia u
npoueaype nocnoBakba, Kao M NpaBUIHUK O Tapudu.

Komucumja gaje carnacHoCT Ha ornuwTa akTa M3 ctaBa 1. OBOr 4jaHa, OCMM Ha
NpaBUIHUK O Tapudun, Kao N Ha CBaKy HUXOBY U3MEHY UM AOMYHY.

MHBecTMUuMOoHO apywTBO Hannahyje HakHaae 3a ycnyre u akTMBHOCTU Koje
06aB/ba MaKkCMMasiHO A0 M3HOCA NPOMNMUCaHMX MNPAaBUJIHUKOM O Tapucpu™.

KoMucunja noa3akoHCKMM aKTOM ypehyje caapXuUHy onwTux akata us crtasa 1.
OBOr ufaHa.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
OpraHum ynpase
YnaH 156.

MHBECTMUMOHO APYLWITBO MMa OpraHe ynpase ApYyWTBa Y CKAagy ca 3aKOHOM
KOjuM ce ypehyjy npuBpeaHa ApyLTBa, OAHOCHO Y C/y4vajy KpeauTHe
MHCTUTYyuMje Koja obaBsba AenaTHOCT MHBECTULMOHOI APYLITBa — pyKoBoguoue
OpraHu3auMoHOr aena KpeanTHe MHCTUTYyuMje HaMereHor 3a obaB/batbe
WHBECTULUMOHNX YyCyra U akTUBHOCTH.

MNHBECTMUMOHO APYLITBO je AY>XXHO Aa MMa HajMarbe [Ba YnaHa opraHa ynpase
KOj¥ ynpaBsbajy NnocnoBateM MHBECTULMOHOI APYLUTBA.

N3y3eTHO oA cTaBa 2. oBOr 4iaHa, Komucuja moxe gatm A03BOJSTY MHBECTULMOHOM
APYLWTBY KOjUM yrnpaB/ba camo jeaaH 4yaaH opraHa ynpase noj ycs0BOM Aa:

1) ce ycnocTtaBe anTepHaTUBHM MexaHu3Mun Koju ob6ezbehyjy nobpo n oaroBopHO
yrnpas/batbe TakKBUM MHBECTULMOHUM APYLITBOM, Kao 1 oaroBapajyhe nowTtoBare
NHTepeca KnujeHaTa U UHTerpuTeTa TPXULITA;

2) To dn3nYKo nNnue nma AoBo/bHO A0b6py penyTaunjy, noceayje A4OBOSbHO
3Hara, BeWwTHHa N UCKYCTBa M nocBehyje 4OBO/LHO BpeMeHa U3BpLUaBakby
cBojux obasesa.

YnaHoBW opraHa yrnpase Cy Ay>HU Aa y CBAaKOM TPEeHYTKY umajy aobpy
penyTaumnjy, noceayjy A0BO/bHO 3HaHA, BEWTUHA U UCKYCTBa U nocsehyjy
[IOBOJ/bHO BpPEMEHA U3BpLUaBaky CBOjuX o6aBe3a. CBeyKynHW cacTaB opraHa
ynpaBe je Takas [a ofparkaBa NpukaagaH LWMPOK pPacrnoH UCKYCTBa.

CBuM unaHoBW opraHa ynpase Mopajy rnocsehmnsaT 4OBO/bHO BpeEMeEHa
n3BpLIaBaky CBOjUX PyHKUM]ja.



Mpu oapehumnBamy 6poja AMpekTopckux dyHKLUMja Koje unaH opraHa yrnpaBe Moxe
ncroppemeHo obassbaTh, BOAWU Ce padyHa O NojeaMHaYHUM OKOJTHOCTUMA U
npupoaun, o61MMy 1M CNOXEHOCTU aKTUBHOCTU MHBECTULMOHOI ApYyLUTBa. YnaHoBu
opraHa ynpaBe MHBECTULMOHOI APYLWTBA, 3a Koje ce cMaTpa 4a je BenuKko y
CMUCINY HEeroBe Be/IMYMHE, YHYTpale opraHusaumje n npupoae, obnma um
CNIOXEHOCTM NOC0Baka, He MOry uctoBpeMeHo obasrbatn dyHKUMje Koje
cagpxxe Bulle of jeaHe of cnegehmnx kombuHaumja dyHKUMja, OCUM ako Tu
ysiaHoBM npeacTas/bajy Penybnuky:

1) jeaHa dyHKuUMja M3BpPLIHOr AMpeKTOopa U aABe dyHKLUMje HEN3BPLLUHON
AVpeKTopa;

2) yeTmpun pyHKUMje HEN3BPLLUHOI AMpeKTopa.

Y cMucny ctaBsa 6. 0BOr unaHa, cnegehe ce cmatpa jeAHOM PYHKUMjOM:
1) n3BpwHe n HensBpwHe PyHKUNje Y OKBUPY UCTEe rpyne;

2) U3BpLIHE N Hen3BpLIHE DYHKUM]jE Y OKBUPY:

(1) HCTMTYUM]ja KOje Cy 4YnaHOBM UCTOr CUCTeMa 3alTUTe MHBECTUTOpa, Noa
YyC/I0BOM Aa CY UCNYHEHWU YC/IOBU Y CKlady ca nponucmma KojuMa ce ypehyjy
npyaeHunjanHa npasuia 3a KpeamTHe UHCTUTYyUMje N MHBEeCTULMOHa ApYLITBa;

(2) npuspegHun cybjektn (ykby4vyjyhn HedunHaHcmjcke cybjekTe) y Kojuma
WHCTUTYUMja nocenyje keanndunkosaHo ydewhe.

N3y3eTHO oA cTaea 6. 0BOr UnaHa, ampektopcke dyHkUuje y opraHusaumjama
KOje HUCY MPEeTeXHO MNOC/I0BHE NpUpoAe, U3y3eTe Cy U3 OorpaHuydersa y rnorneay
6poja dyHKuMja ampekTopa.

KoMucuja Moxe 0BNacTUTU YaHOBE OpraHa yrnpase [a Bplue jefHy AoAaTHY
(byHKUMjY HEM3BpPLIHOr AMpPEKTOopa.

Komucuja pegosHo obasewtasa ECMA-y o oBnawherwnma us crasa 8. osor
ysaHa.

OpraH ynpaBe Mopa noceaoBaT AOBOJ/bHO OMWTEr 3HaHa, BEWTUHA U UCKYCTBA
Aa 61 Morao ga pasyMe AenaTHOCT MHCTUTYUMje, YKibydyjyhn rnaBHe pusmke.

CBaKu unaH opraHa ynpase [efyje CaBeCHO M MOLUTEHO U pa3MuLL/ba HE3ABUCHO
TaKo [la MOXe [1e/TI0TBOPHO MNPOLEHUTM U OCMOPUTU OANTyKE BULUET PYKOBOACTBA, U
aKo je notpebHo, ednKacHo HaarneaaTm U NpaTUTU AOHOLLEHE oA/yKa.

MHBecTMuMOHa ApyLWwTBa Cy AY>XHa Aa ob6e3bene AOBO/LHO KaApPOBCKUX U
dMHaAHCMjCKNX pecypca 3a ysohemne y nocao n obyky uynaHoBa opraHa yrnpaBe.

NHBecTMuMOHa ApyLWITBA U HUXOBM 0460pK 3a MMEHOBaHa y3uMajy y 063up
WKMPOK cnekTap ocobuHa n cnocobHOCTM NPUAIMKOM MMEHOBara YJ1aHoBa opraHa
yrnpase U 3a Te HaMeHe YCnocTaB/bajy NOAUTUKY NOACTULAHA PA3HONIMKOCTU Y
opraHy ynpase.

KoMuncuja npukynsba nogaTtke 0 NoOAUTUKaMa NoACTMLAHa Pa3HOIMKOCTU Y BE3N
ca n360poM unaHoBa opraHa ynpase Koju ce o6jaBibyjy y ckiagy ca nponucuma
Kojuma ce ypehyjy npyaeHumjanHa npasuia 3a KpeanTHE NHCTUTYyUKnje um
MHBECTULMOHA APYLUTBa M Te NnoAaTKe KOPUCTU Aa npoueryje CTakwe No nurtamy
pa3HOIMKOCTMW.



Komucumja nogatke m3 ctaBa 14. oBor 4ynaHa gocrtaBrba EBponckoj 6aHKapckoj
ynpasu (eHr. European Banking Authority — EBA).

KoMucuja noasakoHCKUM akToM 6nunxe ypehyije:

1) nojam AOBOJLHOI BpEMEHA KOje YfiaH opraHa yrnpase Mopa nocsehusaTtum
obaBrbakby CBOjUX PyHKUMja Y BE3M Ca NOjeAMHAYHUM OKOJIHOCTMMA, NPUPOAOM,
oncerom u cnoXeHowhy akTMBHOCTU MHBECTULMOHON APYLUTBA;

2) nojam ogrosapajyher onwTer 3Hawa, BEWTNUHA U UCKYCTBa OpraHa yrnpase, U3
ctasa 10. oBor 4naHa;

3) nojam caBecHOr v NOLWTEHOr AefloBaka U HE3aBUCHOM pa3MuLL/bakba opraHa
yrpase, U3 ctaBa 11. OBOr unaHa;

4) nojam AOBO/BHO KaApPOBCKUX U PUHAHCUJCKMX pecypca 3a yBohere y nocao u
06yKy unaHoBa opraHa ynpase 13 cTaBa 12. OBOr 4YnaHa;

5) nojam y3umara y 063mp pasHOINKOCTU NpuankoM nsbopa ynaHoBa opraHa
ynpase n3 ctaBa 13. 0BOr 4jaHa;

6) KpuTepujyme noa kojuma he ce MHBECTULMOHO APYLUTBO CMaTpaTh BESIMKUM Y
CMUC/Y HbUXOBE BENIMUMHE, YHYTpallke opraHmsaumje n npupoae, obnuma um
C/I0XXEHOCTM MOC/I0Bam-a.

YnaH 157.

OpraH ynpase MHBECTMLMOHOI APYLITBA, OAHOCHO PYKOBOAMOLM OpraHu3aumMoHor
Aena KpeanTHe MHCTUTYUMje HaMereHor 3a obaB/barbe MHBECTULMOHUX yCiyra u
aKTMBHOCTU, yTBphYjy, Haarneaajy n oaroBopHU Cy 3a CrpoBohemwe cuctema
yrnpaB/barba Koju obesbehyje epmkacHo n oarosopHo Bohere MHBECTULMOHOI
ApPYLWTBa, YK/by4dyjyhn nogeny Ay>XHOCTM yHyTap ApYyLWTBa U cnpedyaBarbe cykoba
MHTepeca Ha HauuH KOjUM ce noAapIKaBajy MHTErpUTET TPXULLTA U MHTEpPEeCK
KnujeHaTa.

Cuctemu 3 ctaBa 1. oBor ynaHa Tpeba ga ucnywanajy cnenehe ycnose:

1) opraH ynpaBe MMa OnLwTy OArOBOPHOCT 3@ MHBECTULMOHO APYLUTBO U
opnobpaBa M Haarneaa cnpoBohere CTpaTEWKUX Un/beBa MHBECTULIMOHOT
APYLWTBA, cTpaTervje pusnka n yHyTpalltber yrnpaBrbatba;

2) opraH ynpase ce ctapa 0 Uefl0BUTOCTN pavyyHOBOACTBEHOI cMCTEMA U cUCTEMaA
(dUrHaHCMjCKOr n3BeLwTaBatba, YKbyuyjyhn dmnHaHcKjcke n onepatnBHe KOHTpPOJSIE
n ycknaheHocT ca 3akoHuMa 1 ogroesapajyhum ctaHgapanma;

3) opraH ynpase Haarneaa nocrynak obenogarmBarba U caoniwitaBama
nHdopmMauuja;

4) opraH ynpaBe je oaroBopaH 3a o6e3behumBarbe AENOTBOPHOr HaArneAama
BULUEr pyKOBOACTBA;

5) opraH ynpaBe yTtBphyje, ogobpasa n Haarneaa:

(1) opraHmnsaunjy apywTBa 3a NpyxXare MHBECTULMOHUX yCyra U aKTUBHOCTU U
AoJaTHUX ycnyra, ykbydyjyhu BewTuHe, 3Harba M UCKYCTBa KOja ce Tpaxe oj
3anoc/ieHnx, Kao 1 pecypce, NoCTynkKe 1 MexaHW3Me 3a Mnpyxake ycnyra u
nocnosa ApywTBa, y3uMajyhu y 063up npupoay, o61UM 1 CIOXEHOCT Te
AeNnaTHOCTM 1 CBe 3axTeBe Koje APYLITBO MOpa Aa UCMNyHaBa;



(2) nonnTUKY 0 ycayrama, nocaoBakby U Npon3BoaMMa KOju ce Hyae uim
npyxajy, y ckiagy ca L03BO/bEHUM PU3MKOM APYLITBA M KapaKTepucTtMkama u
notpebama knujeHata ApywWTBa KOjUMa ce Te ycnyre Hyae unu npyxajy,
YK/bYUyjyhu, kaga je To noTpebHo, TeCTupare OTNOPHOCTU;

(3) nonnTnky Harpahueama fnua Koja Cy yK/by4YeHa y npyxame ycnyra
KNMjeHTMMa ca UnU/beM NMPOMOBUCaHa 04 MOBOPHOI NOC/0OBakba, NoWTEHOr
nocTynara ca KinjeHTMMa 1 cnpedyaBara cykoba nHrtepeca y ogHocuMa ca
KnnjeHTnmMa.

OpraH ynpase npaTty 1 NepuoanyHo npoueryje NpuKIagHoCT U MpUMeny
CTpaTELWKMX UNSbEBA APYLUTBA Y NpYyXatby MHBECTULUMOHUX YCyra U akTUBHOCTU
M A0AaTHUX ycnyra, edhUKacHOCTM MexaHM3aMa KOprnopaTMBHOI yrpaB/baka U
aleKBaTHOCTM NONIUTUKA MNpYyXatba yCnyra KanjeHTuMa n npeaysmma
oaroeapajyhe Mepe 3a oTKNaratbe eBeHTya/lHUX HeJocTaTaka.

YnaHoBM opraHa ynpase umajy oarosapajyhu npuctyn nHdopmaumjama u
[OKYMEHTUMa Koju cy noTpebHu 3a Haarneaare n npahere npoueca AoHOWEHa
oAJlyKa opraHa yrnpase W BULLIEr pyKOBOACTBA.

YnaH 158.

NHBecTMuMoHa ApyLWITBa 3a KOja Ce cMaTpa Aa Cy BeniMKa y CMUC/TY HUXOBE
BeNMUnHe, YHyTpallke opraHmsauunje n npupoae, obrMMa U CNoXxeHoCTu
nocnoBama, Ay>XHa Cy Aa OCHYjy oabop 3a MMeHOBara cacTaB/beH 04 YnaHoBa
opraHa ynpase KOju He o6aBs/bajy HMjeaHy n3BpLIHY MYHKUU]Y Y TOM
MHBECTULMOHOM [PYLUTBY.

Opnbop 3a nMeHoBakba obaBsba criegehe nocnose:

1) ytBphyje u npenopyyyje KaHaAnaaTe 3a ynpaxHeHa pagHa MecTa y opraHy
yrnpaBe, Koje NoTOM ycBaja opraH ynpase wuin ce ogobpasa Ha CKYMNWTUHU
akumnoHapa. Npu Tome Oabop 3a MMeHoBama:

(1) y 063mp y3uMa paBHOTEXY 3HaHba, BEWTUHA, Pa3HOIMKOCTM N UCKYCTBA
opraHa ynpase;

(2) npunpema onuc Ay>HOCTU 1 NoTpebHux cnocobHOCTU 3a oapeheHo MecTo n
npouekyje odekmBaHo Bpeme noTpebHo 3a usbop;

(3) yTBphyje noTpebHy 3acTyn/beHOCT N0/0Ba Yy OpraHy ynpase n pa3sBuja mepe
3a noesehamwe 6poja NpeacTaBHMKA NpeMaso 3acTyr/beHOr MoJjia y opraHy ynpase
Kako 61 ce nocTmrao osaj unsb;

2) penoBHO U HajMame jeAHOM roguvllrbe oueryje CTPYKTYpY, BeNu4nHy, cactas
M yCNewHOCT opraHa ynpase 1 3a OpraH yrnpase rnpurnpeMa nperopyke y Be3un ca
moryhum nameHama;

3) peaoBHO, a HajMare je4HOM roaullHe rnpoueryje 3Harbe, BEWTUHE U
WMCKYCTBO MojeAuHaYHMX YfaHoBa OpraHa ynpase, Kao WU opraHa ynpase Kao
uenuHe n o Tome obasewTaBa opraH ynpase;

4) penoBHO MPeENCNUTYje NONUTUKY OpraHa ynpase y norneay nsbopa u
MMeHOBatba BULLEr PYKOBOACTBA M NMpuNpeMa Npernopyke 3a opraH ynpase.

Oanb6op 3a MMeHOBaHa, NpU BpLEHY CBOjUX AYXHOCTU, PE€AOBHO U Y MEPU Y KOjOj
je To Moryhe, y3nma y 063up notpeby aa ce ob6esbean ga NnpuankoMm AoHOLWEHA



oA/slyKa yYHyTap opraHa ynpaBe He NnpeoBfiajaBa HMjeAaH nojeavHaul Uan Mama
rpyna JbyAu, Ha HauuH Koju 61 61O LWITETaH 3@ NHTEPECE MHBECTULIMOHOT
APYLITBA Kao LEeNuHE.

Onbop 3a MeHOBaHa MOXeE KOPUCTUTU CBE PECYpCe Yy BpLUEHY CBOJUX AYXHOCTH,
3a KOje npoueHun aa cy HeonxoaHu, ykiby4dyjyhu cno/bHO caBeToBame, 1 3a Te
HameHe gobuja oarosapajyha cpeacrsa.

Moctynumn Komucuje 3a paBame, oabunjare n nosslavere carjlacHoCT1
YnaH 159.

Kaga yTBpAau Aa cy UCnyHweHn CBu ycnosn U3 ogpenaba un. 156-158. osor
3akoHa, Komucmja gaje carnacHoct Ha n3b6op, 04HOCHO MMeHOBaHEe YlaHa opraHa
ynpase MHBECTULUMOHOI ApYyLTBa, OA4HOCHO PYKOBOAMOLA OpraHM3aumoHor aena
KpeaAuTHE MHCTUTYUMje HaMereHOor 3a obaB/bakbe NHBECTULIMOHUX YCyra m
aKTMBHOCTM, Y POKY 04 cefaM pagHUX AaHa o4 AaHa npujema ypefHOor 3axTesa.

NHBECTMLMOHO APYWTBO U KpeaUTHa MHCTUTYLMja KOju Cy NoAHeNu 3axTeB 13
ctasa 1. oBOr unaHa Ay>xHu aa obasecte Komucujy n gocraee joj cBe nogatke
noTpebHe 3a nNpoueHy Aa Nu APYyLWTBO UCNyHaBa ycnose U3 ogpenaba un. 156-
158. oBor 3akoHa u akata Komucuje.

Kaga ce 3axTeB 3a AaBame carslacHOCTM M3 cTaea 1. 0BOr YjiaHa NogHOCHU Y3
3axTeB 3a JaBame [03Bosie 3a obaBbare AeaTHOCTU MHBECTULMOHON APYLUTBA,
Komucuja oanydyje ncrtoepemeHo o oba 3axteBa 1 y TOM cnydajy ce npumemyje
poK 13 4usaHa 151. ctaB 1. oBOr 3aKoHa.

Komucunja oabuja 3axTeB 3a AaBarbe CarnacHOCTM M3 cTaBa 1. OBOr ufaHa Kaja:

1) yTBpAM Aa HUCY UCMYHEHWN YCNOBM U3 ogpeaaba un. 156-158. oBor 3akoHa u
oaroeapajyhmux akata Komucuje.

2) YKOSIMKO CMaTpa Aa YJaHOBM OpraHa ynpaBe MHBECTULMOHOr APYLUTBA,
OAHOCHO pyKOBOAWMNAL, OPraHM3aLMOHOr Aena KpeanuTHE MHCTUTYUnje HaMereHor
3a 06aB/batbe MHBECTUUMOHMUX YCNyra U akTUBHOCTU, HEMajy AOBOJbHO A06pYy
penyTaunjy, He noceayjy AOBOJbHO 3HaHa, BEWTUHA WU UCKYCTBa U He noceehyjy
[IOBOJ/bHO BpeMeHa ob6aBrbatby CBOjUX PyHKUMjA Y MHBECTULMOHOM APYLUTBY,
OAHOCHO YKOJIMKO NMOCTOoje 06jeKTUBHU M AOKA3MBU pa3no3n Aa Bepyje Aa opraH
ynpaBe MHBECTULMOHOI APYLITBA, OAHOCHO PyKOBOAM/AL, OpraHu3aumnoHor gena
KpeaUTHE MHCTUTYLUMje HaMereHOr 3a 06aB/batbe MHBECTULIMOHUX YCayra u
aKTMBHOCTWN, MOXe NpeAcTaB/baTh NPeTHY 3a HeroBo A4o06po 1 0AroBOPHO
ynpas/bare U oaroBapajyhe nowtoBame MHTEpeca KAnjeHaTa u UHTerpuTeTa
TpXMLWTa.

KoMucuja noBnaum npeTxoAHy cariacHocT 3a u3bop, 04HOCHO MMEHOBaHe NnLa
n3 ctaBa 1. OBOr Y/slaHa Kaga yTBpam:

1) Aa je pelere 0 AaBatby CarfacHOCTU AOHETO Ha OCHOBY HETAUYHUX UK
HEMoTMyHMX NnoaaTaka;

2) Aa nuue 3a Koje je aaTta carnacHoCT BULLE He UCnykasa 3a To yTBpheHe
yCnoBe;

3) aa je nuue 3a Koje je AaTa carnacHOCT HaKHaAHO M3BPLUWIO NMoBpeay
oapenaba oBOr 3aKOHa, 3aKOHa Koju ypehyje cnpedaBare npama HOBLA U
dbUrHaHCMpame TepopmnaMa, ONWTMX aKkaTa opraHmM3aTtopa TPXULWITa UK akaTa



Komucunje, a Komncuja cmaTtpa aa je nospena A0BO/bHO 036USbHA U CMCTEMCKA U
Aa nuue 4YnHu HenogobHMM M Henoy3aaHMM 3a obaBsbare NOCA0Ba YiaHa opraHa
ynpase.

Komucmja noa3akoHCKMM akToM ypehyje cagprkaj 3axTeBa 3a AaBarbe NpeTxoaHe
carnacHocT Ha n3bop, OAHOCHO UMEHOBaHEe YlaHa opraHa yrnpase
WHBECTULMOHOI ApYyLITBA, OAHOCHO PYKOBOAMOLA OpraHmn3aumoHor aena
KpeaAuTHE MHCTUTYUMje HaMereHOor 3a obaB/bakbe NHBECTULIMOHUX YCyra m
aKTUBHOCTMU.

AKLMOHapu 1 4YiaHOBM KOju nocenyjy ksanudukosaHo yuyewhe
YnaH 160.

NcToBpeMeHO ca AaBareM A03BosIe 3a obaB/barbe AeMaTHOCTU MHBECTULMOHON
apywTsa, Komucumja gaje carnacHoct nmaoumma keanndukosaHor yyeuwha.

Y 3axTeBy 3a AaBame CarnacHOCTU Cce HaBoAe MMeHa akuMmoHapa U YnaHoBa Koju
noceayjy keanudunkosaHo ydyewhe, 6uno ga cy dmsmyka nnam npaBHa amua
NnocpeaHo WM HenocpeaHo uMaoumn KeanmdukosaHor yyewha, Kao n N3HoOCH
TakBux ydewha.

Komucuja onbuja ga nsga 4o3BONYy YKOAUKO, y3nMajyhu y o63mp notpeby aa ce
ocurypa nobpo n oaroBopHO ynpaB/bakb€ MHBECTULMOHUM APYLWITBOM, HUje
[OBOJ/bHO yYBepeHa y NogobHOCT akuMoHapa WM 4aaHoBa Koju nocenyjy
kBanudunkosaHo yyewhe.

Kaga noctoje 6nmcke Bese namehy MHBECTULUMOHOI ApPYLWTBa U Apyror gusnykor
unu npasHor nuua, KoMmucuja vsgaje A403BOMY CaMO ako Te Be3e He cripeyaBsajy
Komucunjy aa edmkacHo BpwmM CBOjy HaA30pHY ynory.

Komucunja oabumja gasare 403BOSIE€ aKO 3aKOHM U nponuncu Tpehe gpxase Kojuma
ce ypehyjy jeaHo unu smue GU3NYKNX UM nNpaBHUX avua ca Kojuma ApyLITBO
nMma 6numcke Bese, nnu notewkohe y HMUXoBOj NpuMeHn, cnpedasajy Komucnjy aa
edmKacHO BpLUKX CBOjy HAA30pHY ynory.

Kapa nocToju BepoBaTHoha Aa nvua M3 cTaBa 1. OBOr YjlaHa MOry LITETHO
yTULUaTK Ha A06pPO M OArOBOPHO YNpaB/batbe MHBECTULMOHMM APYLUTBOM,
KoMmucuja npeaysnma oarosapajyhe Mepe 3a okoH4Yar-e TakBe cuTyauuje.

Mepe 13 cTtaBa 6. OBOr 4YnaHa MOry Aa YK/by4dyjy 3axTeBe 3a usgaBame CyaCcKuX
Hajnora uau napuuare caHkumja NpoTUB ANMpPeKTopa U Nmua 0AroBOPHUX 3a
ynpas/bake APYLITBOM, UM NMPUBPEMEHO OAYy3MMame rnpasa rjaca Ha akumjama
Koje noceayjy TM akuMOHapwu Wiaun Y4aHOBM.

O6aBewTere 0 HAMepaBaHOM CTULLAbY
YnaH 161.

CBako dn3nYKO MM NpaBHO Nuue, Uan Auua Koja agenyjy 3ajeaHunuku,
nsysumajyhm Penybnuky (y gasbeM TEKCTY: NpeanoXeHu ctmuanay), Koje je
AOHEeNo o4/1yKy Aa nocpeaHo WUan HenocpeaHo CTekHe kBanudurkosaHo ydyewhe y
WHBECTULUMOHOM APYLITBY UM Aa NOCpeaHo uian HernocpedHo yeeha
kBanudunkosaHo yyewhe, ycnen vyera 61 HUXOB NpoueHaT npasa riaca uau
Kanutana gocerao mnu npewao 20%, 33% wnn 50%, nnn 61 Ha Taj HaAUMH
WHBECTULUMOHO APYLITBO NOCTasNIo 3aBUCHO npeay3ehe (y AasbeM TEKCTY:
npeanoXeHo cTuuakbe), Ay>KHO je aa Kommcmjn nogHece 3axTeB 3a AaBarbe



MpeTxoAHe carnacHoCTU 3a cThuuame KBanndukosaHor ydyewha, HaBogehu
BMCMHY HaMmepaBaHor yyewha, Kao 1 ocTtasne nponmcaHe nogaTtke M3 ynaHa 163.
cTaB 4. 0BOI 3aKOHa, Ha OCHOBY KOjux Komucuja BpKM NpoLUeHY HaMepaBaHor
cTuuama U gaje carnacHocCT.

CBaKo (PU3NYKO UM NPaBHO MLE KOje AoHece oA/yKy Aa NocpeaHo uUau
HenocpeaHo oTyhn kBanmdukosaHo yyewhe y MHBECTULMOHOM APYLUTBY AYXHO
je aa nmcaHmMm nyTtem npeo obaBectn KoMmncujy o BenMynmHm HamMmepaBaHor
yyewha. To nuue je Takohe ayxxHo aa obasectn Kommncujy ako je goHeTta oasyka
Aa ce yMamn kBanmdukosaHo yyelwhe ycnen vyera 6mu npoueHaT npasa rnaca mnm
KanuTtana Koju noceayje nao mcnog npara oa 20%, 33% mnu 50% unum 6um
WHBECTULMOHO APYLWTBO nNpectano Aa byae Heroso 3aBUCHO APYLUTBO.

Mpunnkom yTBphuMBara BUCUHE KBanudukosaHor yyewha Komucuja He y3mma y
0631p NpoueHaT akuuja ca NpaBoM rfnaca Koje Apyro MHBECTULIMOHO APYLUTBO
[PXW Ha OCHOBY MOKPOBUTE/bCTBA (PMHAHCUjCKUX MHCTPYMEHaTa, O4HOCHO
nnacuparba GUHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa Ha OCHOBY MOKPOBUTE/LCTBA Ca
06aBe30M OTKyMa eM1cuje nsaaBaoua MHBECTULMOHON APYLUTBA, No4 YC/I0BOM Aa
ce Ta NpaBa He KOPWUCTEe 3a YYeCTBOBake Yy ynpaB/batby U34aBaoLEM U aKo ce
HaBeleHe akuuje ca NpaBoM rnaca otyhe y poky o4 roaguMHy aaHa oa AaHa
cTUuakba.

Hajmame jeaHOM roauvwtbe, MHBECTMLMOHO ApywTBO obaBewTasa KoMucujy u o
MMEeHMMa aKuMoHapa n 4YnaHoBa Koju rnoceayjy ksanndoukosaHo y4vewhe u
BENMYMHN HUXOBUX ydewha, y cknagy ca nponucuMa Koju ypehyjy npmepeaHa
ApYLWTBa U TPXULWITE KanuTana.

Ha nnua koja HMcy gobumna carnacHoOCT 3a CTuuakbe KBanmdukoBaHor yyeuwha,
Komucumja cxogHo npuMeryje ynan 160. ctas 5. oBor 3akoHa.

YKONNKO, ynpKoc npeaysetmm Mmepama Komucuje, gohe go ctuuama ydewha, 6e3
o063unpa Ha gpyre caHkumje koje he 6utn goHeceHe, KomMucuja:

1) npuBpeMeHo oay3nMa Npasa rnaca Koja NnpomMsnnase u3 Tako CTe4yeHor
kBanudukosaHor yyewha, 0AHOCHO cnpeYyaBa BplueHe KOHTPoJie Haj
WMHBECTULMOHMM APYLUTBOM;

2) Hanaxe npoaajy/otyheme Tako cTeveHor KeanmdukosaHor ydyewha.
Mepuoa npoueHe
YnaH 162.

Komucuija je ayxHa aa 6e3 oanararba, a HajkacHuje y poKy oA ABa padHa AaHa
HaKOH Mpujema 3axTeBa M3 4YnaHa 161. ctas 1. OBOr 3aKOHa, Kao U HAaKOH
npujemMa cBakor goaaTHOr nogaTtka M3 ctasBa 4. OBOr 4jaHa, notephyje
npeanoXeHoM CTULaoLy HMXO0B MpujeM NMcaHuM nyTeM.

Komucumja BpLlum npoueHy y poky o 60 pagHux gaHa o4 AaHa noTepae npujema
obaBellTera M CBUX AOKYMEHaTa KOju ce npunaxy y3 obaselwTemne y ckiagy ca
OBMM 3aKOHOM U akToM Komucuije.

Komucumja obaBeluTaBa NpeanoXeHor cTMuaoua o 4aTyMy McTeka poka 3a
NnpoLueHy y3 NoTBpAay O npujemy obaBeluTeHa.

KoMucuja MoXe y TOKYy Tpajarba poKa 3a MpoLeHy 3axTeBaTu NUCaHUM MyTeM,
HajkacHuje 50. pagHor gaHa poka, AoAaTHe noJaTKe KOoju Cy HEOMXOAHM 3a



JOHOLLEeHe oA/TyKe 0 MoAHEeTOM 3axTeBY 3a CTUuame KBanndukosaHor ydewha.
3axTeB 3a AOCTaB/bakbe A0AATHMX nogaTaka ynyhyje y nmcaHoj dopMn 1 y bemy
ce AeTas/bHO HaBOAM KOju Cy nogauun noTpebHu.

Tpajarbe poka 3a NMpoueHy ce Npekmaa 3a Nepuog o4 AaTyMa 3axTeBama
noaataka oj crtpaHe KomMucmje Ao npujema oarosopa Ha 3axTeB 04 NpeanoxXeHor
cTmuaoua. MNMpekng He Moxe Tpajath ayxe oa 20 pagHux aaHa. Ceaku cnenehu
3axTeB 3a AOMyHY nojaTaka MAuW gaBarba Nojalrera O nogaunMa He MoxXe
OOBECTU A0 Npekmaa Tpajarba poka 3a NMPOLUEHY.

KoMuncuja moxe npoayxutu nepmos npekunaa ni ctasa 5. oBOr usaHa, Ha
Hajsmwe 30 pagHUX AaHa, YKONMKO je npeanoxeHun ctmuanay:

1) pu3nuko nnam npasHO nuue umje je ceanwte ussaH Penybnuke unnm yuje
nocnosake ypehyje 3akoHogaBau n3saH Penybnuke;

2) OM3MUKO MK NpaBHO NnLe Koje Huje npeaMeT Haa30pa y ckiagy ca OBUM
3aKOHOM WM 3aKOHMMa KojuMa ce ypehyje Haa30p M Noc/ioBaHke MHBECTULMOHUX
¢doHAoBa, ApyLlWITaBa 3a OCUrypame N peocurypare U KpeanTHUX NHCTUTyumja.

Ykonnko KoMmucuja HakoH 3aBpLUETKa MpoLeHe HMUje carnacHa ca NpeaoxXeHmuM
CTULAHEM, AyXKHa je Aa y pOKy oA ABa pajHa AaHa, a Npe UCTeka poka 3a
NpoLeHy, NMcaHMM nyTeM 06aBecTV NpeanoXeHor cTMuaola o pa3so3numa Takee
oanyke.

Ha 3axTeB npensoxeHor ctMuaoua, oarosapajyhe caonwrere 0 pasnosmma 3a
JOHOLWeHe TakBe 04JlyKe MOXe Cce YYMHUTU AOCTYNHUM jaBHOCTU. KoMUcCHja Moxe
n cama o6jaBuTK TakBo caonwTere, 6e3 3axTeBa NpeanoxXeHor cTtmuaoua,
YKOJIMKO TO cMaTpa notpebHum n oarosapajyhumm.

YKkonvko KoMucmja y poky 3a npoueHy He oabuje 3axTeB 3a AaBarbe CariacHoOCTy
Ha NpeasioXeHOo CTMLake Yy NucaHoj popMmu, cMaTpa ce Aa je carnacHocT aara.

Komucumja moxe oapeanTu Kpajbu poK 3a 3ak/by4vyere NpeasioXXeHor ctuuarba um
MOXe ra MpoAyXUTK Kada je To noTpebHo.

MpoueHa
YnaH 163.

MpuankoMm nocTynara rno 3axTeBy U3 4iaHa 161. ctaB 1. oBOr 3aKoHa U
nogaTtaka u3 ynaHa 162. ctaB 4. 0BOr 3aKoHa, y3umajyhmn y o63mp BepoBaTHuU
yTnuaj NnpeanoxeHor ctuyaoua Ha MHBECTULMOHO APYLWTBO, a paan obesbehera
Ao6bpor 1 oAroBOpPHOr yrnpas/bara Y MHBECTULUMOHOM APYLUTBY Y KOMe Ce CTu4e
kBanndmnkosaHo yyewhe, Komucmja oueryje nogobHOCT NpeanoXXeHor cTtuyaoua
N PpMHaHCKMjCKy onpaBAaHOCT NpeasioXeHor ctuuara kopuctehu cnegehe
KpuTepujyme:

1) penyTtaunjy npennoxeHor ctmuaoua;

2) penyTaumjy U UCKYCTBO Nnua koje he ynpas/baTn NOCIOBabeM MHBECTULIMOHOT
APYLWTBA ycnen npeanoXeHor cTuuaka;

3) duHaHcKjcKy cTabunHOCT NpeasioxXeHor cTuyaoua, nocebHo y norneny Bpcre
aKTMBHOCTM KOja ce obaBsba 1 KOja ce nnaHmpa y MHBECTULMOHOM APYLITBY Y
KOMe ce CTuuame npeasaxe;



4) pa n1 he MHBECTUUMOHO ApyWwTBO MohK Aa ncnywasa U HacTaBuUTK Aa
UCNyHasa NpygeHunjanHe 3axTeBe U3 0BOr U APYrmx penieBaHTHUX Nponuca;

5) Aa v NocToje onpaBAaHU pasnosn 3a CyMmby, Aa Ce Y BE3U Ca NPeaoXeHUM
CTUL@HEM BPLUIM MM NOKYLIABa BPLWNUTU Npare HOBLA UK (PUHAHCMpatbe
TepopusaMa, Uav Aa 1 NpeanoxeHo cTuuakbe Moxe yBehaTtun Taj pu3uK.

Komucumja Hehe aaTm carnacHoCT Ha NpeasioXeHo CTMuarbe, CaMo ako nocTtoje
OCHOBaHW pa3no3mn 3a TakBO NOCTyNawe Ha OCHOBY KpuTepujyma m3 ctasa 1. oBor
yslaHa UM ako Cy nojaum Koje npeanoXeHu ctmuanay, nogHece HeENOTNYHMU.

Komucuja He Moxe Aa yCroB/baBa M3HOC M MpoLEHaT y Besu ca ydyewheM Koje ce
CTUYE, HUTU Aa UCMIUTYje NPeaoXXeHo CTULake Y CMUCTY EKOHOMCKMX noTpeba
TpXULWITA.

Komucumja crtae/ba Ha pacnonarame jaBHOCTM cnmcak MHdopMaumja notpebHmnx 3a
obaBrbare npoueHe, Koje ce Mopajy AocTaBuTn KoMUCKHUM UCTOBpPEMEHO Ca
3axTeBOM U3 ynaHa 161. ctaB 1. oBor 3akoHa. KonmumHa notpebHmx
MHdopMaumja NponopunoHaiHa je u npunarohasa ce BpCTU NpeanoxXeHor
cTuuaoua 1 NpeasioxXeHoM cTnuakby. Komncmnja He 3axTeBa MHdopMaunje Koje
HUCY peneBaHTHe 3a NpyAeHuUMjanHy OLEHY.

Kaga Komucumja pasmatpa ABa Wan BULLE 3axXTeBa 3a CTMUame unm yesehame
KBanudukosaHor yyewha y MCTOM MHBECTUMUMOHOM ApYyLWwTBY, KOMUCHK]a je AyxXHa
Aa NnpemMa npeanoXeHmM CTuuaoumma paBHOMNpaBHO NocTyna.

Komucuja capahyje ca opyrMm HagsexXHUM opraHMMa rnpuankoMm BpLleHa
rnpoueHe 13 OBOr YjaHa, YKOJIMKO je npeasnoXxeHun ctuuanay:

1) KpeanTHa MHCTUTYUMja, APYLUTBO 3@ OCUrypare, APYLWTBO 3a peocurypame,
WHBECTMLMOHO APYLWITBO MM APYLWTBO 3@ ynpasibawe YUUTC dhoHAOM KojuMa je
[I03BONa 3a paj u3aaTta y* Ap>KaBW YNaHULM UKW Yy CEKTOPY PasfIMuMTOM Of OHOra
Yy KOjeM ce npepnnaxe CTuuame;

2) MaTU4YHO APYLWTBO KpeAUTHE UHCTUTYUMje, APYLUTBO 3a OCUrypare, ApyLTBO
3a peocurypare, UHBECTULMOHO APYLUTBO UAW APYLUTBO 3a ynpasibatbe YLIUTC
¢doHAOM KOjuMa je no3BONa 3a paa usaata y* Ap)KaBu YNaHUUM UK Y CEKTOPY
pasnMynMTOM 04 OHOra y KojeM ce npeanaxe cruuame; nnm

3) OM3MUKO MK NpaBHO NNLE KOje KOHTpoAuwe KpeanTHY UHCTUTYUM]Y,
APYLWTBO 3a OcuUrypare, ApYyLTBO 3a peocurypare, MHBECTULMOHO APYLUTBO WIIN
APYLWTBO 3a ynpasrbake YUNUTC doHAOM KOjMMa je Ao3Bona 3a pas uspata y*
APXaBu YnaHUUM UM Yy CEKTOPY PasfiMuMTOM O OHOra y KojeM ce npeanaxe
cTuuame.

Komucuja 6e3 HenoTpebHor oanarawa npyxa ApYyruMm HaalexHUM opraHuMma cse
MHdopMaunje Koje cy HeonxogHe UNu peneBaHTHE 3a NpoLueHy YynaHa 163. osor
3akoHa. C TUM y Be3U, HaaNexXHn opraHn MehycobHo pa3sMeryjy CBe peneBaHTHe
nHdopMaunje Ha 3axTeB, anm N A4ocTaBs/bajy CBe peneBaHTHe MHPOpMaumje Ha
concrteeHy nHuumjatmey. Oanyka Komucumje yamma y 063mp cee ctaBoBe uUau
pe3epBse Koje je U3Heo opraH HaanexaH 3a nNpeasioXeHor cTmuaoua.

AKO MHBECTULMOHO APYLUTBO CTEKHE Ca3Haka O CTUuaky unm otyhnueamy
yyewha y cBOM KanuTasny, WTO A0BOAM A0 Tora Aa nMpoueHTu npehy nnm nagHy
ncnog nparosa NponMcaHuUx CtaBoM 1. OBOr 4jaHa, MHBECTULMOHO APYLUTBO O
ToMe 6e3 ognarara obasewTasa Komucujy.



Komucumja noa3akoHCKMM akToM 6amnxke nponucyje kputepujyme us ctasa 1. osor
ysiaHa, Kao 1 cnucak nojataka us ctasa 4. 0OBOr YiaHa, Koju he npeasioxeHu
CTULAOoUM YKIbYUYUTU Y CBOje obaBeluTeHE.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
MNMoBnauyemwe cariacHoCcTm
YnaH 164.

Komucumja moxe nosyhu carnacHoCT Ha kBanndumnkosaHo ydyewhe ako je nuue Koje
noceayje ksanmdmnkoBaHo ydyewhe Ty carnacHocT 4obuno gaBameM HeTauyHUX U
HENoTNyHNX noaartaka Wan Ha HEKN APYrn HEeA03BO/bEHN HAYMH, OAHOCHO 3aTO
LWTO BULWE He ncnywasa ycnose npeasuheHe ogpeabama unaHa 160. oBor 3akoHa
3a gobujarbe carnacHoCcT Ha KBanudukosaHo ydyewhe n y TMM cinyyajeBuma
npuMeryjy ce Mmepe 13 4naHa 367. oBOr 3aKOHa.

Oanyky o npeayseTnM Mepama y Ckiagy ca ctaBoM 1. OBOr ysiaHa v 4naHa 225.
oBOr 3akoHa Komucuja objasrbyje Ha CBOjOj UHTEpHET CTpaHULUN.

MuHuManHu Kanutan
YnaH 165.

MUHMMaNHN KanuTan MHBECTULMOHOr ApyLWTBa ce oapehyje n nspavyHasa y
cKnagy ca aktoM Komucuje u He Moxe BUTU Matby oA:

1) 125.000 eBpa y AMHaApCKOj NpPOTUBBPEAHOCTN Ha AaH ynsiaTe No 3BaHUYHOM
cpeaneM Kypcy AnHapa npeMa espy kKoju ytephyje HapoaHa 6aHka Cpbuje 3a

npy>atre ycnyra n3s ogpeaaba unaHa 2. ctas 1. Tauka 2) noarad. (1), (2), (4),
(5) n (7) oBor 3aKkoHa;

2) 200.000 eBpa y AnMHApCKOj NpOTUBBPEAHOCTM Ha AaH ynaaTte rno 3BaHUYHOM
cpeareM Kypcy AnHapa npeMa espy kKoju ytephyje HapoaHa 6aHka Cpbuje 3a
npyxare ycnyra n obab/barbe akKTMBHOCTM N3 oapeaaba ynaHa 2. ctaB 1. Tauka
2) noaTtayka (3) oBOr 3aKoHa;

3) 730.000 eBpa y ANHAPCKO]j NpOTUBBPEAHOCTM Ha AaH ynaaTte rno 3BaHUYHOM
cpeaHeM Kypcy amHapa npeMa espy koju ytephyje HapogHa 6aHka Cpbuje 3a
npyxare ycnyra n obab/barbe akTMBHOCTM U3 oapeaaba ynaHa 2. ctaB 1. Tauka
2) noaTtayka (6) oBOr 3aKoHa;

4) 730.000 eBpa y ANHApPCKOj NpOTMBBPEAHOCTMN Ha AaH ynjaaTe no 3BaHWYHOM
cpenHeM Kypcy amHapa npeMa eBpy koju ytephyje HapogHa 6aHka Cpbuje 3a
npyxare ycnyra n obab/barbe akTMBHOCTM M3 oapeaaba ynaHa 2. ctaB 1. Tauka
2) nopTtau. (8) n (9)* osor 3akoHa.

N3y3eTHO oA cTaBa 1. oBor 4naHa, KoMucmja Moxke akTOM CHU3UTU U3HOC U3
ctaBa 1. Tadka 1) osor 4ynaHa Ha 50.000 eBpa y ANHAPCKOj NpOTUBBPEAHOCTM Ha
AaH ynnaTe no 3BaHWYHOM CpeAHeM KypcCy AnHapa npeMa eBpy Koju ytephyje
HapoaHa 6aHka Cpbuje y cnyyajeBmma Kaga MHBECTULMOHO APYLUTBO HUje
oBnawheHo Aa ynpassba HOBLEM MU (BDUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTMMA KinjeHaTa,
OAHOCHO Kaza obaBs/ba caMO aKTUBHOCTM WM NpyXa ycnyre us ogpenaba vnaHa
2. ctaB 1. Tauka 2) noatad. (1) n (2) osor 3akoHa.



CMaTpa ce fa MHBECTULMOHO APYLITBO ca HajsehnM M3HOCOM KanuTana 13 ctaBa
1. OBOr unaHa ucnymasa yCnoB y norneay Kanvutana 3a ob6aB/bakbe AeNaTHOCTU
WNU NpYyXake yCryra 3a Koje je NponmncaH HUXKn U3HOC.

Kanutan u3 ct. 1. n 2. oBor ynaHa ynnahyje ce y uenoctun y HoBLYy.
*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
OpraHM3saumoHMn 3axXTeBu
Ynan 166.

MHBECTULUMOHO APYLWITBO je AYXHO Aa UCMyHaBa OpraHM3aunoHe 3axTeBe
yTBpheHe 0BNUM 3aKOHOM.

MHBecTMUMOHO APYLWTBO YCTaHOB/baBa aZeKBaTHa npaswusa v npoueaype Koje
06e36ehyjy aa je nocnoBakbe APYLITBA, HErOBMX pyKoBOAMNALA, 3aN0C/AeHNX 1
Be3aHWX 3acCTynHMKa y cknagy ca ogpeabama oBor 3akoHa, aktuMma Komucuje,
Kao n oarosapajyhmm npasmnimMa Koja ce ogHOCe Ha JIMYHE TPpaHcaKumje oBMX
nvua.

MocTtynak ogobpera MHBECTULMOHMX NPOU3BOoAa
YnaH 167.

MHBECTMLMOHO APYLUTBO je AY>XHO Aa YCTaHOBW U CNpoBOoAN eduKacHe
OopraHusaumoHe n agMMHUCTPATUBHE MOCTYMNKe, C UM/beM nMpeny3nMarba CBUX
pa3yMHUX Mepa Kako 6u ce cnpe4ynno ga cykobu nHtepeca ns 4dnaHa 176. osor
3aKOHa, WTETHO YTUUY Ha MHTEpece HbUXOBUX KMjeHaTa.

MHBECTMLMOHO APYLWITBO KOje Kpenpa UHAHCU]CKE MHCTPYMEHTE 3a npoaajy
KNnujeHTuma, ogp>kasa, ynpasiba 1 npencnutyje noctynak ogobpewa csakor
(bUHaAHCN]CKOI MHCTPYMEHTa M U3BpLUIaBa 3Ha4ajHa npunarohasama
(UHAHCU]CKMX MHCTPYMeHaTa npe CTaB/barba Ha TPXULWTE uin auctpubyumje
KNnjeHTnma.

MocTtynak ogobpera npomsBoaa MAEHTUDMKY]E LNM/BHO TPXULITE Kpajrnx
Kynaua y OKBupy oarosapajyhe kateropuje knunjeHaTta 3a cBakn MHAHCUjCKH
WHCTPYMEHT M OCuUrypasa Aa Ce NpoueHe CBU pU3NLKM MOBE3AHMN Ca TUM TPXULITEM
M Aa ce ca WM yCKIaan naaHupaHa cTpaternja gauctpmbyuunije.

MHBECTMLUMOHO APYLWITBO PEAOBHO NMpencnutyje duHaHCMjCcKe MHCTPYMEHTE Koje
HYAW MM CTaB/ba Ha TPXULITE Kako 6M npoueHnno, yanmajyhu y o63mp ceakmu
porahaj koju 6u Morao 3HavajHoO Aa yTM4ye Ha NMoTeHuMjanHn pM3nK 3a
MAEHTU(HOMKOBAHO LM/BHO TPXULWITE, Ad N je PUMHAHCUJCKN MHCTPYMEHT jow yBeK
y Ckflaagy ca notpebama Tor TpXuwTa 1 ga nu je npeasuheHa ctpaterunja
anctpnbyunje, ogHOCHO nNpoaaje jow yBek npuknagHa.

MHBECTMUMOHO APYLWITBO Koje Kpenpa PUHAHCMjCKe MHCTPYMEHTE CTaB/ba Ha
pacnonarawe cBMM anctpnbyrtepmma cee ogroeapajyhe nHdopmauymje o
(UHAHCN]CKOM MHCTPYMEHTY U MOCTYNKY ogobpera npomnssoaa, ykbyuyjyhu
naAeHTUMHOUKOBAHO LM/BHO TpXULWTEe hMHAHCU]CKOr NpomM3BoAa.

Kaga MHBECTUUMOHO APYLWTBO HYAN UK npenopyyyje MdMHAHCN]jCKE MHCTPYMEHTE
Koje He npoun3Boau, npeaysmma cee notpebHe mepe kako 6m npubasuno
nHdopMaunje n3 ctasa 5. oBOr 4YnaHa n pasyMeno KapakTepuctmke um
MAEHTU(HOMKOBAHO LM/BHO TPXMULUTE 33 CBaKM TakaB MUMHAHCUN]CKN MHCTPYMEHT.



KOHTMHYHNTET nocnoBatba U NoBepaBatbe NocsioBa
YnaH 168.

MHBECTMUMOHO APYLWITBO Npeay3mMMa CBe pasyMHe Mepe Kako 6u obesbeamno
KOHTUHYUTET U NMPaBUTHOCT Y MNpYy>Xaky MHBECTULMOHUX yCiyra n obasrbatby
WHBECTULMOHMNX aKTUBHOCTMU.

MHBecTMuMOHO ApywTBO 06e3b6ehyje aa, kaga Tpehem nuuy nosepaBa obaB/batbe
NocCnoBa Koju Cy 3Ha4yajHuM 3a Npyxame HeoMeTaHe M 3a40BosbaBajyhe ycnyre
KNujeHTuMa, Kao 1 y obaB/baky A0AaTHUX WHBECTULMOHMX aKTUBHOCTU, Tpehe
nuue npeaysvma CBe pasyMHe Kopake aa nsberHe HenoTpebHe gonaTHe pusuke
nocnoBata.

Y cny4ajy us ctaBa 2. OBOr 4jaHa, He MoXe ce NoBepuTn obasBrbare BaXKHUX
nocnosa TpehnMm nMuMMa Ha Ha4YMH KOjM y 3HA4YajHOj Mepwu yrpoxasa KBanuteTt
YHYTpawHe KOHTposie n MOryhHOCT HaA30pHOr OopraHa Aa KoHTpoaulie
ycknaheHoCT nocnoBaka ApyLWwTBa ca CBUM nponuncmma.

NHBECTMLMOHO APYLITBO je AY>XHO Aa:

1) ycTaHOBM Noy3aaHe u npeumsHe aMUHUCTPATUBHE N PauYyHOBOACTBEHE
npoueaype, MexaHuMsMe YHyTpalltbe KOHTpose, edurKacHe npoueaype 3a
NPOLEHY pU3NKa;

2) edMKaCHY KOHTPO/Y M 3aWTUTY MHDOPMALIMOHMX CUCTEMA;

3) uMa ycnocTtaB/beHe Ao6pe MeXaHU3Me 3aTUTe KojuMa Ce rapaHTyje
CUIYPHOCT NpeHoca noJaTtaka M NpoBepa HUXOBE ayTEHTUUYHOCTU, CMakbyje
PU3NK O HETAYHOCTU NMoJaTaka M HeoBnawheHor NpuUcTyna u cnpevyasa oAaBake
nHdopMaumja, Y3 3aapxKaBarbe NOBEP/bUBOCTU MHMDOPMALIMja Y CBAKOM TPEHYTKY.

EBnpgeHumja KOMyHuKauumja
YnaH 169.

MHBECTUUMOHO ApPYWTBO BOAM e€BUAEHLMjEe O CBMM yC/iyrama, akTMBHOCTMMA U
TpaHcakumnjamMa Koje je n3spwunno, Ha HauymH Koju omoryhasa Komucuiju aa
M3BpLUM HaA30p, NpOBEPU Aa NN UHBECTULMOHO APYLITBO UCMyHaBa CBe CBOje
nponucaHe obasese n cnposoan Mepe npeasuheHe OBUM 3aKOHOM.

EBnaeHuMja Koja ce uyBa y CKNlally ca OBMM 4Y/1aHOM Aaje Ce K/INMjeHTY Ha HEeros
3axTeB M YyBa NeT rogMHa oA [laHa AoCTaB/batba, @ ako To KoMucuKja 3axTeBa u
[0 ceaam roauHa.

KomMucumja noa3akoHCKMM akToM bamke nponucyje HaynH Bohera 1 vyyBama
eBunaeHumje 0 KOMyHUKaumju ca KiInjeHTuMa 1 noTeHumjasHnuM KianjeHTuma.

Kaga cy y nuTamy orpaHum MHBECTULMOHUX ApYLUTaBa, HAaA/E€XHM OpraH Ap)KaBe
yslaHMLEe y KOjoj ce Hanasu orpaHak, He gosoaehn y nutartbe MoryhHocTt
HaA/1IeXHOr opraHa MaTu4He ApXaBe 4YJaHuue MHBECTULMOHOr ApyLWTBa Aa UMa
HenocpedaH NpUCTyn eBMaeHUNjaMa, MOXe Aa CnpoBeae U3BPLUHY Mepy paau
ncnyrera obasese yrepheHe y 0BOM usiaHy y BE3M Ca TpaHCaKuMjaMa orpaHka.

Ap>kabe PMHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa U HOBYaHUX cpeacTaBa KJ/injeHaTa

YnaH 170.



MHBECTMUMOHO ApYLWTBO, Kaja ApXK (BMHAHCUCKE MHCTPYMEHTE KNunjeHaTa,
npeaysnma oarosapajyhe mepe Kako 6u:

1) 3aWTMTKAO BNacHMYKa NpaBa K/ujeHaTa, Hapo4nTO y C/yyajy HECONBEHTHOCTM
MHBECTULUMOHOI ApYLWTBa, U

2) cnpeyunno ynotpeby UHaHCMjCKNX MHCTPYMEHaTa KaujeHaTta 3a COMNCTBEHMU
payyH, OCUM Y3 U3PUYUTY CarflaCHOCT KJIMjeHTa.

Kapa cy y nuTarby HOBYaHa CpeacTBa KAuMjeHaTa, MHBECTULIMOHO ApYyLUTBO Tpeba
[la npeay3Me oaroeapajyhe mepe Kako 6y 3alITUTMIO NpaBa KAnjeHaTa u, OCuUM y
cnyvyajeBMMa KpeamuTHUX MHCTUTYUM]ja, cnpeunno kopuwhere cpeacrasa
K/MjeHaTa 3a COMCTBEHW pauyH.

MHBeCcTULMOHO ApPYWITBO Koje uMa ao3Bony Komucuje pa Boam HoBay
KJInjeHaTa Ha CBOM HOBYAHOM pauvyHy 3a K/IMjeHTe Kopa KpeauTHe
MHCTUTYUM]e — ynaHa LleHTpanHor perucrpa, Ay>XHO je Aa Koa KpeauTHe
MHCTUTYLIMje OTBOPM HOBYAHM pauvyH KJinjeHaTa Koju je oaBOjeH of
HOBYAHOrI payyHa APYLWTBA, 3a KOju je noTpe6bHa nocebHa carnacHocCT
KnujeHta unm osnawheme 3a oTBapare padyyHa ca HOBYaHUM
cpeacrBumMma.”

MHBECTULUMOHO APYLUTBO MOXXE KOPUCTUTU jeaaH WM BULLE padyHa 3a
HOBYaHa CpeACTBa K/IMjeHaTa M AY>KHO je Aa Y KOHTUHYMUTETY BOAU TauHy
eBMAeHUuMjy O cCpeACTBMMA CBAaKOr o4 KJInjeHaTa Koja ce Aprke Ha
36MpPHOM pauyHy.”"

CpeacrBa ca HOBYaAHOr payvyHa K/iMjeHaTa MHBECTULMOHO APYLUTBO MOXKe
Aa KopucTtu caMmo 3a nnahamwe o6aBe3a y Be3sn ca UHBECTULIMOHUM
ycayraMa v akTMBHOCTUMMaA, Kao U AoAaTHMM ycJlyrama kKoje o6assba 3a
KJ/INjeHTe N He MOry ce KopucTuTu 3a niiahamwe obaBesa papyror
KnujeHta.”

NHBECTMLMOHO APYLWITBO HE MOXe Aa 3aK/byuu yroBope ca MasiMuM MHBECTUTOpuMa
O NpeHOCy BMaCHMWTBA Haa PUHaHcMjcknMm obesbehereM y UMby ocurypama
nnm nokpmeama nocrojehnx nnm 6yayhmx, ctBapHmx, NoTeHUMjanHUX nnm
oyekmBaHux obaBesa KaujeHaTa.

Y n3yseTHUM oKoJSIHOCTMMA, KoMmncuja Moxe 3a MHBECTMUMOHa ApYyLITBa YBECTU
jonatHe obasese y norneay 3awTmTe cpeacTaBa KnuvjeHaTta, nopes OHUX
npeasnheHnx y cr. 1-6." oBoOr unaHa. TakBM 3aXTeBM Mopajy 6UTKM 06jeKTUBHO
YyTEME/bEHM N CPA3MEPHUN U HAMEHEHN, CripeyaBatby CneunduuHnx pusnka y
BE3W Ca 3alUTUTOM MHBECTUTOPA MM MHTENPUTETOM TPXKMLITA, KOjU Cy NocebHo
BaXXHU Y KOHTEKCTY CTPYKTYpe TpXuLTa.

ONHAHCMJCKU MHCTPYMEHTU M HOBYaHa CpeacTBa K/iMjeHaTa He yrase y MMOBUHY,
cTeyajHy uan NMKBUAALUMOHY Macy MHBECTULMOHOrN APYLITBA, HUTU MOry 6UTK
npeamMeT nsBpllera Uan NpuHyagHe HannaTe Koju ce cnpoBoae Haj
MHBECTULMNOHOM APYLUTBOM.

Komucuja 6e3 HenoTpebHor oanarara obasewtaBsa EBponcky KOMUCKU]jy O CBUM
3axTeBMMa Koje HamMepaBa Aa yBe[e y Ckflagy ca CcTaBoOM 7. OBOr 4naHa,
HajMame ABa Meceua npe gaTyMa HhUXO0BOr NJaHWpaHor CTyrnawa Ha cHary. Y
obaBsewwTeny HaBoAM U 0bpasnoxewe/pasnore 3a ysohemwe 3axtesa. CBM TakBu
AOAaTHU 3aXTEBU He OorpaHunyaBajy, HATU Ha APYrY HauYMH YTUYY Ha npasa
MHBECTULMOHNX ApyliTaBa y cknaay ca un. 198. n 199. osor 3akoHa.



*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
Mopa3akoHckn akT Komucuje
YnaH 171.

KoMucuja noasakoHCKMM akToM 6aunxe nponucyje oapeheHe opraHmsaumoHe
3axTeBe n3 un. 167-170. oBOr 3aKOHa, 3a MHBECTMUMOHA APYLWITBA U KpeauTHe
WHCTUTYyUMje.

AnroputamMcko Tprosame
Ynan 172.

MNHBECTMUMOHO APYLWITBO Koje ce 6aBu anropuTaMCKUM TProBareM AYXHO je aa
ycnocTtaBu edmKacHe CUCTEME U HaYMHE KOHTPOJe pM3nKa Koju:

1) cy npuknagHun 3a akTUBHOCT KOjy obaBiba 1 ocurypasajy Aa Cy Cuctemu
TproBara OTNOPHM W AOBOSBLHOI KanauuTeTa;

2) noanexy oarosapajyhvuMm nparoBvMMa v orpaHnyernMa TproBama;

3) cnpevaBajy cnarbe Hasora ca rpewKkoM Unm Aa CUCTEMM Ha APYrv HaYuH
peMeTe TPXULITE UK AoNpUHOCE nopeMehajy Ha TpXULWTY;

4) ocurypaBajy a ce CMCTeMM TproBakba HE MOTy KOPUCTUTU Y CBPXE KOje HUCY Y
cknapy ca ogpeabaMa OBOr 3aKOHa MM NMpaBu/ia MecTa TproBarba ca KojuM je
noBe3aHo;

5) ob6e3behyjy edpmkacHe MexaHn3aMe KOHTUHYMUTETa NocnoBama, NocnoBake y
cny4yajy npecrtaHka paja cuMcrteMa Tprosama;

6) obe3behyjy Aa ce cucteMm getasbHO TeCTUpajy M Aa Ce KOHTPOULIE HUXO0B
paj y cknagy ca 3axTeBuMMa M3 OBOr CTaBa.

MHBECTMUMOHO ApYLWITBO Koje ce 6aBun anropuTaMCcKnMM TpProBareM y ApiKaBu
unaHnum o TomMe obasewTaBa KOMUCKU]Y N HaANEXHM OpraH MecTa TproBawa Ha
KOMe Ce MHBECTULMOHO APYLWTBO 6aBM anropuTaMCKnMM TproBakeM Kao YnaH uam
y4YeCHMK MecCTa Tproeamba.

KoMucumja moxe aa 3axTteBa o4 MHBECTULMOHOr ApyLWTBa Aa peaoBHO Man
NOBPEMEHO AOCTaB/ba ONMC NpUpoae anropnutTamMCcKmx cTpaTtermja Tproeama Koje
KOpUCTK, MOjeaAnHOCTM O mapamMeTpmMma Tproeaka Uam orpaHnyermnMa Koja ce
npuMeryjy Ha CUCTEM, OMUC IMTaBHUX Ha4YMHA KOHTpoNe ycknaheHocTn
nocsioBara ca nponucuma n NpUCYTHUX pU3nKa, Kao U AeTarbe 0 TeCTUpamwy
Herosmx cucrtema. Kommcumja Moxke y CBakoM TPEHYTKY 3aTpaXKutn oA
WHBECTULMOHOI ApYLUTBa AoAaTHE MHMOpMaLMje 0 afropmMTaMCKoOM TproBaky U
cUcTeMmMMa KOju ce KopucTe 3a To TproBare. KoMncuja Ha 3axTeB HagnexHor
opraHa MecTa Tprosarba Ha KOjeM MHBECTULUMOHO APYLITBO a/irOpUTaMCKu Tpryje
Kao usiaH MM yYeCHUK MecCTa Tprosara, 6e3 HenoTpebHor oanararta A40CTaB/ba
nHdopMaumnje koje nobmja oa NHBECTULIMOHOI ApYyLWTBa Koje ce 6aBu
anropuTaMckmm TprosareM. MMHBECTULUMOHO APYWTBO BOAM eBUAeHuuje o
nuTakMMa U3 OBOI CTaBa, a Koje cy JoBosbHe ga KoMucKja Moxe fa KOHTpoauwe
ycknaheHocT ca oapenbama OBOr 3aKOHa.

MHBECTMUMOHO ApYLWTBO Koje ce 6aBn TEXHMKOM BUCOKOMPEKBEHTHON
anropuTaMcKor Tproeakba YyBa Ha o4obpeHoM obpacuy NMpeunsHy U XpoHOOLWKK
TayHy eBUAEeHUMjy CBUX CBOjUX AaTMX Hanora, ykiby4dyjyhu oTkasmBakba Hasora,



M3BpLUEHE HaNore n KoTauuje Ha MecTMMa TproBaka M Ha 3axTeB UX CTaB/ba Ha
pacrionararke Komucuiju.

NHBECTMUMOHO ApYWTBO Koje ce 6aBu anropnTtaMCcKnMM TProBakeM y OKBUPY
cTpaTteruje oapxaBama TpXuULTa, yanmajyhm y 063mp nMKBUAHOCT, Orncer u
npupoay oapeheHor TpXXMLWTa U KapaKTEPUCTUKE UMHCTPYMEHTa KOjuUM ce Tpryje
LYXHO je pa:

1) oapxaBa TpXULLTE KOHTUHYMpaHO TOKOM oapeheHor 6poja catn 6ep3aHckor
cacTaHKa MecTa TproBakba, OCUM Y U3y3E€THMUM OKOSTHOCTMMA, C LUM/bEM [la MeCTy
TproBarba npyxa peaoBHY W NpeaBUANBY JIMKBUAHOCT;

2) 3aKks/by4dyje obasesyjyhun nnucaHm yrosop ca MecTtom Tproeama, Y Kojem cy
HaBeaeHe 6apeM obaBe3e MHBECTULIMOHON ApYLWITBA Y CKAagy ca Tadkom 1) osor
CcTaBa; U

3) uMa ycnoctaB/beHe edpMKaCHE CUCTEME N HAaUYMHE KOHTPOJIE KOjUMa ocurypaBsa
[a Cy Y CBAaKOM TPeHYyTKYy ncnymweHe obaBese 13 yroeopa 13 tayke 2) oBor crasa.

CMaTpa ce Aa MHBECTULMOHO APYLITBO Koje ce 6aBM anroputaMcknuM TproBarbeMm
CMpoBOAN CTpaTernjy oap>aBarba TPXWULLTA, ako HeroBa cTpaTeruja, Kao unaHa
NN yYecHUKa jefiHOr UM BULE MeCTa TProBarba NPUIMKOM TproBama 3a
COMCTBEHU payyH, YK/by4yyje o6aBe3syjyhe UCTOBpPEMEHE MOHYAE U TpaXHe
yrnopeauBe BEMUYMHE U KOHKYPEHTHUX LieHa Koje ce 0AHOCEe Ha jeaaH unu BULLE
(bMHaAHCMCKNX MHCTPYMEHaTa Ha jeAHOM MecTy TproBatba MM Ha passiuymuTuM
MecTuMa TproBatba, nNpyxajyhu pefaoBHY M yyecTany JMKBUAHOCT LeIoM
TPXULTY.

MHBECTMUMOHO APYLWITBO KOje npyxa ANpeKTaH eNeKTPOHCKU NPUCTYn MecTy
Tproeara Tpeba Aa nMa ycnocrtaB/beHe edUKacHe CUCTEME U HaUYNHE KOHTpore
Kojuma ce:

1) ocurypaBa ga ce nogobHOCT KAMjeHaTa KOoju KOpUCTe ycnyry npaBuiHO
npouemyje n nposepasa;

2) cnpeyaBa Aa K/AMjeHTU KOju KOpUCTe ycayry rnpekopade yHanpea gedunHucaHe
BpPeAHOCTW TproBawa 1 KpeauTa;

3) ocurypasa aa ce TproBame KamnjeHaTa KOju KOpUCTe ycryre ncrnpasHO
KOHTpOSIMLWIE N aa oaroBapajyhe KoHTpose pu3unKa cripeyaBajy Tproeame Koje
6u:

(1) Morno CTBOpUTU pU3NKe 3a CaMO MHBECTULIMOHO APYLUTBO, UN
(2) ctBOPUTU MK AONPUHETM Nopemehajy Ha TPXULWTY, UK

(3) morno 6utn y cynpotHocTu ca 'nasom XII oBor 3akoOHa Koja ypehyje
3noynotpebe Ha TpXUWTY (Y. 269-297. 0BOr 3aKoHa), uUn

(4) morno 6utn y CynpoTHOCTU Ca NpaBuiMMa MecTa Tproeama.

OnpekTaH eneKkTpoHCKM NpUCTyn 6e3 KoHTpoAa U3 cTaBa 7. OBOr 4JaHa je
3abparbeH.

MHBECTULUMOHO APYLWITBO KOje npyxa ANpPeKTaH eNeKTPOHCKU NPUCTYM AYXHO je
ha obesbeau:



1) Aa KInjeHTU Ty yCnyry KOpucTe y ckiagy ca ogpeabama oBOr 3aKOHa U
npaBunMMa MecTa TproBama;

2) npahemwe TpaHcakuuja Kako 6u npeno3Hano Kpwere 0BUX NpaBua, yCcroBe
TproBama Koju HapyllaBajy pag TPXuULWTa UK NOHALWake Koje Moxe
YK/byumBaTh 350ynotpeby TpxxuwTa mn Koje Tpeba npujasntn Komumcuijn;

3) Aa n3mehy MHBECTULMOHOr ApYyLWTBa U KNujeHTa rnocroju obasesyjyhu nucaHm
YroBOp O K/by4YHMM MnpaBmMma U obaBe3ama Koje npousnase 13 npyxama Te
ycnyre v Aa npema yropopy MHBECTULIMOHO APYLUTBO 3aJpXaBa 04roBOPHOCT Ha
OCHOBY OBOr 3aKOHa.

MHBECTUUMOHO APYLWITBO KOje npya ANPEKTaH eleKTPOHCKM NPUCTYN MecTy
TproBama AYXHO je Aa o ToMe Ha oaroeapajyhu HaumMH obaBewTaBa Komucujy un
HaAJ/IeXXHW OpraH MecTa TproBakba Ha KOMe MNpyXa AMPEKTaH eNeKTPOHCKMU
npucTyn.

KoMuncumja moxe Tpaknutu ga MHBECTULMOHO APYLUTBO MEPUOANYHO UN
NOBPEMEHO A0CTaB/ba OMNMUC CUCTEMA M HAaYMHa KOHTpOJsia U3 cTaBa 7. OBOI YjaHa
M AoKa3e 0 HUXO0BOj ynoTpebu.

KoMncunja Ha 3axTeB HaA1€XHOr opraHa MecTta Tprosakba Ha KOMe MHBECTULIMOHO
APYLWTBO MpyXa ANpeKTaH eNeKTPOHCKM NpucTtyn, 6e3 HenoTpebHor oanarama
npocnehyje nHpopmaumje n3 ctasa 11. oBor 4naHa, Koje gobuja oa
WHBECTULMOHOT ApYyLITBa.

MHBECTUUMOHO ApPYWTBO MOpa BOAUTU eBUAEHLUMje O NUTakmMMa U3 OBOI YJlaHa Ha
OCHOBY Kojux Komucuja moxe aa koHTponuwe ycknaheHocTt ca ogpeabama osor
3aKOoHa.

MHBECTMUMOHO ApYLWITBO KOje Aernyje Kao KAMPUHLIKK YfnaH 3a gpyra nuua Tj.
npyxa ycnyre KnvpuHra 3a xapTtmje o BpegHOCTU OHUX YYEeCHUKa KOju OBy
aKTUBHOCT He obaBssbajy camMun, MMa ycrnocrtaB/beHe edpuKacHe CMCTEME N HauyuHe
KOHTpone kako 6u ocmrypano ga yciayre KimpuHra Kopucre camo nuvua Koja cy
nonobHa n ncnyraeajy jacHe KpuTepujyme u ogropapajyhe 3axreBse 3a CMambeHe
pu3nKa 3a MHBECTULMOHO APYLWITBO U TpXuUwTe. NHBECTULMOHO APYLUTBO
ocurypaBa Aa usMehy MHBeCTUUMOHOr ApyLUTBa 1 nmvua noctoju obasesyjyhu
NMMCaHM yroBop O K/bY4HUM npaBuMa n obasesaMa Koje npomusnase M3 npyxama
Te ycnyre.

KomMucumja moxe aOHETU aKT y KojeM bnnxe ypehyije:

1) nojeaMHoOCTM 0 OpraHM3auUMOHMM 3axTeBMMA M3 OBOI YsaHa Koje
WHBECTULMOHA ApYLUTBA KOja NpyXajy pasnynte MHBECTUUMOHE yciayre n/unm
aKTUBHOCTM M AodaTHe ycnyre nnm kbnxose KombuHaumnje, Mopajy ucnywasaty,
Tako Aa nocraesbajy nocebHe 3axTeBe 3a AMPEKTAH MPUCTYM TPXMULITY Y ONUcy
OpraHM3auMOoHMX 3axTeBa U3 CT. 6—-13. OBOr YJaHa M 3a UHAMPEKTHN NPUCTYN Ha
Ha4yuH KOjUM ocurypasajy Aa Cy KOHTpOJie KOje ce KOpPUCTEe 3a CNOH30pUCaHun
MPUCTYN HajMame jeaHaKe OHMMa KOje ce KOPUCTe 3a AUpEeKTaH Npucrtyn
TPXULWTUMA;

2) OKO/IHOCTU Yy KOjUMa MHBECTULMOHO ApYyLITBO Tpeba Aa 3ak/byuun Cnopasym o
oAp>KaBakby TPXMLITA U3 CTaBa 5. Tauka 2) OBOr YflaHa M caapxaj TakBuX
cnopasyma, yYK/by4yjyhu yaeo BpemeHa TproBarba Ha MeCTy TproBara M3 CTaBa
5. oBor ynaHa;



3) cuTyaumje Koje npeacrtaB/bajy U3y3eTHe OKOHOCTU M3 CTaBa 5. oBor unaHa,
YKIbY4Yjyhn OKONMHOCTU MU3paxeHe HeCTabuiHOCTU, MONUTUYUKE U
MaKpOEeKOHOMCKe OKOJIHOCTU, CUCTEMCKA N onepaTUBHA NUTama U OKOJTHOCTU Koje
cnpeyaBajy MHBECTMLUMOHO APYLUTBO Aa OAPXXW npakce oAroBOPHOr yrnpasibama
PU3NKOM M3 cTaBa 1. OBOr 4jaHa;

4) cagpxaj n obnuk ogobpeHor obpacua 13 crasa 4. 0BOr YiaHa 1 Nepmos TOKOM
KOjer NHBEeCTULMOHO APYLITBO MOpa YyBaTu TakBy eBUAEHUMU]Y.

TproBame M 3aK/byuMBatbe TpaHcakumja y okBupy MTIM-a v OTM-a
YnaHn 173.

MHBecTUUMOHa ApYyLWITBA M OpraHM3aTopu TpXULWITa KOju yrnpassbajy MTI-oM nnu
OTM-oM, y3 ncnyraBare oOpraHmM3aumoHmx ycnosa m3 ua. 166-171. oBor 3aKoHa,
AYXHU cy aa:

1) ycTaHOBe TpaHCNapeHTHa NpaBuaa 1 NOCTYMNKe 3a NOWTEHO U NPaBUSIHO
TproBake U fla yCTaHOBe 06jeKTUBHE KpuUTepujyMe 3a eprKacHO M3BpLUEHE
Hasnora;

2) noceayjy mepe 3a aobpo ynpaB/bakbe TEXHUYKMM MNOCIOBAaHEM CUCTEMA,
YK/bYUYyjyhn ycnoctas/barbe AeNOTBOPHMX Mepa 3a cny4ajeBe HenpeaBuheHunx
OKOJIHOCTH, Y UW/by CaBnagaBatba pu3nka o4 nopemehaja paga cucrtema;

3) Ay>XHW Ccy Aa yCTaHOBe TpacrnapeHTHa npasBuna y norneay Kpurepujyma 3a
yTBphHMBare KOjUM DUHAHCUJCKMM MHCTPYMEHTMMA CE€ MOXE TProBaTu yHyTap
HUXOBUX CUCTEMA;

4) kaga je noTpebHo npyxxe uam ce yBepe Aa jaBHOCT pacnosia)xe ca A0BO/bHO
nHdopMaunja kako 6m ce omoryhmno HnMxoBMM KOpUCHMUMMA Aa AOHECY OANTYKY
0 ynaramy, y3nmajyhu y o063mp npnpoay KOpuUCcHmMKa U BPCTY MHCTpyMeHaTa
Kojuma ce Tpryje;

5) ycnocrtaBe, o6jaBe, ogp>aBajy n NnpuMerbyjy TpaHCMapeHTHa n
HEeANCKPUMMHATOPHAa NMpaBuia, 3aCHoOBaHa Ha 06jeKTUBHUM KpUTEpUjyMMUMa KOoju
Ce NpUMerYjy Ha NPUCTYN HUXOBUM CUCTEMUMA;

6) AY)XHU CYy Aa MMajy MeXaHW3Me 3a jaCcHO npero3HaBare N yrpas/bare
€BEeHTYyaNHUM WTETHMM nocneamuama Koje cykob nHrtepeca namehy MTM-a, OTIM-
a, HbUXO0BUX BNACHUKA UM MHBECTULIMOHOI APYLUTBA UM OpraHn3aTopa TPXWULITa
Koju ynpasrba MTI-om unm OTI-0M, MOXe MMaTK Ha paa n 4obpo
dyHKUMoHUCae MTI-a nnu OTIM-a uam Ha HbUXOBE YTaHOBE TN YUYECHUKE U
KOPUCHUKE;

7) Oy>XHW cy Aa ncnymwasajy oapenbe un. 127. n 128. oBOr 3akoHa v ga nmajy
yCrocTaB/beHE 3a TO HEONXOAHE ePUKACHE CUCTEME, MOCTYMNKE N MEXAHU3ME;

8) jacHo obaBewTaBajy YnaHOBE MIN YYECHUKE TUX CUCTEMA O HbUXOBUM
OArOBOPHOCTMMA 3a cangupatbe TpaHcaKuuja M3BpLIEHUX Y OKBUPY TUX CUCTEMA;

9) Ay>XHa cy Aa ycrnocrtase cBe notpebHe mexaHu3sMe Koju omoryhasajy
ednKacHo cangmpamre TpaHcakumja 3ak/bydeHunx y oksupy MTIM-a unn OTIM-a.

MTM-o8n 1 OTM-0BK MMajy HajMare TpU 3HAYajHO aKTUBHA 4YsaHa uau
KOPUCHMKA, NPU YeMy CBAKO O HUX MOXE y4eCTBOBaTU Ca CBMMa ocTasimMma y
dopMumpary LeHa.



Kana ce npeHOCMBOM XapTWjoM of BPeAHOCTU KOja je yK/by4yeHa y TproBame Ha
perynmcaHoM TpXXuwTy Takohe Tpryje Ha MTIM-y nnmn OTIl1-y, 6e3 carnacHocTun
usgasaoua, usgasanay Hema obaBese y Be3u ca NOYETHUM, CTaSIHUM UIn
nospeMeHnM objaBbnBarbeM UHAHCU]CKUX nogaTaka Tor MTM-a wan OTI-a.

CBaKoO MHBECTULMOHO APYLUTBO M CBAKW OpraHM3aTop TpXXMLWTa Koju ynpas/ba
MTIM-om nnn OTI-0oM je ay»XaH Aa MOMEHTaNHO NocTynu no Hanory Komucuje y
CcKfagy ca ynaHoMm 196. ctaB 1. oBOr 3aKoHa, KOjuM ce Hanaxe obycrasa
TproBama UM UCKbydyere PUHAHCUJCKOr MHCTPYMEHTa M3 TproBama.

MHBecTMUMOHa ApyLWTBa U OpraHn3aTopu TpXuULWTa Koju ynpaerbajy MTI-oM nnin
OTM-om pgoctaBbajy Komucujn getamsaHd onuc pyHKumMoHncawa MTM-a v OTI-
a, YK/byuyjyhu cBaky Be3y uam capagmry Ca peryncaHmm Tpxuwrtem, MTI-om,
OTI-oM nnn cMcTteMaTCKMM MHTEPHANM3aTOPOM Y BIACHULUTBY UCTOr
WHBECTULMOHOTI ApYLUTBA WM OpraHm3aTopa TPXWULITa, Kao MU CNucak HUXOBUX
YslaHoBAa, y4YecHMKa U/Uan KoOpuUCcHuKa.

Komucunja obasewTtasa ECMA-y 0 cBakoj A03BONN M34aTOj MUHBECTULMOHOM
APYLWTBY UM opraHm3aTopy TpxuwTta kao MTIM-y naun OTI-y.

Komucunja nHdopmaumje n3 ctasa 5. oBor 4jaHa Ha 3axTeB goctaB/ba ECMA-u.

KoMucurja noA3akoHCKMM akToM ypehyje caapXuHy n o6amnk onuca u
obaBellTera U3 cTaBa 5. oBOr unaHa.

Moce6bHu 3axTeBu 3a MTM-oBe
YnaH 174.

MHBecTUUMOHa ApYyLITBA M OpraHM3aTopu TpXULITa KOju yrnpassbajy MTI-omM nnu
OTM-oM, y3 ucnyrasare ycnosa M3 4. 166-171. n unaHa 173. oBOr 3aKOHa,
yCrnocTas/bajy U CNpoBoAE HEANUCKPELMOHaA NpaBuia 3a U3BpLUEHe Hanora y
cucTemy.

MpaBuna n3 unaHa 173. ctas 1. Tauka 5) oBor 3akoHa o npuctyny MTI1-y, Mopajy
6uTn y cknagy ca ycnoBmMa nponumcaHmM y ynaHy 134. ctaB 3. OBOr 3aKoHa.

MHBECTMLMOHO APYLWITBO U OpraHmM3aTop TPXULITA Koju ynpasba MTI-oM Tpeba
ha:

1) 6yae agekBaTHO onpemM/beHO Kako 6m ynpassbano pm3numma Kojuma je
N3/10)XEHO, CNpPOBOAUIIO oaroBapajyhe Mepe n cucteme 3a npeno3HaBakbe CBUX
3Ha4yajHUX pusunkKa no CBoje NocfoBake, U Aa YCNOCTaBn AeN0TBOPHE Mepe Y
LM/bY YMamera TUX PU3UKa;

2) noceayje nenoTBOpHe CUCTEMe KOjuMa ce onakiwaBa epukKacHo u
6naroBpeMeHO 3aKk/bydere TpaHCaKuUMja Koje ce naBpliaBajy y OKBUpY TUX
cuctema; U

3) pacnoniaxe ca A0BOJ/bHO PUHAHCU]CKNX CpeAcTaBa, Y BpeMe usgaBama
[03B0OJIE N HENPEKNAHO TOKOM MocC/oBatba, Koja omoryhaBajy Heroso npaBuiiHO
dyHKUMOHUCaHe, Y3uMajyhu y 063up npmpoay n obum TpaHcakumja Koje ce
3aK/by4yjy Ha TPXULLTY, KAao 1 06UM N CTerneH pu3nKa KojuMa je U30XEH.

Oapenbe un. 177, 179, 180, 181, 182, unaHa 186 cTt. 1-3, cT. 6. n 12. 1 ynaHa
187. oBor 3aKoHa He NpuUMErYjy Ha TpaHCaKuMje 3ak/byyeHe no npaBuamMma Koja



ypehyjy ogHoce namehy unaHosa mnm yyecHmka MTI-a, unmn MTI-a u Herosux
ysaHoOBa WM y4YeCcHWKa, y Be3n ca ynotpebom MTI-a.

N3y3eTHO oA cTaBa 4. 0BOr 4jaHa, YnaHoBU Unu ydecHuum MTT-a cy AyXHU Aa
ncnykanajy cse obasese npeasuhene yn. 177, 179, 180, 181, 182, 186. n 187.
OBOr 3aKOHa Yy norneny CBOjUX KnMjeHaTa Kaga, nocrynajyhu 3a payyH cBojux
KnujeHaTa, u3BpluaBajy HbuxoBe Hanore rnytem cucrema MTrl1-a.

MHBecTMUMOHa ApyLlWITBa U OpraHn3aTopu TpXXULWTa Koju ynpassbajy MTI-oMm He
CMejy n3BpLlaBaTh Hasnore KinjeHarta Ha TepeT COMNCTBEHOr KanuTana, HUTU Aa
Tpryjy 3a cBOj payyH UCTOBPEMEHOM KYMOBMHOM U npogajom (ynapusamem
Hasnora).

Moce6bHu 3axTeBu 3a OTM-oBe
YnaH 175.

MHBECTMUMNOHO APYLWITBO U OPraHM3aTop TpXULWITa Koju yrpassba OTIl1-oM
ycrnocTaB/ba MeXaHM3Me KOju crnpedaBajy ussplere Hasnora kianjeHata Ha OTIl-y
Ha TepeT CONCTBEHOr KanuTana MHBECTULUWOHOI APYLITBA WKW opraHu3aTopa
TpXXUWTa Koju ynpaerba OTM-oM nnm 6uno kor cybjekta Koju je neo ucre rpyne
WAKW NpaBHOr NMLa Kao NHBECTULIMOHO APYLUTBO WIN OpraHM3aTop TPXKULITA.

MHBECTULMOHO APYLWITBO WM OpraHn3aTop TpXULWTa Koju ynpassba OTI-oM Moxe
Ja Tpryje 3a COncCTBEHU padyH ynapuBameM Hasnora obsesHuuama,
CTPYKTYPUPaAHMM DUHAHCUJCKUM npom3Boamma n oapeheHnMm n3BeaeHmumM
HOUHAHCN]CKUM MHCTPYMEHTMMA, CaMO Kada je K/IMjeHT ca TUM MOCTYMNKOM
carnacaH.

MHBECTMUMOHO APYLWITBO UM OpraHn3aTop TPXULWTa Koju ynpassba OTI1-oM He
MOXe [Aa KOPUCTU TproBame 3a COMCTBEHW padyH ynapuBameM Hanora npuankom
M3BpLIaBarba Hasora KavjeHaTa, Koju ce ogHoce Ha Knacy nsseaeHux
(UHAHCN]CKNX MHCTPYMEHaTa Koju noanexy obaeesn KInpuHra y cknaay ca
nponucaHmnM NnocTynkoMm criposoherba obasese KInpuHra.

MHBECTULMOHO APYLITBO WM OpraHmn3aTop TpXULWTa Koju ynpassba OTI-om
yTBphyje npouenype 3a ocurypame ycknaheHoctu ¢ geduHUUmMjom TproeBakba 3a
COMCTBEHM payyH ynapuBareM Hanora (MCToOBpeMeHa KynoBuHa U npoaaja 3a
COMNCTBEHM paydyH) U3 4ynaHa 2. ctae 1. Tauka 48) oBoOr 3akoHa.

MHBECTULUMOHO APYLWITBO UM OpraHn3aTop TpXULWTa Koju ynpassba OTI-oM Moxe
Aa Tpryje 3a ConcTBeHU paydyH, nlysmMmajyhm ncroepemeHe KynosmHe u npoaaje
(ynapuBar€eM Hasnora), camo y Be3u ca APXaBHUM AY>XXHUYKUM UMHCTPYMEHTUMa
3a Koje He noCcToju NIMKBULAHO TpXuLTe.

Ynpasmarbe OTI-0M U CUCTEMATCKUM MHTEPHANIN3ATOPOM HE MOXe ce oaBujaTtu
YHyTap ucror npasHor nmua. OTI1 ce He noBe3yje ca CUCTEMATCKUM
WHTEPHANN3aTOPOM Ha HA4YMH KOjuM 61 ce omoryhunno nosesmBare Hasora Ha
OTM-y n Hanora uam noHyaa Koa cMcrteMaTtckor uHtepHanmsartopa. OTI1 ce He
noee3syje c gpyruMm OTI-0M Ha Ha4yuH Koju 61 omoryhno noesesnBame Hanora Ha
paznuuutum OTl-nma.

MHBECTULMOHO APYLWITBO UM OpraHn3aTop TpXULWTa Koju ynpassba OTI-oM Moxe
Aa oBJlacTu ApYro MHBECTULMOHO APYLUTBO Aa HE3AaBMCHO oAp>aBa TPXULLTE Ha
TOoM OTI-y.



Y cBpxe 0BOr 4flaHa, He cMaTpa Ce Aa UWHBECTULMOHO APYLUTBO HE3ABMCHO
oapxaBa TpxuwTe Ha OTM-y yKONMKO MMa 61ncke Bese ca MHBECTULMOHUM
APYLITBOM UKW OpraHM3aTopoM TPXMULITA Koju yrnpasrba OTM-oM.

M3BpwaBare Hanora Ha OTIl-y je Ha ANCKPELMOHOj OCHOBMN.

MHBECTULMOHO APYLWITBO WM OpraHmn3aTop TpXULWTa Koju ynpassba OTI-om
KOPUCTU ANCKPELMOHO NpaBo y cneaehum cnydajesmma:

1) NpuAMKOM oanyumBarba O UCNOCTaB/bakby MM NOBaYery Hanora Ha OTIM-y
KOjUM ynpaBrba; u/wnm

2) Kaga oaayyn ga He nose3yje ogpeheHn Hanor KanjeHTa ca ApyrmMm HanosmMa
KOju Cy y BATOM TPEHYTKY AOCTYMHM y CUCTEMMMA, NMOA YC/IOBOM Aa nowTyje
KOHKpeTHa ynyTcTBa aobumjeHa oa knmjeHta n obasese ns ynaHa 186. osor
3aKoHa.

Y cucteMy y KojeM ce ynapyjy Hanosuv kinjeHaTta, MHBECTULMOHO APYLUTBO UIn
opraHusaTop TpXwuwTa Koju ynpassba OTl1-0M MOXe oAy4YnTWn Aa Nn Xenu aa
ynapu Hanore KinjeHata yHyTap cMcTeMa, Kaja To Xefu U y Kojoj Mepwm,
OAHOCHO Aa N1 Xenu aa ycknaau ABa Win Bulle Hanora. Y cknagy ca cT. 1-4. um
CT. 6-8. oBOrr unaHa, MHBECTULMOHO APYLUTBO UM OpPraHmM3aTop TPXWULUTa KOju
ynpassba OTI-0M MOXe, Y cuCTeMy KOju ypehyje TpaHcakumje HeBNAaCHUYKUM
xapTujama oa BpegHocTtu, omoryhutm nperosope namehy knmjeHata, ga é6m y
TpaHCaKUMjN 34PYXUIN ABA UK BULIE NOTEHLUMjaNHO KOMNATUMOUAHUX MHTepeca
y Tpropamy.

Komucuja Moxe, Kafia MHBECTULMOHO APYLUTBO WM OpraHM3aTop TpXUTa
noaHoce 3axTeB 3a Aobujarbe A03BONE 3a ynpasmbame OTI-oM, nnm no
COMNCTBEHO]j NMpoLEeHn, 3axTeBaTn nHdopmaumje n getasbHo objawrbere:

1) 3aWITO CUCTEM He oAroBapa PeryncaHom TpXxuwTty, MTM-y nam cucteMaTtckom
WHTEPHANM3aToOpy M HE MOXe Aa NoC/yje Kao jeAaH o4 OBUX CUCTEMA;

2) AeTtasbaH ONMC Ha KOju HaumH he ce NnpuMernBaTN ANCKPELMOHO MpaBo,
nocebHo kaga ce Hanor Ha OTIl-y moxe nosyhwu;

3) Kapa 1 kako he ce ABa WUNKM BULIE Hanora KaujeHTa ynapuTtun yHytap OTM-a;

4) ynoTpebe UCTOBpEMEHE KYMOBMHE M NpoAaje 3@ CONCTBEHM payvyH Uu
TproBama 3a COMCTBEHM payyH yrnapuBatbeM Hasora.

KoMucuja npaTtu TproBake 3a CONCTBEHM payvyH ynapuBareM Hasora Koje BpLum
MHBECTULIMOHO APYLUTBO MM OpraHn3aTop TPXWULITa Kako 6u ce ocurypasno aa je
y cknaay ca aeduHUUMjOM TakBOr TproBakba M a He AoBoAM A0 cykoba MHTepeca
n3Mehy MHBECTULMOHOT APYLUTBA UM OpraHM3aTopa TPXULITA M KMjeHaTa.

Oppepnbe un. 177, 179, 180, 181, 182, 186. n 187. oBor 3akoHa ce NpuMemyjy
Ha TpaHcakuuje 3aksbydeHe Ha OTI1-y.

Cyko6 uHTepeca
YnaH 176.

MHBecTMuMOHa ApyLwTBa nNpeay3mmajy ceBe oarosapajyhe mepe 3a npeno3HaBake
M cnpedaBare UKW ynpas/bakbe CykObUMa nHTepeca Koju npomsmnase us
npy>xara MHBECTULMOHUX WU A0AATHMX YCyra unn kmnxose KoMburHauuje,



YK/by4uyjyhu oHe Koju cy mocnegmua npumarba noactnuaja og tpehmnx crpaHa wnm
CTPYKTYpa HakHaja v Apyrmx noacrtmuaja y caMoM MHBECTULMOHOM APYLUTBY:

1) n3mehy MHBECTMLMOHOr APYLWTBA, YK/by4Yyjyhu 1 uxoBe pykoBoamoLe,
3anocneHe, Be3aHe 3acTynHUKe U CBaKO NLe AUPEKTHO UN MHAMPEKTHO
NMoOBE3aHO Ca tbWMa NyTeM KOHTPOSE, U hUXOBUX KNjeHaTa, unu

2) namehy knunjeHara.

AKO OpraHu3aumoHe Uan aAMUHUCTPATMBHE Mepe Koje, Yy CKknady ca YyiaHoMm 167.
OBOI 3aKOHa, npeaysnMa MHBECTULIMOHO APYLITBO paan cripedaBama cykoba
MHTEpeca M HaHoLWeHa LWITETE MHTEPECUMA K/IMjEHTA HUCY IOBOJbHE Aa ce Y
pa3yMHOj Mepu CNpeun pusnk LITETE UHTEPECHUMA KSIMjeHATa, MHBECTULMOHO
APYLWTBO MOpa K/MjeHTy jacHo o6enoaaHnTy OonwTy npupoay u/wnu ussope
cykoba nHTepeca u npeayseTte kopake 3a ybnaxaBarbe TUX pU3MKa npe Hero wTo
KpeHe Zla Noc/yje 3a HeroB payyH.

Ob6enogaruBarbe U3 cTaBa 2. OBOr 4YjlaHa:
1) je caunrbeHo Ha TpajHOM HOCayy nogaTaka; u

2) yK/by4yje 4oBOSbHO nMoaaTaka, y3nmajyhu y 063mp npupoay KnnjeHTa, Kako 6um
K/INJEHT MOrao Ha OCHOBY A0bMjeHnX MHdOpMaLmja AOHETU OANYKY Y BE3U Ca
YyCNyrom y OoKBMpY Koje fonasu go cykoba nHtepeca.

KoMucuja noa3akoHCKMM akToM ypehyje:

1) Mepe 3a Koje je pasyMHO oyekmBaTu Aa he X MHBECTULMOHO APYLUTBO
npeay3eTy 3a Nperno3HaBake, cripedaBame, ynpasbaktbe WK pelaBame cykoba
MHTEpeca y Npyxamy pasnnymuTux MHBECTULMOHMUX U AOAATHUX yCayra, uim
KoMbuHaunjn oBMX ycnyra;

2) oaroeapajyhe kputepujyme 3a yrBphuBare BpcTta cykoba nHTtepeca Koju mory
Yrpo3nTn NHTEpEece KNnjeHaTa Unm NoTeHUMjanHNX KnmjeHaTa MHBECTULMOHOT
ApywTBa.

OnuwTa Hauyena n nicdopmalmje 3a KInjeHte
Ynan 177.

MpunmKoM npyxara MHBECTULMOHUX, OAHOCHO AOAATHUX yCiyra KiuMjeHTuMa,
MHBECTULMOHO APYLUTBO NOCTYyNa KOPEKTHO, NpaBeaHo, y CKnaay C npasmamma
CTPYKe, Yy Hajbo/beM MHTepecy KnujeHaTa, a nocebHo nowTyjyhn Hadena
yTBpheHa y oBOM unaHy 1 un. 180, 181. n 182. osor 3akoHa.

MHBECTMUMOHO ApYLWITBO Koje Kpenpa hUHAHCMjCKE MHCTPYMEHTEe 3a npoaajy
KnjeHTMMa LYXHO je aa:

1) ce cTtapa aa cy Herosu NpomM3BoAM KpenmpaHu Tako Aa ucnykasajy notpebe
yTBphHEeHOr LM/BHOM TPXULITA KPajHbnx KinjeHaTa y OKBUPY pefieBaHTHe
KaTeropuje knnjeHara;

2) nma crTpaterujy 3a aucTpmbyunjy duHaHCHMjCKMX MHCTPpYMeHaTa Koja je
ycknaheHa ca yTBpHEeHUM LMIBHUM TPXULWITEM M Npeay3nMa pa3yMHe Mepe, Kako
61 ce PUHAHCUJCKM MHCTPYMEHT ANCTPpUbYnpao Ha TOM TPXKULLTY;

3) pasyMe hMHAHCKjCKe MHCTPYMEHTE KOje HyaAW Unuv nNpenopydyje n ouemyje
HMXOBY yCcknaheHocT ca noTpebama KivjeHaTa, 3a Koje npyxa UHBECTULMOHE



ycnyre, npu yemy y 063mp yamMa yTBphHeHO UMIbHO TPXULITE KpajUX KaujeHaTa
M3 ynaHa 167. oBOr 3aKoHa; "

4) OUHAHCN]CKM MHCTPYMEHT HYAW WM Npenopyyyje caMo Kaja je To Y UHTepecy
KnujeHTa.

Ynan 178.

NHBECTMUMOHO ApYWTBO Yy NpocTopunjamMa y Kojuma obassba paj ca CcTpaHkama
omoryhasa yBuA y npaBuia nocnoBara M NpaBUIHUK O Tapudu, n ncre
o6jaB/byje Ha CBOjOj MHTEPHET CTpaHMLUMN.

MNHBECTMUMOHO APYLWITBO, HEFOBN PYKOBOANOLM N 3aMN0C/NI€HU, Kao MNOBEP/bMBE
rnoaaTke, 4yyBajy rnoAdaTke O CTarby M NMPOMETY Ha padyHMMa KinjeHaTa U He CMejy
nx caonwTasatn TpehMM AMumMMa HUTU NX KOPUCTUTU OCUM Y MHTEPECY KInjeHTa.

Mogaum o KﬂMjeHTMMa M3 cTaea 2. OBOr 4iaHa, M3y3E€THO CE MOry caonwTaBatn 1
CTaB/baTu Ha yBUA:

1) y3 NMCMeHy carnacHocCT K/IMjeHTa;
2) NpnanKoM Haa3sopa Koju spwmn KoMucmja nnm opraHmsaTop TPXULITA;
3) Ha OCHOBY Hanora cyAaa;

4) Ha OCHOBY Hanora opraHa Koju ce 6aBu cnpevyaBateM Nnpatba HOBLIA UK
(pnHaHcHparba Tepopm3Ma, 0AHOCHO APYror HaAIEXHOr ApXXaBHOr opraHa.

NHdopmaumje, ornawaBarbe U NOACTULIAJU Y BE3U Ca NpY>KatbeM
MHBECTULIMOHUX WJIN AO0AATHUX yCnyra

YnaH 179.

Cse uHdopmMaumje, ykibyuyjyhu n MmapkeTuHLLKe, KOje UHBECTULMOHO APYLUTBO
ynyhyje cBOjuM KnnjeHTMMa unu noTeHumnjanHum KnujeHtmma, mopajy 6umtn
UCTUHWUTE, jacHe n Aa He aosoAe Yy 3abnyay, a MapKeTUHLIKW MaTepujan Mopa
6UTM jacHO O03HaueH Kao Takas.

KnunjeHTMMa unm noteHuujasaHUM KnjeHTUMa ce NpaBoOBPEMEHO rnpyxajy
peneBaHTHe nHdopMaLmje 0 MIHBECTULMOHOM APYLITBY U HEroBMM yCnyrama,
(UHAHCN]CKNUM MHCTPYMEHTMMA U nMpeafiaraHuM MHBECTULMOHMM CTpaTermjama,
MeCcTUMa M3BpLIEHA N CBUM TPOLLKOBMMA W NOBE3aHMM HakHajaMa. PeneBaHTHe

nHdopmaumje ykibydyjy aa:

1) NpMAnMKoM npyxamwa ycnyre NHBeCTULMOHOI CaBeToBaka, MHBECTULIMOHO
APYLWTBO MOpa NpaBOBPEMEHO U NMpe MHBECTULMOHOI CaBeToBarba 06aBeCcTUTH
KnujeHTa:

(1) na nu caeeT NpyxXa HE3aBUCHO;

(2) pa nu ce caBeT 3aCHMUBA Ha LWWMPOKO] MM YCKOj aHann3n pasnnuntnx BpcTa
dMHAHCN]CKNX MHCTPYMeHaTa, a nocebHo Aa nn je orpaHuyeH Ha duMHaHcKnjcke
MHCTPYMEHTE Koje nusgajy nam npegnaxy 61nMcko nosesaHa nmua, uiam Koju cy y
NnpaBHOM WUIM EKOHOMCKOM OAHOCY Ca WHBECTULUMOHUM APYLUTBOM, Kao LITO je
YFOBOPHM OAHOC, KOju 61 Morao yrpo3mTtu HE3aBUCHOCT CaBeTa;

(3) Aa N1 he NHBECTULUMOHO APYLUTBO KNMJEHTY MpPYyXXaTu peaoBHY NPOLEHY
aAeKBaTHOCTN (PMHAHCUJCKNX MHCTPYMEHaTa Koje npernopyyyje TOM KINjeHTy;



2) nHpopmaumje o PUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTMMA N MPEeasIOXEHNM
WHBECTULMOHUM CTpaTernjama Tpeba na cagpxe ogrosapajyhe cMepHuue m
yno30opera 0 pM3MuUMMa KOju Cy NOBE3aHM Ca TakKBMM ynarakeMm, Kao 1 ga nu je
(UHAHCN]CKN MHCTPYMEHT HaMeHEH ManmMM Unmn npodeCcnoHanHMM
MHBECTUTOpPMMA, y3anmajyhmn y o63mp ogpeheHo LM/bHO TpXULWITE Yy CKNaay ca
ynaHoM 177. CT. 2. OBOI 3aKOHa;

3) nHdopmaumje o CBMM TPOLLKOBMMA U MOBe3aHMM HakHadaMa Tpeba aa cagpxe
MHdOopMaunje Koje ce ogHOCE Ha MHBECTULUMOHE N godaTHe ycnyre, ykiby4dyjyhu
TPOLIKOBE CaBeTOBaHa, ako je NoTpebHo, TpoLwwKoBe PUHAHCUJCKOT MHCTPYMEHTA
KOju ce npenopy4yje nnm npogaje knnjenty, n nipopmauymje o moryhumum
HauMHuMa nnahara o4 CTpaHe KAnjeHTa, ykibydyjyhu nnahata Tpehem nnuy.

NHdopmaunje o cBMM TPOLLKOBMMA M HaKHadaMa, YK/bydyjyhn oHe Koju ce
0AHOCE Ha MHBECTULUMOHY YCNYyry n UHAHCU]CKMN MHCTPYMEHT KOjU HUCY
nocnegmua nojase nNoBe3aHMX TPXULWHUX pU3nKa, nNpeacras/bajy ce 36MpHO Tako
Aa K/INJEeHT MOXe Aa pasyMe NyHu Tpolwak, Kao U KyMynaTuBHM edekaT Ha
MPUHOC 04 ynarama, a Ha 3axTeB K/IMjeHTa npyXa ce nperneq pawiysaarbeH no
ctaBkaMma. o noTpebu, TakBe nHdoOpMaumje ce Npyxajy KInjeHTy peaoBHo,
HajMare jegHOM rogmilrbe, TOKOM Tpajara ynarama.

NHdopmaunje n3 ct. 2. n 3. n ct. 8-10. oBor ynaHa mopajy 6utu nako
pasyM/bnBe Kako 61 KINjeHTU MAM NOTEHUMjANHN KINJEHTU Y pa3yMHO] Mepu
MOrM Aa CxBaTe MpuUpoay M pUsnKe MHBECTULMOHUX ycnyra n ogpeheHy BpcCTy
(bUMHAHCN]CKOI MHCTPYMEHTA KOju Ce HyAu, U CXOA4HO TOMe, Aa AOHECY YyTeMesbeHy
oanyky o ynarawy. OBe nHdopmaumnje ce Mmory gaeaTtm y CTaHAapAM30BaHOM
06nuky.

AKO Ce MHBEeCTUUMOHA yCnyra Hyau Kao Aeo huHaHCUjCKor Npom3Boaa Koju je
Beh ypeheH ogpeabamMa 3akoHa koju ypebhyje 6aHke™ , Ha Ty ycnyry ce He
npumeryjy aogatHe obasese u3 CT. 1-4. 0BOr unaHa.

Kaga nHBeCcTMUMOHO ApylwTBO 06aBeCcTn KunjeHTa Aa je MHBECTULIMOHM CaBeT
Npy>eH He3aBMUCHO, TO MHBECTULMOHO APYLITBO:

1) npoueryje AOBO/bHO BENMKUN CKYN (PUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa AOCTYMNHUX
Ha TPXULWTY KOju MOopajy 6UTU AOBOLHO ANBEPCUGDUKOBAHM Y Norneay BpcTe w
nsgasaoua WM noHyhaya nponssosa Tako Aa ce KINjeHTOB MHBECTULIMOHU LUn/b
MoXke nocTuhu Ha oaroBapajyhu HauMH U He CMe ce OrpaHMyYMTM Ha DUHAHCKjCcKe
WHCTPYMEHTE KOje nsaajy unm Hyae:

(1) caMO MHBECTUUMOHO APYLWTBO WK Nuua Koja umajy énmcke Bese ca
MHBECTULUMOHUM LPYLUTBOM; NN

(2) Apyra nuua ca KojuMa je MHBECTMLMOHO APYLITBO Y NPaBHOM UK
€KOHOMCKOM OAHOCY, MOonyT YrOBOPHOI OA4HOCa KOju je Tonnko 6nu3ak aa moxe
YFPO3UTU HE3ABMCHOCT AATOr CaBeTa;

2) He npuxBaTa M He 3aAp)KaBa HakKHae, MPOBU3Mje HUTK Apyre HOBYaHe unu
HeHOBYaHe KoOpuCTKU Koje nnaha nnu npyxa Tpehe nuue nnm nuue Koje y Besn ca
npy>xamweM ycnyre KavjeHtuma genyje 3a padvyH tpeher nuua. N3ysetak cy Mare
HEeHOBYaHe KOPUCTKU Koje Mory nobosbliat KBasIMTET YCNyre NMpyXeHe KAUjeHTy,
KOje CBOjOM BEMYMHOM M NpUPOAOM He 6u yrpo3sune obase3y MHBECTULMOHOI
ApylwTBa Aa agenyje y Hajbo/beM nHTepecy knujeHta u Koje mopajy 6mMtun jacHo
obenopameHe.



MpuankoMm npyxama ycnyre ynpasbakba NopTdhonnoM, MHBECTULMOHO APYLUTBO
je Ay>KHO Aa nocTtyna y ckiagy CTaBoM 6. Tauyka 2) OBOr 4yjaHa.

CmaTpa ce Aa MHBECTUMUMOHO APYLITBO HE UCNyHaBa CBOje obaBe3e M3 unaHa
176. oBor 3akoHa nnu ctaea 1. oBor 4naHa Kaga nnaha wam npuMma HakHaae,
npoBm3mnje, 0AHOCHO NpyXxa unn aobuja HoBYaHE UM HEHOBYAHE KOPUCTU Y BE3N
ca npyxareM UHBECTULIMOHE YCNyre unm aogatHe ycnyre, nuuy unm of cTpaHe
Nnmua Koje Huje KnjeHT uan nuue Koje genyje 3a padyH KnmjeHTa, nlyseB Kaja
je nnahare UM KoOpucT:

1) HaMereHO nobosbllary KBanuTeTa peneBaHTHe ycayre Koja ce npyxa
KNNjEeHTY; U

2) He yTMye Ha o6aBe3y MHBECTULMOHON APYLITBA Aa Aenyje NpaBUYHO, MOLUTEHO,
y CKnagy C npaBuaMMa CTPyKe U y HajbosbeM MHTepecy KnnjeHaTa.

KnnjeHTy Mopa 61TK jacHo o6enoarbeHO Ha MUCLpMaH, TayaH U pa3yM/bUB HaUMH,
a Nnpe noyeTka npyxarba MHBECTULMOHE OAHOCHO A0AATHE yC/yre, nocrojarbe,
npupoaa M U3Hoc nnahara Uan KOpUCTU U3 CTaBa 8. OBOr YflaHa, UaKn ako ce
N3HOC HE MOXe oApeauTU, HauMH M3padyyHaBama Tor n3Hoca. MIHBECTULMOHO
APYLWTBO, rae je To noTpebHo, obaBelwTaBa KIMjeHTa 0 MEXAHM3MMMa 3a NMPEHOC
Ha K/IMjeHTa HaKHaAe WUiau NpoBu3nje, HoBYaHE UM HEHOBYAHE KOPUCTU
NPUM/bEHE Y BE3M Ca NMpyXXateM UHBECTULIMOHE U A0AATHE yCyre.

CraB 8. oBOr 4naHa He npmMMeryje ce Ha TPOLLKOBE KOju Cy B€3aHU 3a npyxame
MHBECTULMOHMX yCayra, NonyT TPOLWKOBA ApXaka UK canaupama, HakHage
perynatopa uau rnpaBHUX TPOLLKOBA, a KOju rno CBOjOj MpMpoau He MOry LOBECTHU
0o cykoba ca obaBesama MHBECTULMOHOI ApPYLITBa Aa NoCTyna npaBuU4HoO,
NnoLwwTEeHO N NpodecnoHanHo y ckiaay ca Hajbo/buM nHTepecrMMa CBOjuxX
KnujeHaTa.

MHBECTMLMOHO APYLITBO KOje npyXa UMHBECTULMOHE YCiyre KAnjeHTMMa He CMe
Aa Harpahyje n ouemwyje yYMHaK 3arnoc/ieHMX Ha HauYMH KOju je y CynpoTHOCTU ca
HerosoM obase3oM aa genyje y HajéorbeM nHTepecy knmjeHata. HapounTo, He
CMe MMaTu MexaHm3aMe y obnunKy Harpaae, nNpoAajHMX Luu/beBa UM Apyrmx
apaHXMaHa Koju noacTuyy 3anocseHe ga npenopyye oapeheHn drHaHCnjckm
WHCTPYMEHT MasioM MHBECTUTOPY aKO MHBECTULMOHO APYLUTBO MOXE Aa NMoHyAu
ApYrM PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHT Koju 6u 6osbe ncnyHno notpebe KnmjeHTa.

Kana ce MHBeCTMUMOHA ycnyra Hyau 3ajefHo ca ApyroM ycayroMm unm
NnpoM3BOA0OM Kao AefloM NakeTa MM Kao yC/10B UCTOr nakeTa, UHBECTULMOHO
apywTtBo obasewTaBa kanjeHTa aa nn je moryhe 3acebHo KynuTn nojeanHadHe
KOMMOHEHTE N 3a CBaKy KOMMOHEHTY npurnpemMa nocebHo eBuAeHLUMjy TPOLLKOBA U
HakKHaja.

Kapa noctoju BepoBaTHoha Aa Cy pu3nuM KOju Npounsnase u3 TakBor nakera
NOHYHEHUX ManoM MHBECTUTOPY APyrauunjn og puanKa rnoBe3aHux ca
nojeaMHayHMM KOMMOHEHTaMa, MHBECTULMOHO APYLUTBO NpyXa ajekBaTaH onuc
PasfINUNTUX KOMMOHEHTM NaKeTa, Kao U NPOMeEHa y pu3nuMMa Koju HacTajy m3
HMXOBOI Y3ajaMHOr AenoBatba.

M3y3eTHO, Yy UN/bYy 3alUTUTE MHBECTUTOPA U UHTerpuTeTa TpxuwTa, Kommcuja
MOXe MponuncaT AoaaTHe 3axTeBe 3a MHBECTULMOHA ApywTBa Koju Mopajy 6utu
06jeKTUBHO yTEME/bEHU N Cpa3MepPHU NOTEHUMjaSIHUM pU3NLUMMa TPXMULLTA Y
Penybnnuu.



Komucunja 6e3 HenoTpebHor ognarata obasewwtaBa EBpoOncky KOMMCUjy O CBUM
3axTeBMMa Koje HaMepaBa fa yBeje Yy Ckiliagy ca ctaBoM 14. oBor 4ynaHa, a
HajMakbe ABa Meceua npe AaTyMa HbUXOBOI NAaHWpaAHOr CTyrnama Ha cHary. Y
obaBelwTery HAaBOAN U pa3nore 3a yBohere 3axTeBa. CBM TakBM Ao4aTHU
3axTeBW He OrpaHnyaBsajy, HUTW Ha APYrY HAUMH YTUYY Ha npaBa MHBECTULMOHUX
ApywTaBa 3 nponuca EY koju ypehyjy Tpxunwte GUHAHCUJCKUX MHCTPYMeHaTa. Y
poKy oA ABa Meceua of obaselwlTera U3 0BOr ctasa, EBponcka komucuja goHOCK
MULLbEHE O NPONOPLUMNOHANHOCTM N ONMPaBAAHOCTN A0AATHUX 3axTeBa.

Komucumja noa3akoHCKMM akToM bnnxe ypehyje:

1) ycnoBe koje nHdopmaunje mopajy ncnyrwasaTtm ga 6m ébune nowTeHe, jacHe n
ha He gosoge y 3abnyay;

2) nojeavHoCTM o0 cagpxajy n dopmaTty nHdopmaumja 3a KInjeHte y Besm ca
KaTeropusauujoM KiujeHaTta, MHBECTULMOHUM APYLUTBMMA U HbUXOBUM yCnyrama,
(UHAHCN]CKNM MHCTPYMEHTMMA, TPOLLKOBMMA N HaKHadaMma;

3) KpuTEepujyMe 3a npoueHy ckyrna PUHaAHCUJCKUX MHCTpyMeHaTa AOCTYMHUX Ha
TPXULLITY;

4) KpuTepMjyMe 3a NpoLeHy ucnyraBara ob6aBesa NOWTEHOr, MPaBMYHOr U
npodecnoHanHoOr noHalwama y Hajbo/beM MHTepecy KanjeHaTa, 3a MHBECTUMLMOHA
ApYyLlTBa Koja npuMmajy nogcruuaje;

5) cMepHuUe 3a NpoueHy U Haa30p Npakcu yHaKpCcHe npoaaje.
AKT Komucmje n3 crtaBa 16. oBOr ynaHa Hapo4ymTo y3nma y ob3ump:

1) npupoay ycnyra noHyheHnx unun npyxeHux KanjeHTy o4HOCHO NoTeHuUnjasiHOM
KNnjeHTy, yammajyhu y 063up BpCTy, npeameT, BENNUYMHY U YHeCTanocT
TpaHcakuwuja;

2) npupoay v 06uM noHyheHux nnm pasmaTpaHMx Npom3BoAa, YKbyuyjyhu
pasnnuymTe BpCTe PUHAHCUJCKUX NHCTPYMEHATa;

3) Aa v je KNMjeHT nnun noTeHUunjanHn KAnjeHT Manm nnum npodecruoHa Hu
MHBECTUTOP WK, Y cayyajy u3 cT. 2, 3. n 4. oBOr 4naHa, ogpeheHu
npodecnoHanHn MHBECTUTOP U3 YiaHa 194. oBor 3aKoHa.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
MpoueHa NOAOGHOCTN U NPUMEPEHOCTHU
YnaH 180.

MpunmKom npyxama ycnyre gaBarba WHBECTULMOHOI CaBeTa WK ycnyre
ynpassbarba noptdonmjuma, MHBECTULNOHO APYLUTBO je AYXXHO Aa NPUKYNu
notpebHe nMHdopMaunje 0 3Haky M UCKYCTBY KIMjeHTa AN NoTeHuujanHor
KNINjeHTa, Y MHBECTULMOHO] 06/1aCcTK peneBaHTHO] 3a oapeheHy BpCTy npom3eoaa
WNKn ycnyre, o herosoj GuHaHCMjCKOj CMTyaunju Koja yKiby4dyje n cnocobHoOCT Tor
KNMjeHTa Aa nokpuje rybmuTtke, Kao U MHBECTULMOHUM LUUbEBUMA KINjEHTA U
HeroBoj ToNepaHuUujn Ha pU3MK, Kako 6M MHBECTULUMOHO APYLITBO 6KN0 Yy CTakby
Aa KIINjEeHTY UM NOTEHUUjaNHOM KJIMJEHTY, npenopyyn ogpeheHy MHBECTULNOHY
YCAYyry unm uHaHCUjCKM MHCTPYMEHT KOju je 3a wera npMMepeH n y cknagy ca
HEeroBOM TOAEpaHUMjOM Ha puU3MK K crnocobHowhy aa nokpuje ryburtke.



Kaga nHBeCTULUMOHO APYLITBO MNpyXa WHBECTULMOHE CaBeTe 1 rnpenopydyje naket
noBe3aHux ycayra uamn npoussoaa y ckaagy ca ynaHom 179. ct. 12. n 13. oBor
3aKOoHa, LUenoKymnHW NakeT NoBe3aHuX ycnyra n npomssoaa Mopa 6utm npmMepeH
3a KNunjeHTa.

Kaga MHBEeCTULMOHO APYLITBO Npy>Xa MHBECTULMOHE YCNyre Koje HUCY HaBeaeHe
y CT. 1. 1 2. 0BOr 4fiaHa, AYXKHO je Aa 3aTpa)Xu o4 KAUjeHTa uau noteHumnjanHor
KNnjeHTa, nogaTtke O HeroBOM 3Hamy U UCKYCTBY Y MHBECTULMOHO] obnactu, y
norneay oapeheHor MHaHCUJCKOr MHCTPYMEHTA UKW YCayre Koja ce Hyau unum
TpaXxu, Kako 6 Morso ga nNpoueHun y Kojoj Mepu cy npeasuheHa MHBECTULMOHA
ycnyra mnm MHaHCUjCKN MHCTPYMEHT NMPUMEPEH 3a KnjeHTa.

Y cny4ajy u3 ctaBa 3. OBOr 4YjlaHa, ako je cKyn ycnyra unam npomssoaa
npeasuheH y cknagy ca yiaHoM 179. ct. 12. n 13. oBOr 3akoHa, Npu nNpoLeHu
Tpeba pa3mMoTpuUTU Aa U je LenoKynHu objeammeHn nakeT npuknagaaH.

Y cnyyajy Kaja MHBECTULMOHO APYLITBO CMATpa Aa, Ha OCHOBY nojaTtaka Koje je
Aobuno y cknagy ca CTaBoM 3. OBOr 4flaHa, HEKW NPOU3BOA WN yCiyra Huje
NMPUMepeH 3a KinjeHTa uian noTeHuujanHor KnnjeHTa, o ToMe je Ay>XHOo Ja ra
yrno3opu, a 0BO YNO30peHe Ce MOXe A0CTaB/baTh y cTaHAapaHOj hopMu.

Y cnyyajy Kada KavMjeHT unm noTeHunjanHu KNMjeHT oanyum aa He Nnpyxu
nHdopMaLumje n3 ctaBa 3. OBOr YflaHa, MM Kaaa He NpYyXu AOBOSbHO
MHdopMaLMja O CBOM 3Hatby U UCKYCTBY, MHBECTULIMOHO APYLUTBO je AY>XHO Aa
yno3opu KAnjeHTa uiamn noTeHumnjanHor KavjeHTa 4a He MoXe yTBpAUTU Aa v cy
3a tbera ogpeheHn npomsBoa UM ycnyra ogrosapajyhu, a oBo ynosopere ce
MOXe AO0CTaB/baTu y CTaHAapAHOj dhopMu.

be3 obasese npubas/barba MHPOpMaLMja Uam oueHe U3 ctasa 3. OBOI YiaHa,
WHBECTMUMOHAa APYLWITBa MOy Npy>XaTn KInjeHTUMa MHBECTULMOHE yCryre Koje
Cce cacToje caMo o M3BpLIeHa UM rnpujeMa m rnpeHoca Hanora KanjeHarta ca uim
6e3 gopaTtHux ycnyra, nlyses ogobpaBarba KpegmTa Man 3ajMoBa M3 4saHa 2.
ctaB 1. Tauka 3) OBOI 3aKOHa KOju ce He cacToje oA noctojehnx KpeauTHuX
NMMKUTa 3ajMoBa, Tekyhnx padyHa n npekopayera no padyyHuMMa KnujeHaTa, ako
CYy ncnymweHun cen cnegehu ycnosu:

1) HaBeaeHe ycnyre ce ogHoce Ha jeaaH og cneaehmx GUHaAHCU]CKUX
WHCTpyMeHaTa:

(1) akumje yK/byyeHe y TproBame Ha peryamcaHoM TPXULITY UKW eKBMBANIEHTHOM
TpXUWTY y Tpehoj apxasun nnn MTI-y, ako ce paan o0 akuMjama gpywTasa, Koje
HUCY HW akumje y anTepHaTUBHUM UHBECTUUMOHUM (hOHAOBMMA, HU aKuuje y Koje
je yrpaheH mn3BeneH GUHAHCU]CKN UHCTPYMEHT;

(2) obBe3HMUE nn apyrm o6numn CeKjypuTnsoBaHoOr Ayra YK/by4YeHn y Tproeame
Ha perysmcaHoM TPXULUTY WKW Ha EKBUBANIEHTHOM TpXMWTY Tpehe gpxase nnun
Ha MTTI-y, n3yses oHUX y Koje je yrpaheH nssegeH GUHAHCUJCKU UHCTPYMEHT
NN KOjU Cy CTPYKTYPUPaHM Ha HAUYMH [a KNIMjeHTY oTexaBa pa3yMeBame
pu3nka;

(3) NHCTpyMeHTe TpXXMLITa HOBLA, N3y3eB OHUX Y Koje je yrpaheH nsseaeH
(UHAHCU]CKM MHCTPYMEHT WM KOjU CY CTPYKTYPMPAHU Ha Ha4uMH Aa KAUJjeHTY
oTeXxaBa pa3syMeBakbe pU3MNKa;



(4) akumje nnm jeaununue y YUNTC doHay, nckibyuyjyhu ctpyktypupane YUUTC
doHOoBE, Y CK1aAay Ca 3aKOHOM KOju ypehyje oTBopeHe nHBecTuumnoHe poHaoBe
Cca jaBHOM MOHYAOM;

(5) cTpyKTYypUupaHu Aeno3unTu, NCKibydyjyhr OHe Koju Cy CTPYKTYpUpaHu Ha
HauuH KOjWN K/INjEeHTY OTexaBa pa3yMeBatbe pU3nkKa npmHoca Mnm TPOoLLKOBa
npeBpeMEeHOr n3nacka u3 Npom3Boaa;

(6) apyre HekoMnnekcHe OMHAHCKjCKe MHCTPYMEHTE, Y CBPXE OBOr CTaBa.
2) ycnyra je npy>eHa Ha MHUUUJaTUBY KIMjeHTa N NOTEHUUjanHOr KInjeHTa;

3) KNMjeHT naun noTeHumjanHm KnnjeHT je 6uo jacHo obasellTeH Aa, TOKOM
npy>ara oapeheHe ycnyre, MHBECTULMOHO APYLUITBO HEMa obaBe3y Aa
npouemyje NnoaobHOCT nNpyxXeHor uan noHyheHor GUHaAHCKjCKOr MHCTPYMEHTA
WIn ycnyre, Te ga cTtora KMjeHT He y)XnBa NpaBo 3aliTUTE U3 penieBaHTHUX
npasuia nocnosama. OBO yno3opere ce MOXe AaBaTu y CTaHAapAM30BaHOj

topmu;
4) UHBECTULMOHO APYLITBO UCNyhaBa obasese 13 unaHa 176. oBor 3akoHa.

3a cBpxe cTaBa 7. OBOr yjaHa, TpxuwTe Tpehe gpxaBe cmaTpa ce
€KBMBANEHTHUM peryamcaHoM TpXULWTY YKOAMKo KoMucmnja yceoju oanyky o
€KBUBANEHTHOCTWN Kaja NpaBHM OKBUP Te Tpehe Ap)aBe Ucnymwasa HajMare
cnepehe ycnose:

1) TpxuwTa cy npeameT Aobujarba AO3BOJIE U CTaIHOT AENIOTBOPHOI HaA30pa U
NPUMEHe 3aKOoHa;

2) TpXULWTa MMajy jacHa W TpaHcnapeHTa npasuia y Be3u Ca YK/byYeHEeM
XapTuja o4 BpeAHOCTU Yy TProBame, Te ce HbMMa TPryje Ha MowTeH, NpaBuiaH U
edunkacaH Ha4vnH, n Mory ce cnoboaHO NPEHOCUTH;

3) o4 v3aaBanaua xapTuja o4 BPeAHOCTM Ce MEPUOANYHO M CTASIHO 3axTeBajy
NHdopMaLMje YMMe ce OCUrypaBa BMCOK HMBO 3alUTUTE MHBECTUTOpPA; U

4) TpaHCNAPEHTHOCT U UHTErPUTET TPXKULITA cy 06e36ehHeHn cnpeyaBarem
350ynoTpeba Ha TPXMULUTY, Kao LWTO Cy MHCAajAepCcKo TProBake M MaHunynauyuje.

Yrosopu n nssewTaBatbe K1njeHara
YnaH 181.

MHBECTULUMOHO APYWTBO BOAU €BUAEHLM]Y KOja YK/by4dyje YroBOp UM JOKYMEHTEe
Koje cy noTnucann MHBECTULMOHO APYLUTBO U KNUJEHT, Y KojuMa cy yTepheHa
npaBa 1 o6aBe3e YyroBOPHUX CTpaHa W Apyru YC/I0BW NOA KOjMMa NHBECTULIMOHO
APYLWTBO MpyxXa ycnyre kKanjeHTuma. lNMpaBa 1 Ay>KHOCTU YrOBOPHUX CTpaHa Mory
61TK yK/byyeHa No3nBarbeM Ha Apyra AOKYMeHTa Wiau rnponuce.

MNHBECTMUMOHO APYLITBO MpYyXa K/IMjeHTy, Ha TpajHOM Hocayy rnoaaTaka,
M3BeLTaje 0 ycnyrama Koje npyxa, ca nogauvMMa o peAoBHOj KOMyHUMKaUMju ca
K/IMjEHTOM KOja 3aBMCKU 04 BPCTE U C/TOXKEHOCTU (DUHAHCMjCKUX MHCTPYMeHaTa M
npupoae ycnyra Koje ce npyxajy, u, npema notpebu, TpoLWKOBMMA Y BE3N Ca TUM
TpaHcakuujama u ycnyrama.

Kaja nHBeCcTMuUMOHO APYLUTBO MNpy’Xa yc/yre MHBeCTULMOHOI CaBeToBaHa,
KNINJEHTY npe TpaHCcakunje aaje Ha TpajHOM Meaunjy usjaBy 0 NOAOOBHOCTH, Y KOjOj



npeunsnpa Aatm MHBECTULMOHWN CaBeT y3 obpa3snoxere Kako Taj caBeT
ncnykasa npedepeHunje, UM/beBe U Apyre KapakTepucTtuke Manor MHBecTuTopa.

Kapa ce yroBop 0 KyrnoBMHW MK NpoAajyu GUHAHCUMICKOr MHCTPYMEHTA 3ak/bydyje
KOMYHMKALMjOM Ha AasbMHY, LUTO CNpeYyaBa NPeTxoAHO NMOAHOLWEHE n3jaBe 0
NoAo6HOCTU, MHBECTULMOHO APYLUTBO MOXE AaTW NMCaHy M3jaBy 0 NoAo6HOCTU
Ha TpajHOM Hocauy nogaTaka oAMax HaKOH LUTO Ce KJIMjeHT o6aBexe yroBopoMm,
aKo Cy UCNyHeHN cneaehn ycnosu:

1) knnjeHT ce carnacuo ga he npmmmnTn nsjasy o nogobHoctn 6e3 HenoTpebHor
oAnaraka, HaKOH M3BpLUEHA TpaHcakumje; u

2) UHBECTMLMOHO APYLITBO je Aano KAnjeHTy nsbop oanaraka TpaHCakuuje Kako
6u yHanpea npmMno nsjasy o nogobHocCTw.

Kaga nHBeCTULUMOHO APYLWITBO NpyXa ycnyre ynpasibakba nopTdosnoMm nnm
obaBewTaBa KnnMjeHTa Aa he BpWNTM penoBHY NMpoueHy NogobHOCTH,
nepuoamnyHN M3BELUTAj CaapXXn axxypupaHy npoueHy nogobHoCTn nHeectuumje y
OAHOCY Ha npedepeHumrje, UM/beBe U Apyre KapakTepucTMke Masnor UHBECTUTopa.

Kaga MHBeCTUUMOHO APYLWTBO, NLY KOje 3aKk/by4yje yroBop 0 ctTaMbeHoM
KpeauTy npy»xa MHBECTULMOHY YCNYry Y Be3n ca XMnoTekapHuM obBe3sHuLaMa
Koje cy nocebHO nagarte pagu ocurypara hnHaHcMpara 1 nog UCTuM ycrioBuma
Kao 1 yroBop o ctambeHoM KpeauTy, Kako 6u ce omoryhuno nnahame,
pedunHaHcnpare nnu Bpahame KpeamTa, Ta yciyra He nognexe obasesama m3
OBOr 4YnaHa.

Mopa3akoHckn akT Komucuje
YnaH 182.
KomMucmja noa3akoHCKMM akToM ypehyije:

1) nudopmauuje notpebHe 3a npoueHy nNogobHOCTM N NPUKIAAHOCTM yCnyra u
(UHAHCN]CKNX MHCTPYMEHATA 3a KAMjeHTEe MHBECTULMOHMUX ApYLUTaBa;

2) KpuTepujyme 3a npoLeHy 3Hama U KOMNETEHTHOCTU 13 ynaHa 180. ctas 1.
OBOl 3aKOHa;

3) KpuTepujyme 3a npoueHy PUHAHCUJCKNX MHCTPYMeHaTa Koju cy
KnacndumnkKoBaHMU Kao HEKOMMNEKCHM y cBpxe ynaHa 180. ctaB 7. Tauka 1)
noaTtayka (6) oBor 3aKoHa;

4) KpuTEpMjyME 3a NPOLEHY:

(1) dUHAHCKJCKMX MHCTPYMEHaTa KOju Cy CTPYKTYPMPaAHU Ha HauMH KOju
KNIMJEHTY OTeXaBa pasyMeBaHe YK/bYUYEHUX pU3NKa Y CKnagy ca yiaHom 180.
CcTaB 7. Tayka 1) noatay. (2) n (3) oBor 3aKoHa;

(2) cTpyKTYypupaHux Aeno3nTta Koju Cy CTPYKTYPUPaHM Ha HAUYMH KOjU KIINJEHTY
oTexaBa pa3yMeBatbe pu3nKa npmHoca MM TPOLKOBaA NPEBPEMEHOr M3acka mn3
npoussoaa, y cknaay ca ynaHom 180. ctaB 7. Tauka 1) noaTauka (5) oBor
3aKOHa, Ha OCHOBY MpeTXxoaHo npubasrbeHor Muwberwa HapoagHe 6aHke Cpbuje;

5) cagpxaj n 0bnmk eBnaeHumnja n yroeopa 3a npyxare ycayra KamjeHTtuMa u
nepuoamnyHnX U3BeLllTaja 3a KAMjeHTe 0 NpPYyXeHUM ycnyrama;



6) noctynak ytephuBama n Kputepmjyme 3a npoLeHy eKBMBaNEHTHOCTUN TpXuULWTa
Tpehe gpxase.

AKT 13 cTaBa 1. oBOr ynaHa y o63up ysuma:

1) npupoay ycnyre nnm ycnyra noHyheHnx uam npy>XeHmnx KamnjeHTy OAHOCHO
noTeHUMjanHOM KNMjeHTy, umMajyhu y Buay BpCTY, NpeaMeT, BEINYNHY U
y4yecTanocT TpaHcakuuja;

2) npupoay NoHyheHux unm pasmaTpaHux NpomsBoaa yYKbydyjyhu pasnuuure
BpCcTe PMHAHCUJCKUX NHCTPYMEHATa;

3) HenpodecnoHanHy nnm npodecmoHanHy Npupoay KanjeHta ogHOCHO
noTEHUMjaNnHoOr KAnjeHTa unau, y cnydajy d4naHa 181. ct. 2-5. oBOr 3aKkoHa,
KBannhMKOBaHUX MHBECTUTOPA.

YnaH 183.

MHBecTMUMOHa ApyLWITBa CYy AYyXHa Aa obe3bene n aa aokaxy KoMUCKHjM Ha HeH
3axTeB Aa* pM3nYKa Mua Koja npyxajy ycnyre un o6asrbajy akTMBHOCTM U3 CTaBa
2. OBOr YJlaHa Y MMe U 3a payyH MHBECTULMOHON APYLWTBA, Y CBAKOM TPEHYTKY
nocenyjy notpebHa 3Hara U CNOCOBHOCTU 3a obaB/batbe HUXOBUX AYXKHOCTU Y
cknagy ca un. 177. n 180. oBor 3akoHa u oarosapajyhux akata Komucuje.

CraB 1. oBOr unaHa npumeryje ce Ha du3mnyka amua Koja:

1) knnjeHTuMa, 0AHOCHO NOTEHUMjaTHUM KNMjeHTUMa npykajy MHBECTULMOHE
ycnyre n o6assbajy MHBECTULMOHE aKTUBHOCTU WUAW AOAATHE aKTUBHOCTU U3
ynaHa 2. ctas 1. Tay. 2) 1 3) OBOr 3aK0OHa;

2) npyxajy nHdopmaumnje o GMHAHCNJCKUM MHCTPYMEHTMMA, UHBECTULMOHUM
ycnyrama nnv AoAaTHUM ycnyrama MHBECTUUMOHON ApYWTBa, KnjeHTMMa uam
noTeHuujasHMM KinjeHTnma.

MHBecTMuMOHa ApywTBa ogobpasajy n Haarneaajy cnposohere cucTeMa CTasiHe
efyKauuje nuua n3 ctaBa 1. 0BOr YnaHa y cknaay ca crioxeHowhy n obnuMom
HMXOBOI MOC/a U Y UMby HbUXOBE ageKBaTHE eAyKauuje u yHanpehewa
cnocobHocTu 3a obaB/bakbe nocsioBa U3 yn. 177. n 180. oBor 3akoHa.

Komucuja ytephyje n objasrbyje Koja cy TO MUHUMAsIHA 3Harma M CNOCcobHOCTU
notpebHa 3a obaB/bame pas3nNUNTUX 3aZaTaka U NocsoBa Anua M3 crtasa 1. osor
ynaHa n objaBrbyje KpUTEPUjyMe 3a NpoueHy TUX 3Hatba U CMocobBHOCTN.

Komucumja je onawheHa ga opraHmsyje egykaTuBHE KypceBe U UCnuTte 3a
npoueHy 3Hara U CNoCcObHOCTU U3 cTaBa 4. OBOI YnaHa.

N3y3eTHO oA cTtaBa 5. oBor unaHa, KoMmucuja moxe npusHasatu ksanudukaumje,
AvnnoMe, yBepema, NoJIoXKeHe UCnuTe N CTpydHe AuueHLe Koje cy nsgana gpyra
nmua, YKOAMKO yTBpAau Aa oHa obe3behyjy MMHMManHM HMBO 3Hara U
crnocobHocTn M3 ctaea 4. oBor 4iaHa. Komucuja objaspyje cnmcak
KBanudunkaumnja, aunaoma, yeepemwa, UCnmta U CTpy4YHMX JMLEHUN Koje
rnpusHaje.

KoMncunja noa3akoHCKMM aKToM b6aumxe ypehyje:
1) Ha Koja nmua, ycnyre n akTMBHOCTW ce oapeabe oBoOr ynaHa npumersyjy;

2) oncer U MMHUMasHM HMBO 3HaHa M CMOCOBHOCTU Koje 3axTeBa;



3) KpuTEpUjyMe 3a NpoLEHY TUX 3HaHa M CNOCOBHOCTU; U

4) nocTynak 3a npusHaBame KBanudukaumja, AMnaoMa, yBepera, NnosioXXeHnx
MCNUTa U CTPYYHUX NIMLEHLM KOje Cy usaana apyra nvua.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025

Ao3Bosa 3a ¢pm3nuka nvua 3a o6aB/babe MHBECTULIMOHUX yCniyra u
aKTUBHOCTH

YnaH 184.

dunsmuka nnua Mory obaBsbaTu yCiyre MU akTMBHOCTU M3 YfiaHa 2. cTaB 1. Tauka
2) noatay. (1)-(5) oBor 3akoHa caMO YKO/IMKO noceanyjy oarosapajyhy aossony
3a obaBsbarbe TUX yCNnyra v akTUBHOCTMU.

Jo3Bony 3a obaBs/bare ycnyra n akTMBHOCTM 13 cTasa 1. osor unaHa Komucuja
n3gaje ako nogHocunal 3axTesa 3a fobujarbe Te f03BOsE Ucnywasa cnegehe
ycnose:

1) NoNoXeH UCNUT 3a CTULLAHE 3Barba;
2) He noanexe NpUMeHU NpPaBHUX MOCAeanLa ocyae.

MogHocunauy 3axTeBa 3a Aobujarse fo03B0SE 3a obaB/baHe NOCA0Ba
WHBECTULMOHOI CaBETHMKA U NMopTdOaAMO MeHalLlepa MoOpa MMaTK HajMakbe Tpu
rogmHe pagHor UCKyCcTBa ca BUCOKOM CTPYYHOM CMpemMoM Ha NOoCnoBMMa C
xapTujamMa o BpeaHOCTH.

HaunH HocTpudurKaumje Ao3Bose NuLy Koje je cTekno oarosapajyhy nossony nnum
oBnawhere 3a obaB/batbe TUX MOCA0BA Y MHOCTPAHCTBY nponucyje Komucuja.

Komucumja opraHusyje HacTaBy M nonarakbe UCnuTta 3a cTtmuarbe 3Bamba bpokepa,
WHBECTULMOHOI CaBeTHMKA U nopTdoamMo MeHallepa.

Mpy><ame ycnyra nocpeacTtsoM Apyror MHBECTULIMOHOr ApYLUTBA
YnaH 185.

NHBECTMUMOHO APYLWITBO MOXe Aa 3aK/byuu yroBop o obaB/barby MHBECTULIMOHUX
ycnyra unm o npyxary Ao04aTHUX ycayra ca APpYrMM MHBECTUUMOHMM APYLUTBOM Y
MMe KJ/IMjeHTa 1 y TOM Cny4dajy Moxe Aa KOpUctn nHdopmauuvje o KiamjeHTy Koje
npocnehyje NnpBo MHBECTULNOHO APYLUTBO.

MHBECTMUMOHO ApYLWITBO Koje npocnehyje ynyTcTBO O Hanory KjaujeHTa ocraje
OAroBOPHO 3a NOTNYHOCT M TAYHOCT AAaTMX NoAdaTaka.

MHBECTULUMOHO APYLWITBO KOje rnpuvMa ynyTCTBO O U3BpLUEHY YCyre y nme
KNIMjeHTa MOXe Aa NpuxBaTu M CBaKy NPenopyky y nornaeny ycnyre uau
TpaHcakuuje Kojy je KInjeHTy NMpyXuao npBo MHBECTULMOHO APYLUTBO.

NHBeCTULUMOHO ApYWTBO Koje npocnehyje ynyTcTBO ocTaje oAroBOpHO 3a
Npernopyky MM CaBeT KOoje je Npy>Xunio KInjeHTy.

MHBECTULMOHO ApYLWTBO Koje npocnehyje ynyTcTeBa APYroM MHBECTULMOHOM
APYLUTBY, OCTaje o4roBOpHO 3a:

1) uenoBUTOCT M TAYHOCT NMpeHeceHnx nHdopmaunja;

2) NPUMEpPEHOCT/NPUKIAAHOCT NPenopyKe N caBeTa AAaTUX KJIUJEHTY.



3aKk/byuymBare yropopa m3 ctasa 1. OBOr 4jaHa AO03BOJ/LEHO je YKOJINKO
aHraxxoBarbe Apyror MHBECTULMOHOI ApYLUTBA:

1) He ycnossbaBa HamaTy HakHada WKW APYrnx TPOLWKOBA 04 KNMjeHTa npBeor
WHBECTULMOHOI APYLUTBA Y M3HOCY KOju je BULIKW o4 HaKHana Koje 6u KnujeHT
naaTno Aa je NpBO MHBECTULMOHO APYLUTBO MPYXWUIO YCIyre;

2) He MOXe y3poKoBaTu HenoTpebHe NoCNnoBHE pU3NKe MHBECTULIMOHOM APYLUTBY,
3Ha4yajHO Yrpo3mTu KBAaNUTET YHYTpallkbe KOHTPOJE, HUTKU oHeMoryhutn Haa3op
Komucunje Hag ncnywaBareM CcBUX obaBe3a MHBECTULMOHOI APYLUTBA.

KoMucuja noA3akoHCKMM akToM ypehyje ycnose noa KojuMa MHBECTULMOHO
APYLWITBO MOXE KOPUCTUTW yCnyre APYror NHBECTULMOHOr APYLUTBA.

KpeanTHa MHCTUTyuUMja Koja 3aK/byym yroeop o obas/batby MHBECTULMOHMX
ycnyra unm o npyxary Ao04aTHUX ycayra ca APpYrMM MHBECTUUMOHMM APYLUTBOM Y
nMe KaujeHTa, ayxHa je aa HapoaHy 6aHky Cpbuje obaBecTn o ToMe HajKkacHuje
Yy POKY 04 cefaM AaHa o4 AaHa 3aK/by4dera Tor yropopa, noj ycnoBuMa M Ha
HauyMH Koju Moxe 6nuxe ytepantn HapoaHa 6aHka Cpbuje.

Ay>XHOCT nsspLlierha Hasora noa HajnoBO/bHMjUM yCNnoOBUMaA
YnaH 186.

NHBECTMLUMOHO APYLWTBO je AY>XHO Aa npeay3Me CBe HeONnXoAHe aKTUBHOCTU Kako
6v Npu n3BpLLery Hanora NOCTUrNo Haj6osbn Moryhu edekaT no KnaunjeHTa ¢
0631poM Ha ueHy, Tpowkose, 6p3nHy, MOryhHoOCT u3Bplemwa, cangmpame,
BENMUYUHY, MPUPOAY N CBE OCTasie YUMHMOLE Y BE3U Ca U3BPLUEHEM Hanora, ¢ TMM
WTO Kaja KAnjeHT nsga nocebHa ynyTCcTBa y Be3M Ca TpaHCaKUMjoM,
WMHBECTMLMOHO APYLITBO U3BpLUABa Hasor rnpeMa TMM ynyTcreuma.

Kaga nHBeCTULMOHO APYLWITBO U3BPLUWN HaNor y UMe Masnor MHBECTUTopa, Hajbosrbu
moryhun edekart ce ytBphyje Ha OCHOBY yKyrnHe HakHaae, yaumajyhu y o63mp
LeHy (hMHAHCU]CKOr MHCTPYMEHTA M TPOLWKOBE NOBE3aHe Ca U3BpPLUEHEM,
YK/bY4Yyjyhin HakHage MecTa 3a U3BplleHe, TPOLWKOBE KAMPUHIA U cangupama u
CBe gpyre HakHaze nnaheHe TpehuM nMuUMMa Koja Cy yYK/by4YeHa Yy U3BpLUEeHe
Hanora.

Kapa nocToju Buwe Moryhmux MecTa 3a u3BplLUeHe Hanora 3a puHaHcKjcku
WMHCTPYMEHT, y CBpXe NpoLEeHe N NocTu3ama Hajbosber edekaTta 3a KIMjeHTa,
KOju 61 6MIM OCTBapEHWN U3BPLLUEHEM HANOra Ha CBAaKoOM 04 MecCTa M3BpLUEHa Ha
KOjEM Ce MOXEe M3BPLUMTU HAMor, a Koja Cy HaBeAeHa y NonuMTuum 3a
M3BpLUaBakbe HaNora MHBECTULMOHON APYLWTBa, Y 063Mp ce y3uMajy npoBusunje u
TPOLUKOBW MHBECTMLMOHOI APYLUTBA 3@ U3BPLUEHE Ha/lora Ha CBAKOM 0O TUX
MecTa U3BpLUEH-a.

MHBECTULUMOHO APYLWITBO HE MOXE Aa NpuMa HakHaae, nonycre HUTU HEHOBYaHe
KOPWUCTK 3@ YyCMepaBake Haslora KimjeHata Ha ogpeheHo MecTo TproBakba Un
MECTO n3BpLlIeHa, Koje 6um Kpwnno ogpeabe o cykoby nHTepeca nnm o
noacrtmuajuma m3 ctasa 1. oBor 4iaHa u un. 167, 176, 177. n 179. oBor 3akoHa.

HajMmare jeaHOM roauvHe, CBa MecTa TproBama M CUCTEMATCKU
WHTEpHaNu3aTopu 3a GMHAHCU]jCKe MHCTPYMEHTe Ha Koje ce oagHocu obaBesa
TproBama yTBphHeHa unaHom 237. 0BOr 3aKOHa, Kao M CBa MeCTa M3BpLUEHa 3a
ocTtane dnHaAHCNjCKe MHCTPYMEHTE, HajMame jeAHOM roAuLlHe jaBHOCTU NMpyXxajy
MHdOopMaunje o KBannTeTy U3BpLIEHA TPaHCaKLmMja Ha TOM MecTy. HakoH



M3BpLEHa TpaHcakumje y nMe KnmjeHta, MHBeCTULMOHO ApyLwTBO obaBelwTaBa
KnjeHTa 0 MecCcTy u3BpLlUueHa Hanora. NepnognyHu nlsewTaju cagpxe rnogatke o
LEeHM, TPOLWKOBMUMA, Bp3MHN N BEpoBaTHORKM M3BpLLUEHA 3@ NojeanHauHe
(MHAHCNjCKE MHCTPYMEHTE.

NHBECTMLUMOHO APYLWITBO je AY>XHO Aa YCTaHOBM 1 cnpoBeje edurkacHe
MexaHM3Me U npoueaype 3a M3BpLUaBake Hasora KamjeHarta n nocTnlare
Hajbo/bMx edekarta y cknagy ca ctaBom 1. oBor yiaHa.

Mpoueaype v3BplUaBara Hasora u3 ctaesa 6. OBOI YiaHa 3a CBaKy Kiacy
(MHAHCN]CKOI MHCTPYMEHTa CaApXXe rnogaTtke o pasIM4ynTMM MecTuMa 3a
M3BpLUEHE HaNlora KanjeHata u UMHMoOUMMaA KOju yTudy Ha u3bop oarosapajyher
MeCTa n3Bpllera Hanora, a obyxeartajy HajMare OHa MecTa Koja MHBECTULIMOHOM
ApywTBy omoryhaBajy Aa nocturHe Hajbosbe Mmoryhe pesynrtare Npuankom
M3BpLleHa Hasnora KavjeHara.

NHBecTMuMOHa ApyLWITBA KANjeHTMMa npyxajy oarosapajyhe nHdopmauuje o
CBOjUM rpoueaypama nsBplleHa Haslora, KojuMa ce jacHo, AOBOJ/bHO AeTa/bHO U
Ha Ha4YMH KOjU KAMjEHTM MOry nako pasymeTun, objawmaBa kKako he n rae
WHBECTULMOHO APYLTBO U3BpLUABaTK Hasore 3a KianjeHTa.

MHBecTMUMOHA ApPYLWTBA Cy Ay>XHa Aa A06Wjy NpeTXoAHY NUCaHy cariacHocT
K/MjeHaTa 3a HUX0oBe npoueaype nsBpLllera Hanora.

Kapa npoueaype vsBpliera Hanora npeasuhajy MoryhHoOCT nsBpllera Hanora
BaH MecTa TproBarba, MHBECTULMOHO APYLUTBO je AYXHO Aa npe M3BplUeHa
Hasflora BaH MecTa TproBara Aobuje NpeTxoaHy U3pUYNUTY CariaCHOCT KnjeHTa.

MHBECTMLMOHO APYLITBO MOXE CarsacHoCT Aa Aobuje 6mno y Buay yonwTeHor
yroBopa wau carnacHocT Moxe 6UTK gaTa 3a CBaKy NojeAMHayHy TpaHCcakunjy.

MHBecTUUMOHa ApYLWITBa Koja U3BpLllaBajy Hanore KnmnjeHaTta Cy AyXHa Aa jeaHOM
rogmwbe, 3a CBaKy BPCTY PUHAHCMICKUX MHCTPYMEHATa, cCaynHe pe3nMe u
o6jaBe neT HajnpoOMETHUjMX MeCTa M3BpLleHa y norneay obmma TproBama Ha
KOjuMa Cy u3BpLUaBasiM Hasore KJunjeHTa y NnpeTxoaHoj roauHun, Kao u nogaTtke o
NOCTUTHYTOj e(hMKACHOCTU N3BpPLUEHA.

NHBECTULIMOHO APYLUTBO je AYXHO Aa:

1) npatn edurkacHOCT Npoueaypa M3BpLIaBatba Hasora Kako 61 Ha BpeMe
NOEHTUGMKOBANO U OTKIIOHUIO HEAOCTATKE YKOJIMKO UX UMA;

2) penoBHO Npouekyje Aa n ce Ha MecTMMa M3BpLUEHa Haslora HaBeAEeHUM y
npoueaypamMa 0 M3BpLUEHY Hanora NocTuXy Hajbosbm pe3ynTaTtn 3a KnjeHTe U
Aa nu je noTpebHO N3BpLINTU N3MeHe Y nocTtojehum npoueaypama ysmmajyhm y
063unp, namehy ocranor, nHpopmauuje Koje ce objaerbyjy y cknaay ca ct. 3. n 6.
OBOrl Y/laHa;

3) obaBewTaBa KINjeHTe 0 CBUM 3HAYajHUM NPOMEHaMa y BE3N Ca HAUMHOM UIn
npoueaypaMa u3BpLUEHA Hanora;

4) pokaxe KJMjeHTMMa, Ha HWXOB 3axTeB, Aa CY U3BPLUMIN HUXOBE Hasore y
cknagy ¢ npoueaypama MHBECTULMOHOI APYLITBA O U3BPLUEHY Hasora n aa
KOMUCKjM Ha HbEH 3aXTEB [I0KAXYy YCKIaheHOoCT ca OBMM Y/1aHOM.

KoMucuja noas3akoHCKUM akToM 6nunxe ypehyije:



1) kpuTepujyme 3a yTephuBarbe 3Havaja pasnnMunUTUX YMHMUIAUa Koju ce, y
cKknagy ca ct. 1-3. oBor unaHa, Mory ysmmatu y 063up npu ytephusatby
Hajbosber ucxoaa, ¢ 063MpoM Ha BEeNMUYUHY U BPCTY Hasora u Kkateropujy
knujeHta (npodecnoHanHn uan Maaun UHBECTUTop);

2) cagpxaj, 06anK n ydectanocT objas/bmBaka nogartaka o KBajinTeTy
n3BplleHa, y CKIagy ca ctaBoM 5. oBor ynaHa, yaumajyhm y o63mp BpCTy MecTa
n3BpLleHa U BPCTY PUHAHCU]CKOT MHCTPYMEHTA;

3) YMHMoOLE KOje NHBECTULIMOHO APYLUTBO MOXE y3uMaTth y 063up kaaa
NnpencnuTyje ceoje HauMHe M3BpLUEHbA HaMora M OKOJIHOCTM Y KOjuMa U3MeHe TUX
HaynHa MOry 6uTK N3BpLUEHE;

4) ynHmnoue 3a ogpehusarbe Koja Mecta omoryhasajy MHBECTMLMOHUM APYLUITBUMA
Aa nocnegHo NOCTUrHy Haj6osbm Moryhmu pesyntart 3a u3BplUaBakbe Hasora
KnujeHaTta;

5) npupoay n obum nHdopmMaumnja Koje ce npyxajy KnnjeHTy o npouenypama
n3BpLleHa Hanora, y Ckiagy ca CT. 7-9. OBOr usaHa;

6) caapXuHy n 06nuK MHpopMaunja Koje MHBeCTMUMOHa ApyLiTBa o6jaBibyjy Y
CKnafly ca CTaBoM 5. OBOr 4fnaHa.

MpaBuna 3a noctynate ca HaJIo3MMa KiMjeHaTa
YnaH 187.

MHBECTUUMOHO APYLITBO AYXHO je Aa YCTaHOBM npoueaype n cucteMe 3a 6p3o,
MOLITEHO N AXYPHO U3BPLUEHE HAMNOra KANjeHaTa, U y OAHOCY Ha Hasore octanmx
K/MjeHaTa M y O[IHOCY Ha MHTEepece y TProeatby TOr MHBECTULMOHOr ApYLUTBA.

OBe npoueaype nnm cuctemmn mopajy omoryhasaTtm nsspliere C/IMYHMX Hanora
KujeHaTa y ckiagy ca BpeMeHOM Kaza je MHBEeCTULMOHO APYLUTBO NPUMUIIO
Hanore.

Kaja nHBeCcTMUMOHO APYLITBO O4 KNIMjeHTa NpuMMu Hasor ca JIMMUTOM Yy Be3u ca
akumMjama Koje cy yK/byyeHe y TproBakbe Ha peryancaHo TPXULITe Uan Kojuma ce
Tpryje Ha MecCTy Tprosama, a Koju HMje ogMax n3BpLUEeH UM U3BPLUUB NMpemMa
TpeHyTHO npeoBnafhyjyhem cTamwy Ha TPXUWTY, AY>XXHO je Aa npeay3Me Mepe 3a
n3BpLUEHE Hanora y Hajkpahem poky u ogmax o6jaBu Hanor ca IMMMTOM Ha
Ha4uuH Koju he ra YYMHUTU Nako AOCTYMHUM OCTaIMM yYeCHULUMMA TPXKULITa, OCUM
YKOJIMKO KJINjEHT HUje U3PUYNTO Ao Apyradmja ynyTcTea.

CMmaTpa ce ga MHBECTULMOHO APYLITBO UCNyHaBa 0By obaBe3y ako npocsieau
K/INJEHTOB Hanor ca TIMMUTOM Ha MecTo TproBatba. ObaBe3a objaBbmBarba
HaJjiora ca IMMUTOM He NpUMekYyje ce Ha Hasnor Koju je Bennk no obmumy y ogHocy
Ha HOpPMasiHy TPXXULIHY BENMUYMHY M 3a KOju je Komucuja yknoHuna obasesy
o6jaB/bmBarba MHMoOpMaLmMja 0 TPEHYTHMM LeHaMa NoHyAe M NoTpaxte, Ha
OCHOBY 4siaHa 229. ctaB 4. 0BOr 3aKoHa.

KoMucuja noasakoHCKUM akToM 6nunxe ypehyije:

1) ycnoBe v npupoay npoueaypa v CUCTEMa Koju AoBoAe A0 6p30r, NMowTeHOr U
QXXYPHOT M3BPLLUEHA Haora KiMjeHaTta U OKONTHOCTM OAHOCHO TpaHcakuuje y
KOjUMa MHBECTMLMOHA APYLUTBA MOry Y pa3yMHOj MEpU OACTYNUTM of 6p3or
N3BpLLEHA Ha/lora Kako 61 NocTurna noBosbHUje YCNOBE 3a K/IMJEHTa;



2) pas3nununte MeToae, YnjoMm ynotpebom ce 3a MHBECTULMOHO APYLUTBO MOXeE
cMaTpaTy da je ncnyHuno ceojy obaBesy Aa TpXuUWTy obenogaHn Hanore ca
JMMUTOM KNIMjEHTA, KOjU HUCY O0AMaX M3BPLUUBW.

Oanb6ujarbe nsBpliekha Hanora 3a KynoBuMHy M npoaajy
YnaH 188.
NHBECTMLMOHO APYLWITBO MOXe 0ABUTU n3BpLUEHe:

1) Hanora 3a KynoBWHY KaJa yTBpAWM [la Ha HOBYAHOM payyHy KIWjeHTa HeMa
[IOBOJbHO CpeACTaBa 3a U3MUPEHE HEroBux obasesa Koje 61 HacTane no oCHoBYy
M3BpLUEHbA HAOra 3a KYMOBUHY;

2) Hanora 3a npoaajy Kajaa yTBpAu Aa KAUJjeHT Ha padvyHy XxapTuja o4 BpeaHOCTU
HeMa [0BOJbHO XapTuja o4 BPeAHOCTU Koje cy noTpebHe Aa ce M3BpLUX Hasor.

MN3y3eTHO oA cTaBa 1. OBOr uniaHa, MHBECTULMOHO ApywTBO Hehe oa6buTn
N3BPLLEHE HaMIora YKOJIMKO CE Hasor K/IMjeHTa MOXe U3BPLINTU Yy MOTIYHOCTH
NN AENNMUYHO:

1) oa peanusoBaHWX, @ HecanaAnpaHux TpaHcakuuja;
2) paBakbeM KpeauTa y3 carnacHoOCT KInjeHTa, a Ha ocHoBy Ba)kehux nponuca;

3) nosajM/buBakEM XapTuja o4 BPeAHOCTU Yy CKIady ca Npornucuma Koju ypehyjy
rnosajM/obmBarbe xapTuja o BpeaHOCTU.

MNHBECTULMOHO APYLUTBO je AYXHO Aa oabuje U3BpLUEHE Hanora 3a KyrnoBuHy,
OAHOCHO MpoAajy YKOMMKO MMa passfiora 3a OCHOBAHY CyMhby Aa 61 M3BpLUEHEM
TaKBOr Hanora:

1) 6mune npekpweHe oapenbe oBor 3aKoHa WaM 3aKoHa Kojum ce ypehyije
cnpevyaBame Nparba HoBLA U hMHAHCUpPaHEe TEPOPU3MA;

2) 6110 YUYMHEHO AEeN0 KaXXHMBO MO 3aKOHY Kao KPUBMYHO Aefio, NpuBpeaHu
npecTyn uau npekpLaj.

Y cny4ajy u3 crtaea 3. OBOr 4jiaHa, MHBECTULMOHO ApywTBo 6e3 ognaramwa
obagewTasa Komucujy.

Mpunukom yTBphHMBara OKOSHOCTU M3 CcTaBa 3. OBOr YjaHa, MHBECTULMOHO
ApYLTBO MMa NMpaso Aa ce oc/fiarba Ha concTeeHe MHdopMaunje, Kao 1 Ha
nHdopMaunje koje nobuje oa CBOjUX KNMjeHaTa Mnm noTeHuujanHuUx KnunjeHara,
OCMM YKOJIMKO He noceayje casHawe, O4HOCHO Tpeba fa noceayje casHame Aa cy
TakBe MHPOpMaUMje ouMrneaHo 3acrtapesne, HeTa4yHe UM HEMoTIyHe.

MoTBpaa o usBpLIEHYy Hasora
YnaH 189.

MoTBpAy O M3BPLUEHY TpaHCakuunja naMehy yyecHMKa Ha TPXKULLTY MHBECTULMOHO
APYLWTBO M34aje A0 Kpaja NpBoOr pafHOr AaHa HAKOH U3BpLUeHa TpaHcakuuje, a
Ha Ha4MH npeaBuheH YyroBOpoOM ca KNjeHTOM.

KnunjeHT ce He Moxe oapehu npaBa Aa 6yae obasewTeH 0 M3BpLIEHY Halora,
ann MOXe HanoXWUTU cnare obasellTera APYroM nLy Koje OH oBnacTw.



O6aBe3e MHBECTULMOHMX ApYyLUTaBa NPU UMEHOBatby Be3aHUX
3acTynHuKa

YnaH 190.
MHBECTMUMOHO APYLUTBO MOXE Aa MMEHYje Be3aHe 3acTynHuKe Koju ce base:
1) npoMoBMCareM ycayra MHBECTULMOHOT APYLITBA;

2) npnaobujakbeM HOBUX KnuMjeHaTa Uan NpMjeMoM KU NpeHOCoOM Hasora
KnnjeHaTa, 04HOCHO NOTEeHUMjanHUX KnjeHaTa;

3) nnacnpareM GMHAHCUM]CKUX MHCTPYMeHaTa M Npy>XareM CaBeTa y Be3n ca
HMMa; n

4) ocTanuM ycayramMa Koje Hyanm MHBECTULMOHO APYLWTBO.

AKO MHBECTULMOHO APYLWITBO OANYYM A UMEHYje Be3aHOor 3acCTyrnHuKa, octaje
HeorpaHu4yeHo n 6e3yc/ioBHO OAFOBOPHO 3a CBe paAHe MM NponycTe Be3aHor
3aCTynHUKa KOju genyje y ume MHBeCTULMOHOr APYLUTBAa.

MHBECTMLMOHO APYLITBO je AYXHO Aa ob6e3bean ga Be3aHW 3acTynHUK obenogaHu
Yy KakBOj yno3u genyje n Koje MHBeCTULMOHO APYLWITBO 3acTyrna Kaja ctyna y
KOHTaKT MAW Mpe Hero LWTO NOYHe Aa nocnyje ca KAMjeHTOM UM NoTeHuMjanHuM
K/INjEHTOM.

Be3aHu 3aCTynHMUM pernctposaHun y Penybnuum Mory aa gpxxe Hosal u/vmnm
(dMHAHCM]CKe MHCTPYMEHTE K/IMjeHaTa Y MMe MHBECTULMOHOr ApYLITBa 3a Koje
obassbajy nocnose y Penybnuum, o4HOCHO y Cny4ajy npekorpaHu4Hor
nocsioBara, Ha TepUTOpUjM ApXKaBe YnaHuue Koja A03BO/baBa BE3AHOM
3aCTYNHUKY Aa APXW HOBAL, KfinjeHaTa, ako je To A03BO/bEHO Mponmcuma 13
obnactn geBM3HOr NocnoBakba.

MHBeCcTMUMOHA ApyLWITBaA NpaTe NOC/A0BE CBOjUX BE3AaHMX 3aCTyNHMKA Kako 6u
ocurypana CBojy CTajiHy yckiaheHOCT ca 0OBMM 3aKOHOM Kaja nocnyjy nytem
BE3aHMX 3acCTyMnHuKa.

Bes3aHu 3acTynHuum mopajy 6utmn pernctpoBaHun y permctpy Koju Boau m pegoBHO
axypupa Komucuija.

Komucuja permcrap n3 crasa 6. oBor 4aaHa ob6jaBsbyje Ha CBOjOj MHTEPHET
CTpaHuuMm.

Bes3aHu 3acTtynHuum he 6utn ynmnucaHm y jaBsHum perncrap camo ako Komucumija
yTBpAW Oa nMajy 3agoBosbaBajyhy penytaumjy n ako numajy oarosapajyhe onwre,
MOC/IOBHO N CTPYYHO 3HaHe M 0CNOCO6/bEHOCT Aa MOry Aa NOHYAE KAUJEHTY Un
NOTEeHUMjaNIHOM KNNJEHTY MHBECTULUMOHY YCIYry UM AoAaTHY YCAyry v Aa um
npy>e Ta4yHe CBe pefieBaHTHE MHbopMaunje y Besn ca NoHyHeHOM yCryrom.

MHBecTUUMOHa ApYLWTBa KOja UMeHYjy Be3aHe 3acTyrnHuKe npeaysmmajy
oarosapajyhe Mepe kako 6u nsberna HeraTMBHe nocneanue Koje akTMBHOCTM
3acTyrnHuMKa Koje Hucy obyxBaheHe OBUM 3aKOHOM, MOy MMaTK Ha aKTUBHOCTU
Be3aHMX 3aCTyMHUKa Koje Cy U3BpLUEHE Y MME UHBECTULMOHOTr ApYyLUTBA.

MHBecTUUMOHa ApyLlWTBa MOry Aa MMEHYjy CaMO OHe 3acCTyNHWUKE KOju CYy YrucaHu
y jaBHW peruncrap u3 ctaBa 6. OBOr 4naHa.



KpeanTHa MHCTUTYUMja Koja MMeHyje Be3aHe 3aCTyrNnHUKe M3 OBOr YiaHa, AyXHa
je aa HapoagHy 6aHky Cpbuje obaBecTn 0 MMeHOBaky TUX BE3aHUX 3aCTYMHMKKA,
HajkacHuje y poKy oj cefaM AaHa o4 AaHa Tor UMeHOoBaHa.

Ynan 191.

MHBECTULUMOHO APYLWITBO yCBaja v npuapxasa Ce CBOjUX MHTEPHUX, NMUCaHUX
rnpasusna v npoueaypa y Be3u ca KaTeropmsaumjoMm KiunjeHaTa.

MpodecnoHanH1 NHBECTUTOPU CY AYXXHWU Aa MHBECTULMOHA ApYLUTBA
obaBelLTaBajy 0 CBUM YMtbeHMLAMa Koje 61 Morne aa yTudy Ha NpoMeHy y
KaTeropusauunju KamjeHTa Koa MHBECTULMOHOM APYLUTBA.

YKONMKO MHBECTULMOHO APYLITBO YCTaHOBKM Aa HEKU KJIUMjEeHT BULWIE He npunaga
noyeTtHo yTBphHeHoj kaTeropmnju npodecrnoHanHoOr MHBECTUTOPa, AYXHO je aAa
npenysme oaropapajyhe mepe.

KoMucuja noa3akoHCKUM akToM ypehyje HauuH Ha Koju MHBECTUUMOHA APYLUTBA
BpLUe KaTeropmlaumnjy KanjeHaTta v npyxajy ycnyre pasnmymMTuMm Kateropujama
KnujeHaTa.

MpodecnoHasiHN UHBECTUTOP
YnaH 192.

MNpodecrMoHanHUM MHBECTUTOPOM Yy BE3U Ca CBUM MHBECTULMOHUM yCryramMa u
aKTUBHOCTUMA M PUHAHCUjCKMM MHCTPYMEHTUMA, CMaTpajy ce, Y CBpXe OBOr
3aKoHa:

1) nmua koja noanexy obasesn gobujara A03BONE, OAHOCHO HaA30pa Kako 6u
nocnosana Ha GUHAHCMJCKOM TPXULWITY, YKbYyuyjyhu:

(1) kpeanTHe MHCTUTYUMnje;
(2) nHBecTnuUMOHa ApyLWTBa;

(3) Apyre duHaHcMjcke MHCTUTYLUMje Koje noanexy obasesn aobujara 403BONE,
OAHOCHO HaAa30pa;

(4) apywTBa 3a ocurypame;
(5) MHCTUTYUMje KONEKTUBHOI MHBECTUPaHA M HUXOBA APYLUTBA 3@ YNpaB/bake;

(6) Bo6poBOSLHM NEH3UjCKM HOHAOBM M APYLITBA 3@ ynpaB/batbe 406POBO/bHUM
neH3njcknum hoHAO0BMMa;

(7) amnepwn pobe n pobHUx gepusara;
(8) ApYyrM NMHCTUTYUNOHANHN UHBECTUTOPMU;

(9) Apyr1 NHBECTUTOPM KOju ce cMaTpajy npodecmoHanH1MM y cknaay ca
nponucuma EY;

2) npaBHa nnua Koja ncnymwasajy HajMame aBa oa cneaehunx ycnosa:

(1) ykynHa nmoBumHa U3Hocn HajMame 20.000.000 eBpa y AMHAPCKO]
NpOTUBBPEAHOCTU MO 3BaHUYHOM CpefHEeM KypCy AMHapa npema espy Koju
yTBphyje HapoaHa 6aHka Cpbuije;



(2) roanwmm NOCNOBHU Npuxoa U3Hocu HajMame 40.000.000 eBpa y AMHAPCKO]
NPOTUBBPEAHOCTU MO 3BaHMYHOM CpeAHEM KypCy AMHapa Npema eBpy Koju
yTBphyje HapoaHa 6aHka Cpbuije;

(3) concTBeHn Kanutan y uaHocy og HajMarbe 2.000.000 eBpa y AMHAPCKO]j
NpOTMBBPEAHOCTWN MO 3BaHNYHOM CpeaHEeM KypCy AMHapa NpeMa eBpy Koju
yTBphHyje HapoagHa 6aHka Cpbuje;

3) Penybnuka, ayTOHOMHE NOKpajuHe 1 jeanHuue oKasHe caMmoyrnpase, Kao u
Apyre ap)kaee MM HaunmoHasiHa 1 pernoHanHa tena, HapoaHa 6aHka Cpbuje un
ueHTpanHe 6aHke apyrux Apxasa, MehyHapoaHe 1 HagHauMoHanHe UHCTUTyuuje,
Kao wTo cy MehyHapoaHn MoHeTapHu doHAa, EBponcka ueHTpanHa 6aHka,
EBponcka nHeBectuumnoHa b6aHka n gpyre, cnuuHe, MmehyHapoaHe opraHusauunje;

4) Apyrv MHCTUTYUMOHANHN NMHBECTUTOPM Ynja je rnaBHa AEeNaTHOCT ynarame y
durHaHCMjCcKe MHCTpYMeHTe, YK/byUdyjyhu nnua koju ce base cekjypmTm3launjom
cpeacrtaBa, WM agpyruMm TpaHcakunjama puHaHcMpamsa.

MHBECTULUMOHO APYLWITBO MOXe MLy U3 CTaBa 1. OBOI YjlaHa, Ha HEroB 3axTeB.,
oMoryhmntu TpeTtMaH ca BULWMM HMBOOM 3alUTUTE, OAHOCHO TpeTMaH Koju umajy
OCTa/ N KANjEHTU KOjU HUCY NpOodecnoHanHn MHBECTUTOPM.

Kaga je KinjeHT HeKor MHBEeCTUUMOHON ApyLWwTBa nmue U3 ctasa 1. oBOr 4ynaHa,
WHBECTULMOHO APYLITBO je AYXHO Aa ra, rnpe rnpyxama ycayre, a Ha OCHOBY
MH@OpMaumja 0 TaKBOM iNLY Koje CY MHBECTULMOHOM APYLUTBY AOCTYIHE,
obaBecTn ga ce cMaTtpa npodhecMoHaNIHNMM MHBECTUTOPOM U Aa he 6UTK TpeTupaH
Kao TakKaB, YKOJINKO Ce& MHBECTULIMOHO APYLUTBO U KNIMJEHT HE CropasyMejy
Apyraduje.

MHBECTMUMOHO APYLWITBO je AY>XHO Aa obaBecTn npodecnmoHasHOr MHBECTUTOPa O
MOryhHOCTM M3MeHe A0roBOpPEeHUX ycnoBa Kako 6u 06e36eano BMWIN HUBO
3alTUTE CBOjUX MHTEpeca, C TUM LUTO je 0ArOBOPHOCT Ha OBOM K/IMjEHTY Aa
3aTpaxu BULIM HMBO 3aLUTUTE CBOjJUX MHTEpeca Kada cMaTpa Aa Huje y CTamwy Aa
npaBMHO NPOLEHN, OAHOCHO YyrpaB/ba pM3MLNMa CBOjCTBEHUM HEKO]
MHBECTULUMjn.

BuLIM HMBO 3aWITUTE MHTEpPECca ce 06aBe3HO MpyXa Kaaa NpodecnoHanHm
MHBECTUTOP 3aK/byun YroBop Yy NucaHoj hopMM ca MHBECTULMOHUM APYLUTBOM
KOjUM Mpeunsnpa aa He xenu aa 6yae TpetnpaH Kao NpohecMoHanHm
MHBECTUTOP, @ TakaB yroBOp MOpa jacHOo Aa oApean Aa /v Ce OAHOCU Ha jeaHy
NN BULLIE YCNyra, OAHOCHO TpaHcakuMja unm Ha jefaH unm BuLle BpcTa
npou3BoAa OAHOCHO TpaHcakuuja.

YnaH 193.

MHBECTULMOHO APYLWITBO MOXeE MOCTYrNaTu ca KJIUjeHTUMa KOjU HUCY HaBeAeHU Y
ynaHy 192. oBor 3akoHa Kao ca npodecnoHaIHMM UHBECTUTOPUMA, Ha HUXOB
3axTeB, Ha OCHOBY oaroBapajyhe npoueHe 3Hawa U UCKYCTBa KAMjeHTa Kojy je
npeaysesno caMo MHBECTULIMOHO APYLUTBO, @ KOja Npy’Ka pasyMHY CUIrypHOCT Aa je
KNnjeHT cnocobaH Aa AOHOCK COMCTBEHE MHBECTULMOHE OANTYKE U pasyMe
noesesaHe pu3uke, ¢ 063MpoM Ha npupoay npeasuheHe PuHaHCKjcke
TpaHcakuuje nnu ycnyre.

MpoueHa u3 ctaBa 1. 0BOr unaHa yK/by4yje npoBepy Aa 11 NpohecnoHanHu
MHBECTUTOP MUCMNyHaBa HajMarbe ABa o4 cneaehux kputepujyma:



1) nHBecTnTop je n3Bplwmo TpaHcakumnje 3HadajHor obuMa Ha peneBaHTHUM
TPXKULWITMMA, Y3 NMPOCEYHY y4ecTanocT o4 HajMare AeceT TpaHcakumja no
KBapTany y TOKYy nocneira 4eTupun KeapTana;

2) BennumnHa duHaHcujckor noptdonumja KnmjeHTa, Koju obyxesata n roToBMHCKe
aenosnte n MdMHaHCKjcke MHCTpyMeHTe, npena3n 500.000 eBpa y AMHAPCKO]
NPOTUBBPEAHOCTU MO 3BaHMYHOM CpeAHEM KypCy AMHapa Npema eBpy Koju
yTBphHyje HapoagHa 6aHka Cpbuje;

3) NHBECTUTOp paan Wnun je paano HajMare rogmHy gaHa y duMHaHCUjCKOM
CEKTOpY Ha MocnoBMMa KOju 3axTeBajy no3HaBakbe npeasuheHmnx GUHaHCNjCKNX
TpaHcakunja nnm ycnyra.

Kaga cy y nMTamwy npaBHa numua Koja He ucnykwasajy ycnose n3 ynaHa 192. ctas
1. Tauka 2) OBOr 3aKOHa, nuue ynje ce 3Hame U cnocobHOCTU Npouekyjy je nuue
Koje je osnawheHo aa Bpwun dMHAHCM]CKe TpaHCaKumje y uMe Tor npaBHOr amua.

Komucumja moxe ycBojutn ogpeheHe KputepujyMme 3a npoueHy 3Harba U
CTPYYHOCTM OMNWTUHA N NOKANHUX BAACTU KOje 3axTeBajy Aa ce ca HMMa noctyna
Kao ca npodecrMoHasHUM MHBECTUTOpUMa.

T KpUTEPMjyMU MOry BUTK anTepHaTMBa OHMMA HaBEAEHWUM Y APYroM CTaBy OBOI
ynaHa, UM AoAaTHU KPUTEPUjYMU TUM KpUTEpUjyMmnMa.

KnunjeHTn Koju cy TpetmpaHun Kao npodecmoHanHn MHBECTUTOPM Ha INYHWN 3aXTEB
Mory ce ogpehu Buwer HMBOA 3alUTUTE KOjy noapa3yMeBa HUXOB CTaTyC y
cknaay ca cnegehom npouenypom:

1) KNnMjeHT y nucaHoM o6nmnKky obaBeliTaBa MHBECTULMOHO APYLITBO Aa Xenu aa
6yne TpeTupaH Kao npodecruoHas Hu MHBECTUTOP, Y OAHOCY Ha CBE W/IM Ha HEKY
nojeanHa4yHy MHBECTULMOHY YCNyry, OAHOCHO TpaHCakunjy unm 3a oapeheHy
BPCTY TpaHcakuuje, 04HOCHO NpOM3BOAA;

2) UHBECTMLMOHO APYLUTBO je AYXHO Aa HEeABOCMMUCEHO U Yy NucaHoj hopmu
yno30pu npodecrnoHanHor MHBECTUTOpPa O 3alWTUTU MHTepeca M NpaBy Ha
obewTehere, Koje 0BUM NyTeM MOXe Aa nusrybu;

3) npodeCcnoHanHn NHBECTUTOP je AyXaH Aa y NocebHOM AOKYMEHTY, KOju je
0ABOjeH o4 yrosopa, n3jaBu Aa je cBecTaH nocneguua rybutka sawTuTe.

lMpe Hero WTO YCBOjW 3axTeB K/IMjeHTa 3a oapuuare o4 BULLEr HMBOA 3alUTUTE,
WHBECTMLMOHO APYLWTBO Npeay3nMa CBe pa3syMHe Mepe Kako 6u ocurypano aa
KNNjeHT Koju 3axTeBa Aa byae TpeTupaH Kao npodecmoHanHn MHBECTUTOP
ncnywasa 3a TO NponucaHe ycroBe.

TpaHcakuunje ca ogpeheHuM npodecMoHasIHMM MHBECTUTOpuMa
YnaH 194.

Y cBpxe oBor 4naHa, ogpeheHn npodecnmoHanHN NMHBECTUTOPU CY NHBECTULMOHA
ApYyLWTBa, KpeauTHE UHCTUTYuMje, ApywTea 3a ocurypamwe, YUUTC doHaoBu n
HMX0Ba APYLITBA 3a ynpas/bake, gpyre MHaHCN]CKe MHCTUTYUM]e Koje
noanexy obase3n gobujara A03BONE, OAHOCHO HaA30pa Yy CKAagy ca 3aKoHUMa
Penybnvke, HaunoHanHe Brnaje n kbUxXoBe KaHuenapuje, ykbydyjyhu jasHe
opraHe Koju ce 6aBe jaBHMM AYroM Ha HaUMOHANIHOM HUBOY, LieHTpanHe 6aHke n
HaJgHauMoHasHe opraHu3auuje.



MHBeCcTUUMOHO ApYLWTBO Ca A03BOJIOM Aa M3BpLUaBa Hasiore y uMe KimjeHara,
n/vnun pa Tpryje 3a concTBeHW payvyH, O4HOCHO Aa NpuMa M Wasbe Hanore, Moxe
[a nHuumpa TpaHcakuuje unm ctyna y TpaHcakumje ca oapeheHum
npodecnoHanHMM NHBECTUTOPKMMA, a Aa Npu ToMe Huje obaBe3HO Aa ucnyHasa
ycnose n3 ynaHa 177, unaHa 179. ctas 1. n ct. 5-17, ynana 180, yunaHa 181. cT.
1. n 6, unaHa 186. n unaHa 187. cT. 3-5. oBoOr 3akoHa y norneagy oBux
TpaHcakuunja nan aoaaTHUX ycnyra AMPeKTHO NOBe3aHUX ca OBUM
TpaHcakuunjama.

Y bNUXOBOM OAHOCY ca oapeheHuM npodecruoHaIHUM KInjeHTUMa, NHBECTULMOHA
ApYLITBa NMocTynajy nowTeHo, NMpaBu4HO 1 NpodecnoHasHo, U KOMyHUUMpajy Ha
MowTeH, jacaH n HeobMaryjyhu HaumH, yanmajyhm y 063mp npupoay oapeheHor
npodecnoHanHor MHBeECTUTOPA M HeroBe AeslaTHOCTH.

Cratyc ogpeheHor npodecmoHanHor MHBECTUTOPa M3 CTaBa 1. OBOr YfiaHa He
NCKJby4yje NpaBo TUX finua Aa 3axtesBajy, 6uno yonwTeHo nUan 3a cBaky
TpaHcakunjy nocebHo, aa 6yay TpeTMpaHM Kao MHBECTUTOPMU YKnje ce nocnoBake
Cca MHBECTUUMOHMM apywTBOM ypehyje y cknaay ca un. 177, 179, 180, 181, 182,
186. n 187. oBor 3akoHa.

Y cny4ajy TpaHcakuuje kaga ce oapeheHn npodhecmoHanHn MHBECTUTOPM Hanase
Yy APYrMM jypucankumnjama koje Hucy Penybnnka, MIHBECTULMOHO APYLUTBO
npusHajecrtaTyc agpyror npmepegHor cybjekTta, Kako je ypeheHo nponncnuma
Ap>XaBe ysaHuue y KOjoj je ApyLTBO OCHOBAHO.

Kaga nHBecTMuUMOHO ApYyLITBO 3aK/bydyje TpaHcakumje y cknaay ca cr. 1. v 2.
OBOl YslaHa ca TakBUM KNMjeHTUMa, oA noTeHuujanHor oapeheHor
npodecrnoHanHoOr MHBeCTUTOpa AyXHO je Aa aAobuje carnacHocT Aa ce ca UM
nocTtyna kao ca ogpeheHnm npodecnmoHanHMM MHBECTUTOPOM. NHBECTULMOHO
ApYLTBO MOXe Ty carflacHocT Aa aobuje 6mno y Buay yorwTeHor yrosopa nnm
carnacHocT Moxe 6UTK aaTa 3a CcBaKy nojeauMHayHy TpaHcakuujy.

NHBecTMUMOHa ApyLWITBA MOry TpeTupaTu Kao oapeheHe npodecrnoHanHe
nHBecTuTope cybjekTe U3 Tpehnx apxaBa YKOSIMKO Cy UCTOBETHM KaTeropujama
cybjekaTta n3 cT. 3. 1 4. OBOr 4YiaHa.

MHBecTMUMOHa ApyLlwTBa, Takohe Mory aa Tpetupajy Kao ogpehene
npodecmnoHanHe nHBectutope cybjekte ns Tpehux gpxasa, y ckaagy ca Ccr. 5. um
6. 0BOr 4jaHa, No4 UCTUM YC/I0BMMA U KpUTEPMUjyMMUMa KOju cy yTBpheHun y cT. 5.
n 6. oBOr 4ynaHa.

Komucumja noa3akoHCKMM akToM bnnxe ypehyje:
1) nocTtynak npmu3HaBaka CTaTyca KaujeHTa us CT. 3. n 4. 0BOr Y/aHa;

2) noctynak gobujara napumumTe carnacHoCcTu of noTeHumjanHor oapeheHor
npodecnoHanHor MHBeCTUTopa uU3 cT. 5. n 6. oBOr yiaHa.

Mpahemwe ycknaheHocTtn ca npasmnamma MTM-a nnm OTM-a n octanum
3aKOHCKMM o6aBesama

YnaH 195.

MHBecTMUMOHa ApyLWTBa U OpraHn3aTopu TpXuULWTa Koju ynpaerbajy MTI-om nnin
OTM-oM cy Ay>xHu aa:



1) yctaHoBe n oap>xaBajy edmnkacHe cuCcTeMe 1 NOCTynke peneBaHTHe 3a MTI
nnn OTI, 3a pegoBHO nNpahewe ycknaheHoCTn CBOjUX YlaHOBa MM YYeCHMKa ca
npasunuma MTI nnn OTIT;

2) npaTe McnocTaB/beHE Hanore, yk/bydyjyhum onosmee Hanora u TpaHcakuumje
KOje BpLUE YSTaHOBU MM YUYECHMLUN Y OKBUPY HMXOBUX CUCTEMA KaKo 6um
npeno3Hanan KpLlemwe TUX npaBuia, HernpaBuiHeE yC/10BE TproBama uim
noHallaka Koja Mory ykasaTu Ha TproBame Wau nokyluaje TproBaka Ha OCHOBY
MHCajoepcke nHdopmauunje, MaHunynauujy nnm nokylaje MmaHmnynauymje Ha
TPXKULWTY Kao 1 nopemehaje y cucrtemy y Besm ca GUHaAHCUJCKUM MHCTPYMEHTOM,
kopuctehu cpeacrtesa notpebHa aa 1o npahere 6yae edumkacHo;

3) ogmax obasewTaBajy KoMnucujy o 3HauyajHMM cnydajeBMMa Kpliewa HhUXoBux
npasuna, HeNpaBWUJHNM YC/I0BMMaA TproBakba MM NOHaWamMMa Koja Mory
yKasaTu Ha Tproeakbe MM NOKyLlaje TproBarba Ha OCHOBY MHCajAepCKNX
MHdopMaumja, MaHMnNynaunjy nnm nokylwaje maHunynaumje Ha TpXKULWTY Unn
nopemehajuma y cuctemy y Besn ca GUHaAHCUjCKUM MHCTPYMEHTOM;

4) poctassbajy 6e3 HenoTpebHor oanarata nHdopmMaumnje us Tauke 3) oBor
usiaHa Ap>XXaBHOM Tyxuouy mn 06e36ehyjy My nyHy NoAplKY Y NCTPaXKHUM
pagramMa 1 npouecymparby 310ynotpeba Ha TPXXULWTY Koje Cy ce gorogune y
HMXOBUM CUCTEMMMA WU MPEKO HUX.

Komucunja obasewTasa ECMA-y n HagnexxHe opraHe Apyrux Ap)xasa 4djaHuua o
nHdopmaumjama M3 ctaea 1. Tay. 1) n 2) osor unaHa.

Y Be3M ca NoCTynareM Koje MOXe yKa3aTu Ha NoHalwame Koje je 3abpareHo Ha
OCHOBY €BpOrCKKMX nponuca Kojuma ce ypehyjy Tpxuwrta GMHaAHCU]CKNX
WHCTPYMeHaTa, HaAJ/leXXHW opraH Mopa Aa ce yBepu Aa TakBO MoHallaHe nocToju
MM je NoCcTojano npe Hero wTo 0 ToMe ob6aBecTu HaaNexXHe opraHe apyrmx
Ap>kasa ynaHunua n ECMA-y.

KoMmucuja noa3akoHCKUMM akToM 6namxe ypehyje OKOMIHOCTU ycien KOjux HacTyna
obaBe3sa gaBawa MHPOpMaunja ns ctaesa 1. Tay. 3) 1 4) u CcT. 2. 1 3. OBOr YnaHa.

MpuBpeMeHa obycTaBa u Nck/byuyere (PMHAHCUjCKUX MHCTPYMeEHaTa U3
Tprosarma Ha MTM-y wnu OTMN-y

YnaH 196.

MHBECTULUMOHO APYLWITBO UM OpraHmM3aTop TPXULWTa Koju ynpassba MTI1-oM nniu
OTIM-oM MOXe aa yBeae npuBpemMeHy obycTtaBy Tprosatba GUHAHCUCKNM
WHCTPYMEHTOM WM Aa ra UCKJbYYM U3 TProBama, YKOINKO DUHAHCU]CKM
MHCTPYMEHT BULLE HEe ncnywasa npasuna MTIM-a nnn OTl-a, ocnm ako 6um Ta
obycTtaBa UM UCK/bYYeHE MOr/a Aa HaHece 3HATHY LWITETY MHTepecnuMa
WHBECTUTOPa MM NpaBUIHOM DYHKUMOHUCaHY TPXULWITA.

MHBECTMUMOHO APYLWITBO UM OpraHU3aTop TpXULWITa Koju ynpassba MTI-oM nnn
OTM-oM, Koju npmBpemMeHo 06ycTaBu WM UCKIbYYM N3 TProBarba PUHAHCUjCKMU
WHCTPYMEHT, Takohe npmepeMeHo obycTaBsba TproBamwe UanM UCKbydyje ns
Tproeara usseneHe GUHAHCU]CKE MHCTPYMEHTE 13 ynaHa 2. ctaB 1. Tauka 19)
noatad. (4)-(10) oBor 3akoHa, Koju ce ogHOCe Ha Taj PUHAHCUJCKN MHCTPYMEHT
WK cy ca UM NoBe3aHu, Kajaa je To noTpebHo 3a NoApLLKY Ln/beBMMA
npuepeMeHe obycraBe UM UCKIbyYerba OCHOBHOI (PUHAHCUjCKOI MHCTPYMEHTa.
MHBECTULMOHO APYLWITBO UM OpraHmM3aTop TpXUWTa Koju ynpassba MTIM-oM nnuv
OTIM-om ob6jaBrbyje CBOjy 0ANYKY O MPMBPEMEHOj 00YCTaBN UM UCKIbYYEHY



(bUHAHCN]CKOI MHCTPYMEHTa M3 TproBara M CBMX NOBE3aHUX U3BEAEHUX
dMHAHCM]CKNX MHCTpYMeHaTa, n obasewTaBa Komncujy o Tum ognykama.

Y okonHoctMMa mn3 cT. 1. n 2. oBor 4ynaHa, Kommcuja 3axtesa ga gpyra
perynucaHa TpxuwTta, MTM-oBu, OTI-0BM U CUCTEMATCKN MHTEPHAIM3ATOPU KOju
CY Y Hb€HOj HaANEXHOCTU N TPryjy nctuMm dUHaHCNjCKUM UHCTPYMEHTOM UM
n3segeHnM GUHaAHCM]CKNM MHCTPYMEHTMMA M3 CTaBa 2. OBOr 4jiaHa, Takohe
npuBpeMeHo obycTaBe Tproeame UM U3 TproBama UCK/by4de Taj hMHaHCUICKn
WHCTPYMEHT naun nsseaeHe GMHaHCUjCKe MHCTPYMEHTE, ako je npuBpeMeHa
obycTaBa nnm ncKbyyere yeeaeHa 36or cymMmmbe Ha 3/10ynotpeby Ha TpXULWTY,
noHyae 3a npeysmmame namn HeobjaB/bMBarba MHCAjaepckmx nHdopMaunja o
nsgasaouy nmnm GUHaAHCUJCKOM MHCTPYMeHTY, 36or noepeae un. 271-282. osor
3aKOHa, OCUM aKO TakKBO NpuBpeMeHO 0byCTaB/bake TProBara Uian UCK/bydere
N3 TproBaka MOXe 3Ha4YajHO HALITETUTU MHTEPECUMA MHBECTUTOPA WK
npaBuaHOM dyHKUMOHUCakYy TpXxunwTa. Komncuja ogmax objassbyje TakBy
OANYKY.

Komucuja o oanyum ns crtasa 2. oBor 4naHa obasewTtasa ECMA-y 1 HagnexHe
opraHe Apyrux gp>asa ynaHuua. OBaj cTas CTyna Ha CHary y TPeHYyTKy
npuctynawa Penybnuke EY.

Kapa on HaanexHor opraHa apyre apxase gobuje obaselwTere 0 TakBoj 0AyLUM,
KoMucuja 3axteBa ga perynucaHa tpxunwta, MTM-oeu, OTlM-0BM N cMctemMaTcku
WHTEPHaNM3aTopu KOju CY Y HEeHOj HAANEXHOCTU U TPryjy MCTUM UHAHCUJCKUM
WHCTPYMEHTOM UAn nssegeHmnM GUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTMMA 13 cTaBa 2. 0BOr
ynaHa, Takohe npmBpemMeHo obycTaBe Tprosare UM U3 TProBama UCK/byde Taj
(DUHAHCN]CKN MHCTPYMEHT UAun naseaeHe puHaHCUjcke MHCTPYMEHTE, ako je
npuepeMeHa obycrtaBa UNu UCKIbyYere yBeaeHa 360r cyMbe Ha 3n10ynoTpeby
TPXULITa, NOHYAE 3a Npey3uMame nnn HeobjaB/bmMBama NpMBUIEroBaHMX
nHdopmaLumja o nusgasaoly Mnan GUHaHCUjCKOM MHCTPYMEHTY, 360r noBpeae usn.
271- 282. 0BOr 3aKoHa, OCMM aKo TakKBO NpuBpeMeHO 0byCcTaB/batbe TProBama
WKW UCK/bYYere N3 TproBaka MoXe 3HayajHo HaWTeTUTN UHTepecnuma
WHBECTUTOpa WUan NpaBUIHOM DYHKLUWOHUCaKY TpXuwTa. OBaj cTaB CTyna Ha
CHary y TpeHyTKy npuctynamwa Penybnuke EY.

Komucunja o oBoj oanyum obasewTtasa ECMA-y n apyre HagnexHe opraHe,
YK/byuyjyhu objalibere yKOMMKO je oanyyeHo aa ce 3a GUHaAHCU]CKH
WHCTPYMEHT nnn naeegeHe GuHaHCMjCKe MHCTPYMEHTe He 0byCTaBu TproeBake
WM ga ce He UCK/by4de U3 TProBaka, Yy CKAaAay ca 4ynaHoM 2. ctaB 1. Tauka 19)
noatad. (4)-(10) oBor 3akoOHa, KOju ce oagHOCe Ha Taj GUHAHCUJCKN MHCTPYMEHT
WIn Cy Ca UM MoBe3aHMu.

Mpunnkom ykmaara obycrtase TproBatba MUHAHCUJCKOT MHCTPYMEHTA UN
n3BeaeHnx MGUHaAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa M3 CTaBa 2. OBOr YJaHa, NpuMemnyjy ce
Takohe cT. 2-6. 0BOr 4ynaHa.

MocTtynak obaBewTaBara M3 OBOI YnaHa Takohe ce npumerbyje n y cnyyajy aa je
0ANYKY O NpMBpeMeHO0j 06ycTaBu UM UCKIbYYEeHY M3 TProBawa puHaHCKMjCcKor
WHCTPYMEHTa MNun nisegeHnx GUHaAHCMjCKMX MHCTPYMEHaTa M3 cTaBa 2. OBOr
ynaHa, AOHEO HAAMNEXHWN OpraH y ckaaay ca ynaHom 374. ctas 1. Tau. 13) n 14)
OBOr 3akoHa. OBaj CTaB CTyna Ha cHary y TpeHyTKy npuctynamwa Penybnuke EY.

KoMucuja noas3akoHCKUM akToM 6nunxe ypehyije:



1) cnyyajeBe y Kojuma nose3aHoCT naMehy nsseneHor GMHaHCUjCKOr
WHCTPYMEHTa M3 CTaBa 2. OBOr 4JlaHa, U U3BOPHOI PUHAHCU]CKOT MHCTPYMEHTA,
3Hauyu Aa je 3a m3BeaeHn GUHAHCUMJCKU MHCTPYMEHT Takohe noTpebHo
0b6yCTaBuUTK TproBakbe UM ra UCKSbYYNTU N3 TproBatba, Kako 61 ce nocTurao
um/b obycrtaBe MM UCKIbyYerba OCHOBHOI (DMHAHCUCKOI MHCTPYMEHTA;

2) dopMy n BpeMeHckmn pacnopen obasewterwa n o6jaBa M3 OBOr 4niaHa;

3) OKOJIHOCTU KOj€& HAHOCEe 3HATHY LUTETY MHTEPECMMA MHBECTUTOPA U NPaBUIHOM
(byHKUMOHUCaHY TPXULITA U3 OBOr YaHa.

Tp>xmwite pacrta Maanx M cpeatunx npeayseha (Tp>xkuwTte pacrta MCI)
YnaH 197.

OpraHusatop MTI1-a moxe noaHeTn 3axTeB KoMmncnjn 3a perncrposare MTI-a
Kao TpxkuwTa pacta MCrll-a.

Komucumja moxe perucrtposatm MTIT kao TpxuwTte pacta MCll-a yKOMKO nNpuMu
3axTeB M3 cTaBa 1. OBOr ujaHa M YKOJIMKO ce YBepu Aa cy yC/i0BM U3 CcTasa 3.
OBOrl YslaHa UCNyHweHn y Besun ca MTT1-om.

Opranusatop MTIl-a nocnyje y cknagy ca edmMkKacHUM npaBuamMMma, CMCTEMUMA U
nocTynunMa, Koju ocurypasajy na cy ncnyrweHu cnegehum ycnosu:

1) Hajmare 50% wm3gaBanaua umjm cy GUHAHCUCKU UHCTPYMEHTU YK/bYYEHU Y
TproeBawe Ha MTI1-y cy Mana v cpeara npeayseha y speme permcrpaumje MTl-a
Kao TpxuwTe pacta MCl-a u y cBUM HapeaHUM KaneHAapCKUM rogmHama;

2) ytBpheHun cy ogrosapajyhu KputepujymMmun 3a Nnpeo 1 Aasbe yK/byuMBare
(UHAHCN]CKNX MHCTPYMEHATa M34aBaolua y TproBame;

3) Kaga ce PUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTW MPBU NYT YK/by4e Yy TproBare, Ha
pacrnonaramy je A40BO/bHO MHPOpMauuja Koje he omoryhutn nHeectmtopuma aa
OOHEeCY yTeMesbeHy OANYKy O ynarawy y PUHAHCU]CKE MHCTPYMEHTE;
MHdoOpMaumje cy AOCTYMHE UK Y peNeBaHTHOM AOKYMEHTY O YK/by4Yery Unum
NMPOCNEKTY YKONIMKO Ce NMpMUMerYjy 3aXTeBu O jaBHOj NOHYAM Y BE3U C NPBUM
YK/byyereM PUHaAHCNJCKOr MHCTpyYMeHTa Ha MTI n3 oBOr 3aKoHa;

4) n3gasanaw MM HeKO ApPYro nuue y heroso nMe obesbehyje oarosapajyhe
pefoBHO (PMHAHCMJCKO M3BeWTaBakbe, Kao WTO Cy PEBMAMPAHN FOANLLHMU
n3BewTaju;

5) nsgasaouu Ha TpPXUWTY, AMua Koja obaBrbajy AYy>XHOCTM pyKoBoAMOLA M Cca
HMMa 61MCKO NoBe3aHa nmua ncnykasajy yciose nponncaHe OBUM 3aKOHOM;

6) nponuncaHe nHdopMauunje Koje ce ogHoCe Ha n3gaBaole Ha TPXULWTY dyBajy
Ce 1 CTaB/bajy Ha pacrosiarare jaBHOCTH;

7) nocrtoje ebnKacHMU CUCTEMN N KOHTPOJIE 3a CrpedaBatbe U OTKPUBAHLE
3n0ynoTpeba Ha TPXULITY Y Cknaay ca oapeabaMa OBOr 3aKOHa.

Kputepunjymmn ns ctasa 3. OBOr 4jiaHa He crpevyaBajy MHBECTUMUMOHO APYLUTBO UK
opraHmsaTopa TpXuwTa Koju ynpassbajy MTIM-oM ga yBeny AonaTHe ycroBse.

Komucumja moxe nsbpucaTtm ns perncrpa MTIl-oBa kKao TpxuwTe pacta MCll-a y
jeAHoOM oA cnepaehux cnydajesa:



1) MHBECTUUMOHO APYLITBO MM OpraHu3aTopa TPXKULITa KOju ynpaBiba TPXULLTEM
KOju Cy NoAHEenNWn 3axTesB 3a bpucare 13 perncrpa;

2) y cnyydajy Hemcnykena yC/ioBa Koju ce ogHoce Ha MTI-oBe n3 ctasa 3. 0BOr
ysiaHa.

Komucunja y HajkpaheM poky obasewTaBsa ECMA-y 0 cBakOM ynucy y permcrap
Kao U UCKJby4dery U3 pernctpa MTl-a kao TpxuwTa pacta MCll-a.

Kaga je pnHaHCMjCKN MHCTPYMEHT M34aBaoua YK/by4YeH y TproBakbe Ha jeqHOM
TpXXNWTY pacta MClM-a, TMM PUHAHCUJCKMM MHCTPYMEHTOM CE MOXE TProBaTu U
Ha ApyruMm TpXuwTmMa pacta MCl-a camo ako je nagasanau MHOOPMUCAH N HUje
ce TOMe yCrnpOoOTMUBMUO.

MehyTuM, y OBOM cny4ajy usgaBanay HeMa HMKakBMx obaBesa y norneay
KOpNopaTUBHOI yrnpaB/batba UM MNOYETHOI, KOHTUHYUPAHOT UM NOBPEMEHOI
obenoaammnBarba Ha TUM ApyruM TpXuwTuma pacta MCl-a.

Cnobopa npy>xamwa NHBECTULUMNOHUX yCJZlylra 1 Bpuwietbha MHBECTULIMOHUX
AKTUBHOCTM UHBECTULIMOHUX APYLWITAaBA U KPEAUTHUX MHCTUTYLUM]a

KOiVIMa Cy [oo3Bonay Aasin U Haa KOiMMa HaA30p Bplie HaaJie)XXHU OopraHuv
re XXaBe HjiaHulle Yy CKJia ca nponucuma EY*

*Cnyx6eHun rnacHumk PC, 6poj 109/2025
YnaH 198.

MHBecTMUMOHa ApywTBa KOjUMa Cy A03BOJY Aasivn U HAA4 KOjUMa HaA30p BpLie
HaaNleXXHW opraHu Apyre Ap)XaBe djiaHuue y cknagy ca nponmcuma EY o
TPXKUWTUMa PUHAHCMJCKUX MHCTPYMEHATa U KpeauTHE MHCTUTYUMje Yy cknaay ca
nponucuma EY o npmucTtyny AenaTHOCTU KPeaUTHUX MHCTUTyuUUja u
npyaeHunjasHOM HaA30py KpeaUTHUX MHCTUTYuUMja, Mory cnoboaHo Aa npyxajy
WHBECTULUMOHE ycnyre n/wnn pa obasrbajy MHBECTULMOHE aKTUBHOCTU U AoAaTHE
ycnyre Ha Teputopujn Penybnuke, noa ycioBoM Aa HUxXoBa A03Bosa npeasubha
Te ycnyre n akTMBHOCTU, a Kaj Cy Y NuTary KpeauTHe MHCTUTYyuUMje — n noa
yCN0oBMMa KOju Cy MponmMcaHu 3aKOHOM KOjuM ce ypehyjy KpeanTHe MHCTUTyuuje
y Penybnuumn. JlogaTHe ycnyre ce Mory npy»xaTu caMo 3ajeaHo ca
WHBECTULMOHUM yCnyrama u/mnm akTMBHoCcTuMa.

MHBeCTMUMOHA ApyLWITBA U KpeauTHE MHCTUTYUnje n3 ctasa 1. oBOr 4aaHa mMory
no4veTn Aa npyxajy MHBeCTUUMOHE yCnyre n akTMBHOCTM y Penybnuum, Kaga
KoMuncunja on HMX0BOr MaTUYHOI HaA/1EXHOI OpraHa 03HAa4YeHOr Kao KOHTaKT
TauyKy Yy CKnagy ca nponucuMa EY koju ypehyjy Tpxxnwta dUHaAHCNjCKNX
MHCTpyMeHaTa aobuje nogatke m3 cT. 4. n 5. oBor ynaHa. Kommcnja objasrbyje Te
nogaTke Kaga ux npmmun. Komucuja je ayxHa ga oBe nogatke Koju ce ogHoce Ha
KpeanTHy MHCTUTYuUnjy 6e3 oanararwwa npocneamn HapoaHoj 6aHum Cpbuje.

CBaKo MHBECTULUMOHO APYLWTBO KOjeM je A03BoNy 3a paj gana Komucuja n Hag
KOjUM BpLWM HAA30p Yy CKMlagy ca OBMM 3aKOHOM U KpeauTHa UHCTUTYUM]ja Koja je
no3sony agobuna y cknagy ca 3akOHOM Kojum ce ypehyjy KpeanTHe MHCTUTyuuje,
Mory cnobogHo Aa npyxajy uHeectuumoHe ycnyre u/mnu obaerajy
WHBECTULMOHE aKTUBHOCTU, Kao 1 goAaTHe ycnyre, Ha TepUTopuju Apyre ApXXase
uniaHuue, noj ycs0BOM Aa HbUX0oBa A03BoNa npeasuha Te ycnyre v akTUBHOCTW.
JopaTHe ycnyre ce MOry npyxaTtu camo 3ajelHO ca MHBECTULMOHUM ycriyrama
U/Vnn akTMBHOCTUMaA.



CBaKoO MHBECTMLUMOHO APYLITBO KOje rno npBv NyT HaMepasa Aa npyXa ycayre uam
AKTUBHOCTU Ha TEPUTOPUjN ApYyre ApXaBe 4YiaHuue, uiv Koje Hamepasa Aa
NpoOMeHM NaneTy ycnyra win akTMBHOCTM KOje Tako npyxa oaHOCHO obaBsba,
Tpeba Komucnjy na obasectn o cnegehem:

1) o Ha3MBy ApXxaBe unaHuue y KOjoj HaMepaBa Aa nocnyje;

2) NOC/IOBHOM MNJiaHy, y KOMe cy NocebHO Ha3HauYeHe OHe MHBEeCTULMOHE ycnyre
n/MNn aKTUBHOCTM N AoAdaTHE yCnyre Koje HaMmepaBa Aa npyxka Ha Teputopujmn Te
Ap>XaBe yYnaHuue U ga v HaMepaBa Aa TO YMHM NOCPEenCTBOM Be3aHUX
3acTynHuKa ca cegmwteMm y Penybnuun. Kaga MHBECTULMOHO APYLITBO HaMepaBsa
A2 KOPUCTK Be3aHe 3acCTynHUKe, AyXHOo je aa Komucmjy obaBectn o MaeHTUTETY
TUX BE€3aHUX 3acCTyMnHUKa.

KomMmuncuja cee nHdopMaumje, ykbyuyjyhn nMmeHa sesaHux 3acTtynHuKa Koje
WHBECTULMOHO APYLITBO HaMepaBa Aa KOPUCTU 3a MNpy>KaHe UHBECTULMOHUX
yCnyra v akTUBHOCTM Y TOj ApPXXaBUW 4YJaHuUM, Y POKY 04 Mecel AaHa o4 HUXOoBOr
npujema, npocnehyje HagnexXHOM opraHy ApXase dnaHuuye aomahunHa oapeheHor
Ka0 KOHTAKT Tayka y CKiaay ca nponucmma EY o TpxuwtruMa UHaHCHMjCKMX
MHCTpyMeHaTa. MIHBECTULIMOHO APYLUTBO Tada MOXE MOYeTU Aa npyxa
oaroeapajyhe MHBeCTULMOHE yCiyre n akTMBHOCTU Y ApXXaBWU YiaHnLm
aomahuHy.

Y cny4ajy npoMeHe 6M10 KOjUX NogaTtaka AOCTaB/bEHUX Y CKlagy Ca OBUM
YslaHOM, MHBECTULMOHO ApYWTBO KOMKCKMjM AoCTaB/ba NMCaHO obaBewTee O TOj
M3MEHW HajMaHe Mecel AaHa npe HeHor cnposohera. KoMucuja o T0j n3MeHun
obaBewTaBa HaaNeXHW opraH gpxase 4YaaHuue gomahuHa.

CBaka KpeguTHa MHCTUTYLUM]ja KOja HaMepaBa [a MnpyXa UHBECTULMOHE ycnyre U
aKTMBHOCTM Kao M gojaaTHe ycnyre y cknaay ca ctTaBoM 3. OBOr 4yiaHa
nocpeacTBOM Be3aHWX 3acTynHuka obasewTasa Komucujy n HapogHy 6aHky
Cpbuje 0 MMeHMMa TUX Be3aHUX 3acTynHuKa.

AKO KpeanTHa MHCTUTYLUMja HaMmepaBa Aa KOPUCTM Be3aHe 3aCTyMHUKE ca
cegnwteM y Penybnuum, Ha TepuTopuju Apxase 4yaaHuLe Yy KOjoj Hamepasa Aa
npyxa ycnyre, Kommcumja y poky on meceu AaHa of npujema ceux MHdopmauuija,
obaBelwiTaBa Haa/1IeXXHM OpraH Ap)ase ynaHuue aomahuHa Koja je oapeheHa Kao
KOHTaKT Tauka Yy CKfiagy ca nponuncuma EY o TpxuwtnMa duHaHCNjCKNX
MHCTPYMEHaTa, 0 MMEHMMa BEe3aHWX 3aCTyNHUKA Koje KpeAMUTHa MHCTUTyunja
HaMepaBa Aa KOPWUCTU 3a NpyXake ycnyra y Toj Ap>KaBu YlaHULUMN.

MHBecTUUMOHa ApYyLITBA M OpraHM3aTopu TpPXULITa KOju yrnpassbajy MTI-omM nnu
OTIM-oM, 13 apyrnx ap>xasa 4YnaHuua, Mory 6e3 AoaaTHMX 3aKOHCKUX UK
aAMUHUCTPATUBHUX 3axTeBa YCNOCTaBUTM oaroBapajyhe apaHxXMaHe y
Penybnunuu, kako 6u yoa/beHMM KOPUCHULUMMA, YNaHOBMMA UM YYECHMLUMMA Ca
ceaMITEM Y HMXOBUM ApXaBaMa vnaHuuama oMoryhnam npmuctyn n TproBake Ha
TUM TPXMLWITUMA.

MHBecTUUMOHa ApYyLITBA M OpraHM3aTopu TpXULITa KOju yrnpassbajy MTI-omM nnu
OTM-om y Penybnuumn, mory 6e3 goaaTHMX 3aKOHCKUX UM aAMUHUCTPATUBHUNX
3axTeBa yCcnoctaBuUTU oaroBapajyhe apaH)XMaHe y ApyruM ApxkaBama usiaHuuama,
Kako 6u yaarbeHUM KOpUCHULMMA, Y1aHOBMMA UAM YYeCHULUMMA Ca CeauLlTeM Yy
Penyb6anun oMmoryhmnam npucTtyn n TproBame Ha TUM TPXULWTUMA.



MHBECTULUMOHO APYLWTBO UM OpraHM3aTop TPXWULWITa Koju ynpassbajy MTI1-oM nnum
OTM-om obaBewTaBajy Kommcnjy o apaHXmMaHuMa y gpyrum gp>kaesama
unaHmuama, koje Komumcuja y poky og Mecel faHa AOCTaB/ba HAAJ/I€XHOM OpraHy
Apxase ynaHuue y kojoj MTI nnmn OTI HaMmepaBa Aa npyxa Te apaHXMaHe.

KoMuncuja, Ha 3axTeB HAANEXHOr OpraHa MaTU4yHe apxase ynaHumue MTI-a, n 6e3
ofnarama, A0CTaB/ba UMEHA yAa/beHMX YlaHOBaA UM ydecHuKa Ha MTT1-y, ca
cegmuTeEM Y TOj ApXKaBW YnaHULM.

OcHuBame orpaHka
YnaH 199.

CBaKO MHBECTMLMOHO APYLUTBO KOME je HaAJ/1eXHU opraH Apyre ApXXaBe 4ynaHuue
[0 A03BOJY 3a pad M Haj KOjUM BpLWM HaA30p, Y cknaay ca nponucuma EY o
TPXUWTUMa PUHAHCMJCKUX MHCTPYMEHATA, MOXe Aa NpyXXa MHBECTULMOHE ycnyre
n/vnn pa obaB/ba MHBECTMLMOHE aKTUBHOCTM N AOAATHE yCiyre Ha Teputopujm
Penybnunke y cknagy ca nponucuma EY o TpxmwtnMa dpuHaAHCUCKNX
WHCTPYMeHaTa un nponmcuMa EY o Npuctyny AenatHOCTM KpPeaUTHUX UMHCTUTYUM]a
M NpyaeHumjanHoOM Haa30py KpeaUTHUX MHCTUTYLUMja N MHBECTULMOHUX
ApylwTaBa, Ha OCHOBY Npasa O MOC/JI0BHOM HacTamwuBaky, 6MN0 OCHUBaHEM
orpaHka 61no nocpeaCTBOM Be3aHOr 3acCTyrnHMKa ocHoBaHor y Penybnunun, nog
YC/I0BOM Aa HbMXO0Ba A03B0OJ1a KOjY je MHBECTMUMOHO APYLUTBO UM KpeauTHa
MHCTUTYUMja aobmna y MaTMUHO]j Ap>XaBu YiaHnumn npeasuha te ycnayre m
aKTMBHOCTMK. [logaTHe ycnyre ce MOry npyxaTtu caMo 3ajeHo ca MHBECTULMOHUM
ycnyrama n/vunuv akTMBHOCTUMA.

CBaka KpeauTHa MHCTUTYyUMja Koja je ao3sony gobuna y cknagy ca nponucuma
EY o npuctyny AenaTtHOCTU KpeaUTHUX MHCTUTYUMja 1 npyaeHuujasHoM Hag3opy
KpeAUTHMUX MHCTUTYLM]a MOXe Aa NpyXa MHBECTUUMOHE ycnyre n/unun ga obaesba
WHBECTULMOHE aKTUBHOCTM N AoAaTHe yCnyre Ha Teputopuju Penybnuke y
cKknagy ca nponucmma EY o TpXunwtruMa UHaAHCUJCKMX MHCTpYMeHaTa U
rnponucuma EY o npmucTtyny AenaTHOCTU KPeaUTHUX MHCTUTYyuUUja u
npyaeHunjanHoM Haa3opy KpeauTHUX MHCTUTYyuUMja, Ha OCHOBY npasa o
NOC/IOBHOM HacTamuBamy, 6MN0 OCHMBaHEM orpaHka 6uso NocpeacTBOM Be3aHor
3aCTynHUKa OCHoBaHoOr y Penybnuun, noa ycioBOM Aa A03B0OJ1a KOjy je KpeauTHa
MHCTUTYUMja Aobmna y MaTMUHO] Ap>XaBu unaHnumn npeasuha te ycnyre um
aKTUBHOCTM M NOA YC/OBMMa NPOMMCaHMM 3aKOHOM KOjuM ce ypehyjy KpeanTHe
MHCTUTYUMje y Penybnnun. logaTtHe ycnyre ce MOry npy»aTu camo 3ajeaHo ca
WHBECTULUMOHUM yCnyrama n/unn akTMBHoCTUMa.

CBaKo MHBECTMLUMOHO APYLWITBO KOMEe je A03BOJy 3a paa Aana Komucuja v Hag
KOjuUM BpLUM HaA30p Y CKaay ca OBUM 3aKOHOM, Moxe cnoboaHo aa npyxa
WHBECTULUMOHE ycnyre n/mnu obas/ba MHBECTMLUMOHE aKTUBHOCTU, KAo U AOAAaTHE
ycnyre, Ha TEpUTOpuju Apyre ApXaBe uynaHuue y ckiagy ca OBUM 3aKOHOM Kao n
3aKOHOM O KpeAUTHWUM MHCTUTYLUMjaMa, Ha OCHOBY Nnpasa O NOC/IOBHOM
HacTarbmBamy, 60 oCHMBaHeM orpaHka, 6uno nocpeacTBOM Be3aHoOr
3acTyrnHMKa OCHOBaHor BaH Penybnuke, noa ycnosom Aa A03BOAa 3a paj AaTa
WHBECTULMOHOM APYLWITBY WU KPeauTHOj MHCTUTYUMjn y Penybnnum npeasubha te
yCcnyre n akTMBHOCT. [logaTHe ycnyre ce MOory npy»xaTu camo 3ajefHo ca
WHBECTULUMOHMM ycnyrama n/mnm akTMBHOCTUMA.

CBaka KpeauTHa MHCTUTYUMja Koja je Aobuna A03BONY Y CKaay Ca 3aKOHOM
KOjuM ce ypehyjy KpeauTHe MHCTUTYLMje y Penybnnum moxe cnoboaHo Aa npyxa
WHBECTUUMOHE ycnyre u/unu o6aBsba MHBECTULIMOHE aKTUBHOCTU, Kao U AoAATHE



ycnyre, Ha TepUTOpUjM Apyre ApXaBe YfaHuue, Ha OCHOBY MpaBa O NMOC/IOBHOM
HacTatbuBarby, 6UN0 OCHUBAHEM OrpaHKka, 6110 NOCPeACTBOM Be3aHor
3acTynHMKa OCHOBaHOr BaH Penyb6navke, noa yc/oBOM [a A03BOJa 3a paj Kojy je
KpeauTHa MHCTUTYuUMja Aobuna npeasmbha Te ycnyre n akTUBHOCTM U MOJ4 YC/10BOM
[a je npubassbeHa NoTpebHa A03B0MA Y CKaAy ca 3aKOHOM KojuM ce ypehyjy
KpeauTHe MHCTUTyuuje y Penybnuumn. [jogatHe ycnyre ce Mory npyxaTu camo
3ajelHO Ca MHBECTULMOHUM yCciyramMa u/unm akTMBHOCTUMA.

CBaKo MHBECTMLMOHO APYLITBO KOj€ XEM Aa OCHYje orpaHak Ha TepuTopuju
Apyre ApxkaBe 4naHuue unm aa nocnyje nocpeacrtsoM Be3aHUX 3acTyrnHMKa
OCHOBAHWX Yy APYroj Ap>XaBu 4aHMUM Y KOjOj HMje oCcHOBAO orpaHak, AYXHO je
Aa npBo o Tome obasectn Kommcujy v aa joj aoctaeu cnegehe nHdopmauuje:

1) uMe apxage ynaHuue Ha Ynjoj TepuTopuju HaMepasa Aa OCHYje orpaHak uau
ApXXaBe unaHuue y KOjoj He OCHMBa OrpaHak, aJn HaMmepasa Aa KOpUCTU Be3aHe
3acCTyrNMHUKe ca ceaulTeM Yy TOj ApXaBu YiaHuum;

2) NocnoBHU NjaH Koju, namehy ocranor, HaBOAU MHBECTULMNOHE ycayre n/mnm
aKTUBHOCTU M aoAaTHe ycnyre Koje he HyauTu;

3) opraHusauuoHy CTPYKTYpy OrpaHka, Kaj je OCHOBaH, U Ha3HaKy Aa nu
orpaHak HamepaBa [1a KOPUCTU BE3aHE 3aCTYMHUKE U HAa3UB BE3aHUX
3aCTyMHUKa;

4) ga Ny HaMepasa Aa KOPUCTM Be3aHe 3aCTYMHUKE Y APXKaBU YJ1aHULUM Y KOjoj
WHBECTULUMOHO APYLITBO HE OCHMBA OrpaHak, OonNMc HamepaBaHe ynoTtpebe
BE3aHOr 3aCTyNHWKa MM Be3aHUX 3acTyNMHUKA N OpraHM3auuoHy CTPYKTYpY,
YK/by4Yyjyhu 3axTeBe 3a naBelwTaBame U HaBohere MecTa Koje 3aCTynHUK Uan
3aCTynHUUM MMajy y KOPropaTUBHO] CTPYKTYPU MHBECTULMOHOI APYLUTBA;

5) aapecy y Ap>aBu YnaHuum aoMahuHy Ha Kojoj ce Mory aobuTn AOKYMEHTa;

6) MMeHa NMua OAroBOPHUX 3a yrpaB/bakbe OrPaHKOM UM BE3aHUM
3aCTYMHUKOM.

Kaga nHBeCTMUMOHO APYLUTBO KOPUCTU BE3aHOI 3aCTyNMHMKa OCHOBAHOT Yy ApXaBu
unaHnumn msBaH Penybnuke, TakaB Be3aHM 3aCTYNHMUK NOCTaje A€0 orpaHka, ako
je orpaHak oCHOBaH, U y CBaKOM C/y4dajy Ha wera ce npuMmemnyjy oapeanbe osor
3aKOHa O orpaHuuma.

OcuM ako KoMucmja HeMa passiora Aa CyMiba y NpPUKIAAHOCT aAMUHUCTPATUBHE
CTPYKTYpe unun puHaHCUjCKOr NosioXaja MHBECTULMOHOr ApYLWTBa, Y3umajyhm y
0631p pa3MaTpaHe aKTMBHOCTU, OHA Y POKY 04 TpU Meceua of npujema cBux
nHdopMaumja, Te nogaTKe AOCTaB/ba HAAIEXHOM OpraHy Ap)KaBe YsaHuue
AoMahKHa Koju je oapeheH Kao KOHTaKT Tauka y ckiagy ca nponucuma EY o
TPXUWTUMA PUHAHCUMICKUX MHCTPYMEHATa M 0 ToMe obaBelwTaBa NHBECTULIMOHO
ApYLWITBO.

Mopep nogataka m3 ctaBa 5. oBor uniaHa, KoMucmja HaaexXHoM opraHy Apxase
ynaHumue aoMahmHa goctassba NOjeaMHOCTM O aKpeaAUTOBAaHOM CUCTEMY 3aluTUTe
WHBECTUTOPA YMjU je YlaH MHBECTULMOHO APYLUTBO Y CKNady ca OBUM 3aKOHOM. Y
cnyyajy npoMeHe y nojeanHoctuMma, Komumcmja obaselitaBa HaalexHe opraHe
ApXxaBe ynaHuue gomahuHa Ha oarosapajyhu HauumH.



Ako Komuncuja oabuje ga npyxum nHdopmaumnje HaanexxHoMm opraHy gpxase
ynaHuue gomahumHa, OHa MHBECTMLUMOHOM APYLITBY Adje CBOje pasfiore 3a
onbujarse y poky oA Tpu Meceua o npujema cBux nogataka.

Mo npunjemy obaBelwTera 04 HaANEXHOr OpraHa ApXase dnaHuue gomahuHa unm,
ako Komucumja Huje npuMuna Takeo obasewTere 04 HaAANEXHOr opraHa,
HajkacHuje ABa Meceua o4 fJaHa rnpeHoca nojaTtaka on ctpaHe Komucuije,
OorpaHak ce MOoXe OCHOBaTW U 3ano4yeTu C pagoM.

Kaga Komucnja npumm obaselltere o4 HaaeXHOr opraHa MaTuyHe ap)kase
yYnaHMUe NHBECTULMOHOr APYLUTBA UNN KpeauTHE MHCTUTYUMje Koja xenu aa
npyxa ycnyre y Peny6amum Ha OCHOBY npaBa MOC/IOBHOI HacTakwnBawa y ckiagy
ca CcTaBoM 1. 0BOr 4iaHa, oHa wWasbe obaBelTeHe Ha/1IeXXHOM OpraHy MaTudHe
Ap>XaBe ynaHuue HajkacHuje y poKy oA ABa Meceua oj AaHa rnpeHoca
obaBewTera 04 CTpaHe HAA/EXHOr opraHa MaTu4He Ap)XaBe YnaHuue. YKOIMKO
Komucuja He nowasbe TakBo obaBelwTere y npeasmMheHOM poKy, orpaHak ce
MOXe OCHOBaTu M 3ano4vyeTn C pagoM.

CBaka KpeguTHa MHCTUTYLM]ja Koja Xenn Aa KOPUCTU Be3aHOr 3acTyrnHUKa
OCHOBaHOr Yy Ap>XaBW YnaHuum nseaH Penybnnke kako 6u npyxana
WHBECTULMOHE ycnyre n/mnm obassbana akTMBHOCTM, OAHOCHO AoAaTHE
aKTMBHOCTM Y CKIaay ca 0BMM 3akoHOM, obaBewTaBa KoMmucujy n HapogHy 6aHky
Cpbuje n pocrtas/ba UM nogaTtke M3 craea 5. oBor ynaHa.

Ocum ako KomMucuja Hema pasnora Aa CyMiba Y aAeKBaTHOCT aAMUHUCTPATUBHE
CTPYKTYpe unun prHaHCMjCKOr Nosoxaja KpeamTHe MHCTUTYUnje, oHa y poKy oA
Tpu Meceua oA npujema cBux MHdbopMaunja, Te nogaTke AOCTaB/ba HAAIEXHOM
opraHy Apxase uynaHuue goMahmHa Koju je oapeheH Kao KOHTAKT Tauka y cknaay
ca nponucuMa EY o TpxMWwTMMa GUHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa 1 ToMe
obaBeluTaBa KpeaUTHY MHCTUTYUM]Y Ha oaroBapajyhu HauuH.

Ako Komuncuja oabuje ga npyxum nHdopmaumnje HaanexxHoM opraHy gpxase
ynaHuue gomahumHa, OHa KpeauTHOj MHCTUTYUKMju Aaje cBoje pa3snore 3a
onbujarse y poky oA Tpu Meceua oj AaHa npujemMa CBUx nogaTtaka.

Mo npunjemy obaBelwTera 04 HaAEXHOr OpraHa Ap>ase dnaHuue gomahuHa unum,
ako Komucumja HUje npuMuna Takeo obaselwTere 04 HaAANEXHOr opraHa,
HajkacHuje ABa Meceua o4 fJaHa rnpeHoca nogaTtaka of cTpaHe Komucuje, BesaHu
3aCTYNHUK MOXe 3ano4deTn ¢ padoM. Ha Tor Be3aHor 3acTynHuKa npuMemnyjy ce
oapenbe 0BOr 3aKOHa KOje ce o4HOCe Ha orpaHke.

OarosopHocT je Komucnje na ob6es3benn ga cy ycnyre Koje orpaHak npyxa Ha
Teputopujn Penybnuke y cknagy ca obasesama ytephenmm y un. 177, 179, 180,
182, 186. n 187. n un. 233-239. oBOr 3aKoHa Kao U Mepa yCBOjeHUX Ha OCHOBY
HbUX y Penybanun.

Komucuja nma npaBo Aa npeucnmuta/KOHTponuvwe ypehewe orpaHka U na 3axTeBa
NMpOMeHe Koje Cy HYy>XHe Kako 61 HagnexHu opraH Morao aa cnposege oapeabe
un. 177, 179, 180, 182, 186. 1 187. n un. 233-239. oBOr 3aKOHa N Mepe
YCBOjEHEe Ha OCHOBY HUX y Penybnuum, y Beaun ca ycayrama u/mnm akTMBHOCTUMA
Koje orpaHak npyxa y Penybnunuu.

Kaja nHBecTMunMoHO ApYyLITBO KOje MMa A03BOJY U3AaTy Y APYroj Ap>XaBu
UslaHNLUK, OCHYje orpaHak y Penybnunuu, HagnexHum opraH MaTU4YHe Ap)XaBe
yslaHuLUe MHBECTULUMOHOr APYLITBa MOXe, Yy Bplery CBOjUX oBnawhera U HaKoH



obaBewTaBarba KoMucuje, Ha nuuy MecTa BPLUUTU HEMOCPEAHN HAA30p Y TOM
OrpaHKy.

Y cny4ajy npoMeHe y nogauMma AOCTaB/bEHUX Y CKAagy ca CTaBoM 5. osor
ysiaHa, MHBECTMUMOHO ApyLWTBO KOMUCKjM AocCTaB/ba NMCaHO obaBewTemhe O TOj
M3MEHW HajMaHe Mecel AaHa npe keHor cnposohera. KomMucuja o T0j n3MeHun
obaBeluTaBa HaA/I€XHM OpraH MaTU4yHe ApXXaBe diaHuue.

Mpucrtyn perynmcaHmMM TpXXMLITUMA
YnaH 200.

NHBecTMuMOHa ApyLWTBaA U3 APYrvMX ApXXaBa 4faHuua Koja cy oBnawheHa 3a
M3BpLUaBarme Hasora KianjeHata wiu ga Tpryjy 3a COncTBEHM padvyH, uMmajy npaBo
Aa MOCTaHy YiaH nnu aa NpuUcTyne perysmcaHmm TpXXULWTUMa OCHOBAHUM Yy
Penybnnumn Ha jeaaH oa cnegehmx HaumHa:

1) HenocpeaHO, OCHUBameM orpaHka y Penybnuun;

2) noctajyhu yaarbeHn YnaHoBM peryincaHor TPXULWTa UAn HeroBoM NpucTyny
Ha Aa/bMHy 6e3 ocHMBahba orpaHaka y Penybnuvum, nos ycnoBoM Aa nocTynuu u
CUCTEMW TProBatba peneBaHTHOr TPXULITa He 3axTeBajy PM3MUYKO NpUCyCTBO 3a
3aK/byyere TpaHcaKunje Ha TPXULITY.

NHBecTMumoHa apywTea u3 Penybnuke koja MMajy A03BONY 3a U3BpLUaBame
Hafnora KunjeHata wian ga Tpryjy 3a COnCTBEHU payyH, uMmajy npaso Aa nocrtaHy
ynaH UNn Aa NpuUcTyne perynmcaHnuM TpXuLWTUMa OCHOBaHWM BaH Penybnuke Ha
jenaH og cnegehux HaumHa:

1) HenocpeaHo, OCHMBAHEM OrpaHka y Apyroj 3eMsbu;

2) noctajyhu yaarbeHn YnaHoBM peryincaHor TPXULWTa UAn HeroBoM NpucTyny
Ha Aa/bMHYy 6e3 OCHMBaHa OrpaHaka y TOj 3eMsbM, Noj YC/I0BOM Aa NOCTYnuu 1
CUCTEMW TProBatba peneBaHTHOr TPXKULITA He 3axTeBajy pM3MUYKO NpUCYCTBO 3a
3aK/byyere TpaHcaKunje Ha TPXULITY.

Mpucryn CCP-y, cuctTeMMMa KJIMpMHIra u canavpatsa m npaso
6upama/ogpehuBarba cucteMma cangmpama

YnaH 201.

MHBecTMUMOHA APYLWITBA M3 APYrnX ApXKaBa YfaHuua MMajy npaBo NoCpeaHor u
HenocpeaHor npuctyna CCP-y 1 cucTeMMMa KIMPUHIa U canaupama y
Penybnunum, y cBpxe 3ak/byuymBara WM opraHusalmje 3ak/byymBarba
TpaHcakuunja GUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTUMA.

3a nocpeaHn U HenocpeaHW NpUCTyn TUX MHBECTULMOHUX ApYyLUTaBa OBUM
CUCTEMMMA Baxe UCTU HEAUCKPUMUHATOPHU, TPaHCNAPEeHTHU N 06jeKTUBHMU
KpUTEpUjyMHn, KOju ce npmMjeryjy U Ha NoKasiHe YlaHOBE UM YYeCHUKe.

YnoTpe6a 0BMX CUCTEMA HUje OrpaHnUeHa Ha KJIIMPUHT U canauparbe TpaHcakumja
(bMHAHCU]CKNUM MHCTPYMEHTMMA U3BPLUEHMM Ha MECTy TproBaksa y Peny6avum.

PerynucaHa Tp)uLITa OCTaB/bajy NpaBo CBMM CBOjMM 4YlaHOBMMA UK
yyecHMumnMa aa nsabepy CUCTEM 3a canampare TpaHcakumja dUHaHCUjCKUM
MHCTPYMEHTMMA KOje Cy U3BPLLUEHE HA TOM PErysMcaHoM TPXULITY, noa cneaehmnm
ycnosuma:



1) noctoje Be3e n gorosopu namehy nsabpaHor cmcrema cangmparba u apyror
cucteMa, koju cy notpebHu 3a obesbehuBarbe epmKacHOr 1 eKOHOMUYHOI
cananparba TpaHcakuuje y nutamy;

2) KoMucuja je carnacHa ga Ccy TeEXHWUYKU YC/I0BU 3a cajllanparbe TpaHcakuuja
3aK/byYEHUX Ha peryancaHoM TPXULWTY NyTeM HEKOr APYror cMctemMa canampama,
a He OHOr oapeheHor of CTpaHe perynmcaHor TpXulTa, TakeBu da omoryhasajy
HeCMeTaHO 1 ypeaHo YHKUMOHUCaHe HDUHAHCU]CKUX TpXXMLITA.

OBa npoueHa KoMucuje He AOBOAN Y NUTaHE HAANEXHOCTU HaUMOHANHE
LeHTpanHe 6aHKe Kao HaZl30pHOr opraHa CUCTeMa canaupatba Unu apyrux
HaA30pPHMX OpraHa Koju MMajy HaANEeXHOCTU Yy Be3M ca TUM CUCTEMUMA.

KoMmucuja ysmma y 063mnp Hagsop/KOHTpony koju cy Beh obaBune Te MHCTUTYUMje
Kako 6u nsberne HenoTpebHO Aynampare/NoOHaB/bakbe KOHTPOSE.

MHBecTMuMOHa ApywTBa u3 Penybnnke nmajy npaBo NnocpeaHor n HenocpeaHor
npuctyna CCP-y, cMctemMmma KJMpuHra n cangupama y Apyroj 3eMsbm y cepxe
3aK/by4MBarba UM OpraHusaumje 3ak/bydymBatba TpaHcakunja GUHaAHCUjCKNM
MHCTPYMEHTNMA.

Ooanpenbe o CCP-y, cucteMmmMma KIMpUHIra u cangupara y sesm ca MTH-
oBuMa

Ynan 202.

MHBecTUUMOHa ApYyLWITBa M OpraHM3aTopu TpXuLWTa KOju ynpasrbajy MTIM-om mory
Aa cknone oarosapajyhe gorosope ca CCP-OM UM CUCTEMOM KAMPUHIa U
CUCTEMOM cananpara Apyre Apxase ynaHuue y umby obesbehumBara KanpuHra
n/vMnun cangnpama HeKuUxX Uan CBUX TpaHcakuuja Koje y OKBUPY HUXOBUX CUCTEMA
3aK/byuyjy YIaHOBU UK YUYECHULM.

Komucunja ce He moxe npoTtmButu Kopuwherwy CCP-a, KIMpUHWKKMX Kyha u/vnn
cucTeMa 3a cangumparbe y Apyroj Ap>XXaBu YiaHuMuM OCUM Kaja je TO HeonxogHo
Kako 6u ce omoryhuno ypegHo dyHkuUmMoHuUcame Tor MTI-a n yaumajyhu y o63mp
yC/oBe 3a cucTeMe cangmpama n3 vnaHa 201. ctaB 4. 0BOr 3aKOHa.

[a 6u ce nsberna HenoTpebHa ABOCTpyKa KOHTpona, Komucuja ysmma y o63up
KOHTPOJIY U HaA30p Hag CMCTEMMMA KJIMPUHIa U canauparba Koje seh Bpule
HauMoHanHe ueHTpanHe 6aHKe Kao Haa30pPHM OpraHn cMcTemMa KIMpUHra m
canaupatba, oA4HOCHO HaA30p KOju BpLUE APYTrM HAA30PHW OPraHn y 4mjoj cy
HaAJ/IeXXHOCTU OBU CUCTEMM.

Mpy>katbe MHBECTULIMOHUX yCJZlyra U aKTUBHOCTU Ha TEPUTOPUju
Peny6siMke U ca eNeMeHTOM MHOCTPaHOCTU

YnaH 203.

Jlnue Koje npy»ka MHBECTULMOHE yCyre U akTUBHOCTU UK Ao4aTHE yCnyre, Ha
Teputopujn Penybnunke, Mopa ga nocnyje y ckiagy ca oBUM 3aKOHOM U Aa
noceayje oarosapajyhy nossony Komucuje.

Mpy>are NHBECTULMOHMX YCNyra U akTMBHOCTU NN AOAATHUX yCyra, o4
CTpaHe MHOCTPaHUX MHBECTUUMOHMUX ApPYLUTaBa UM opraHusaTtopa TproBarba Koja
He noceayjy Ao3sony KoMucuje, 4O3BO/bEHO je caMo Y3 nocpeaoBame
MHBECTMLMOHMX ApYLITaBa Koju umajy nossony Komucuje.



Camo nHBecTMuMoHa gpywTtBa ca Ao3BoJsIoM KoMucuje Mory ca teputopuje
Penybnuke Aa 3a MHOCTpaHa MHBECTULIMOHA APYLITBA HYAE UHBECTULMOHE yCryre
M aKTUBHOCTM WU AofaTHe ycnyre, nMumMMa y MHOCTPaHCTBY.

Ornawasame, peknammpare, obyke 3a Tproparbe Npeko eneKTPOHCKNX
nnatopMmn 3a Tproeare Kao 1 gpyre obamke npoMoBMcama ycayra MHOCTPaHUX
WHBECTULMOHNX ApYLUTaBa WM opraHM3aTopa TproBama, Mory aa obassbajy camo
cybjekTn Koju noceayjy oarosapajyhy n4o3Bony 3a paa y ckiany ca OBUM
3aKOHOM, HE3aBWCHO O Tora Aa Nun NpeaMeTHY YCAYyry Hyae pe3ngeHTuMma unm
Hepe3naeHTuMa Penybnuke.

Mpy>xarkbe NHBECTULMOHUX YyCNYyra U aKTUBHOCTU MHBECTULIMOHMUX
ApywTaBa m3 Tpehux ap>xasa

YnaH 204.

MHBeCTMUMOHO ApYyWTBO M3 Tpehe apxaBe Koje HamepaBa Aa npyxa
MHBECTULMOHE ycnyre n o6aB/ba MHBECTULIMOHE aKTUBHOCTU, YK/byuyjyhu unm He
YyK/by4yjyhu ToMe gogatHe ycnyre, npodecnMoHanHMM MHBECTUTOPUMA UM MalnM
MHBECTMTOPUMa y Penybnnum, Ay>KHO je Aa OCHyje orpaHak y Penybnuum.

3a ocHMBame orpaHka noTpebHa je npeTxoaHa Ao03BoMa 3a paj o4 Komucuije, y
cknaagy ca cnegehum ycnosmma:

1) 3a npyxame ycnyra 3a Koje MHBeCTULMOHO APYLWTBO M3 Tpehe gpxase
3axTeBa [03B0AYy, NoTpebHo je aa nma ao3sony 1 Aa je cybjekT Haasopa y Tpehoj
ApXXaBM Yy KOjoj je ApywTBO OCHOBaHO W noceayje oarosapajyhy no3sony, a npu
TOMe HaAfieXHu opraH nowTyje cee npenopyke GATD-a 0 cnpevaBamy Npara
HoBUA 1 60pbn NnpoTne drHaAHCKMpaHa TepopmsMa;

2) namehy Komucmje n HagnexHux Haa30pHUX opraHa Tpehe gpxase y K0joj je
WHBECTMLMOHO APYLITBO OCHOBAHO, 3aK/by4Ye€HWU Cy Copa3yMn O capaikn ca
oapeanbama koje ypehyjy pasmeHy nHdopmaumja y umby odyBatba MHTErpmTeTa
TPXULITa M 3aWITUTE NHBECTUTOPA;

3) orpaHak Ha pacnosiarakby MMa AOBOJbHO OCHOBHOI KanuTtana;

4) UMEHOBaHO je jeaHO Mnu BuULLIE NMua OArOBOPHUX 3@ yrpaBibakbe OrPaHKoM U
CBa nuua ncnymwasajy oapenbe unaHa 156. oBOr 3aKoHa;

5) Tpeha gpxaBa y K0Ojoj je OCHOBAaHO MHBECTMUMOHO APYLWTBO je noTnucana
cnopa3sym ca PenybnmkoM, Koju y nMoTAyHOCTM ucnywasa ctaHgapae OEL-osor
MoJena rnopecke KOHBeHUMje 0 npuxoamma n kanutany n obesbehyje edbmkacHy
pa3sMeHy nHdopmaumja y obnactm nopeckux nutama, ykwydyjyhu cee
BULLECTpaHe/MyNnTUNaTepanHe nopecke cnopasyMe, YKOMKO MocCToje;

6) NHBECTMLUMOHO APYLUTBO je usaH cucTeMa 3alTuTe MHBEeCTUTopa Koju je
[o3sony fobmo nnu je npusHaTt y cknagy ca nponmcmma EY cuctema 3awturte
MHBecTuTopa.

NHBecTMumMoHO ApywTBO U3 Tpehe Apxase 13 ctasa 1. 0BOr ysaHa nogHoCcu
3axTeB Komucuiju.

YnaH 205.

MHBeCcTMUMOHO ApYyWTBO U3 Tpehe Ap)aBe Koje HaMepaBa Aa npubasu A403BONY
3a Npyxakbe MHBECTULMOHUNX ycayra uan obae/barbe NHBECTULMOHUX



aKTUMBHOCTM, ca unan 6e3 aogatHUX ycnyra, Ha Teputopujn Penybnuke nytem
orpaHka, oy>xHo je ga Komucmju gocrasu:

1) nMe opraHa oAroBOpHOr 3@ HEroB Haa30p Y peneBaHTHOj Tpehoj Apxxasu. Ako
je 3a HaA30p OAroBOPHO BULLE Of jeaHOor opraHa, HaBoAe ce nojeamHoCcTu o
HUXOBUM MOoAPpYYjuMa HaOIEXHOCTN;

2) cBe pefieBaHTHE NOjeANHOCTN O MHBECTULMOHOM ApYyWTBY (MMe, NpaBHU
06nuK, ceagmwiTe n agpecy, YnaHoBe opraHa ynpase, pefieBaHTHe akuuoHape),
Kao M NOCNIOBHM MJ1aH y KOjeM Ce HaBoAe MHBECTULMOHE ycayre u/vnm
aKTUMBHOCTU, OAHOCHO AoJaTHe ycnyre koje he ce npyxaTu, opraHnsaunoHy
CTPYKTYPY OrpaHkKa, YK/by4dyjyhun onnuc cBux nosepaBarba BaXXHUX MOCNOBHUX
npoueca Tpehum cTpaHama;

3) UMeHa iMua, Koja Cy 0AroBopHa 3a pyKoBohere orpaHka, U pefieBaHTHe
[IOKYMEHTE 3a AoKa3MBake yCcknaheHoCTM ca 3axTeBnMa M3 unaHa 156. osor
3aKO0Ha;

4) nogaTke 0 OCHOBHOM KanuTany Ha pacnonarakby OrpaHky.
YnaH 206.

KoMucuja AOHOCK pellere 0 AaBarby A03BOJIE MHBECTULIMOHOM APYLWTBY M3 Tpehe
ApXXaBe 3a NpyXarbe NMHBECTULMOHUX yCnyra unm o6aB/batbe MHBECTULMOHMUX
aKTUBHOCTK, ca unu 6e3 goaaTHUX ycnyra, Ha Teputopuju Penybnuke nytem
orpaHka Kaja yTBpAau:

1) pa cy ycnoBu 13 unaHa 204. 0BOr 3aKOHa UCMYHEHU; U

2) orpaHak MHBecTMUMOHOr ApyLwTBa U3 Tpehe gpxxaBe he Mohu ga ncnyrasa
yC/noBe U3 CTaBa 3. OBOr yJjaHa.

KoMucuja y poKy o4 LEeCT Meceun oA AaHa NoAHOLEHa YPeaHOr 3axXTeBa
obaBellTaBa MHBECTMLIMOHO APYLITBO M3 Tpehe Apxase o TOMe Aa /v je A03Bona
aaTa.

OrpaHak MHBeCTULUMOHOr ApywTBa n3 Tpehe apxase Koju je no3Bony Aobmo y
CKnagy ca ctaBoM 1. 0BOr 4fiaHa, AyXaH je Aa ncrnykwasa ycroBe U3 nponuca EY
Koju ypehyjy TpXuwTe Kanutana u npegMeT je Haa3opa Komucuje.

Ynan 207.

Kaga Manu nHBectuTop mamn npodecnoHanHn MHBECTUTOP KOjU je OCHOBaH Wn ce
Hanasun y Penybamun, NCK/by4nMBO Ha CBOjy BACTUTY MHMUM]ATMBY NOKpeHe
npy>are MHBECTULMOHUX YCayra nan akTMBHOCTU 04 CTPpaHe MHBECTULMOHOr
ApywTBa 13 Tpehe gpxase, 3axTeB 3a nocefoBake A03B0OJE U3 unaHa 204. osor
3aKOHa He MpuUMeErYje ce Ha npyxXamwe Te ycayre uianm akTMBHOCTU 04, CTpaHe
MHBECTULUMOHOI ApyLwwTBa 13 Tpehe apxxase ToM numuy, Ykibydyjyhm ogHoc y Be3n
ca npyxameMm Te ycnyre unm akTmBHocTun. lHMUumnjatuea TUX KnujeHaTa, He aaje
npaBo MHBECTULMOHOM ApYLWTBY U3 Tpehe ApxaBe Aa TUM CTpaHKama njacupa
HOBe KaTeropuje MHBeCTULUMOHUX NPOM3BOAA UIU MHBECTULMOHUX YCryra, cem
nyTem orpaHka.

YnaH 208.

Komucumja moxe oay3setn A03BONY KOjy je nagana apywTtBy u3 Tpehe gpxase y
cknaay ca ynaHoMm 206. oBOr 3aKoHa Kaja To ApYWTBO:



1) He KopucCTK CBOjy A03BONY 3a paj, TOKOM 12 Meceun, OTBOPEHO ce ogpuye
[03BOJIE N HMjEe NPYXKano MHBECTULUMOHE yciyre HUTKU obaBsbano
MHBECTULMOHE aKTUBHOCTU TOKOM MPETXOAHMX LeCT Meceun;

2) pobuje no3sony HaBohereM NaXKHUX NogaTaka UM Ha HEKU APy
HenpaBu/iaH HauuH;

3) BULWE He ncnywaBa ycnoBe noa Kojum je no3sosa Aarta;

4) y 036US/bHO] MEPU M CUCTEMATCKM Kpwmn oapenbe ycBojeHe y cknaay ca OBUM
3aKOHOM Koje ypehyjy ycnose nocnoBara MHBECTULUMOHUX ApyLUTaBa U Koje ce
npumjeryjy Ha apywTsea u3 Tpehux apxasa;

5) y apyrmm cny4dajesmmMa y KojuMa 3akoH npeasmha ogysnmMare A03BOSE.

OcHuBam e orpaHka MHBeCTUMLMOHOI ApywTBa U3 Peny6sinke y ctpaHoj
APp>XaBu

Ynan 209.

MNHBECTMUMOHO ApYLWITBO je Ay>XHO Aa KoMucmin nogHece 3axTtes 3a fobujame
npeTxoAHe cariacHOCTM paau OCHMBama OrpaHKa y APYroj ApXXasu.

Oapenbe oBOr 3aKoHa O AaBakby A03BoJIE 3a 06aB/batbe AENaTHOCTH
MHBECTMLIMOHOI ApYLITBa CXOAHO CE NpUMekyjy Ha AaBae A03BoJE 3a
ob6aB/batbe TUX AENaTHOCTM 3a OrpaHKe TUX ApYyLUTaBa Y CTPaHOj Ap>XaBW.

KomMucumja noa3akoHCKMM akToM 6nmnxe ypehyje caapxuHy 3axTtesa mM3 ctasa 1.
OBOr 4fnaHa, a y3 wera ce rnogHoOCKH AoKa3 Aa HaafexHa Tena aApyre gpxase
[03B0J/baBajy NHBECTULMOHOM APYLUTBY MNpyXare MHBECTULMOHUX yCryra um
obaB/batbe aKTUBHOCTU Y TOj ApP>KaBW, OCHMBAHEM OrpaHka.

ApekBaTHOCT KanuTana
Ynan 210.

MHBECTUUMOHO APYLITBO je AY>KHO Aa Y CBOM Moc/oBakby 06e36eamn Aa Heros
Kanutan ysek 6yae y U3HOCY KOjU HMje Marbi 04 MUHUMAMHOr M3HOCa Kanutana
nponucaHor ogpeadama unaHa 165. oBor 3akoHa.

Y cnyJajy Aa Kanutan HBEeCTULIMOHON ApYLITBa M3 CTaBa 1. oBOr YiaHa nagHe
NUCnoa MMHMMAsHOr U3HOCa KanuTana nponucaHor oapeabama ynaHa 165. osor
3akoHa, KoMuncnja he TakBOM MHBECTULMOHOM APYLUTBY HaNOXUTK Aa Y
oapeheHoM nepuoay OTKIOHU OACTynama, 0AHOCHO U3pehu Heky o4 HaA30pPHUX
Mepa nponumcaHmnx ogpeanbama oBOr 3aKoHa.

KoMucmja noa3akoHCKMM akToM ypehyje HaunH n3padyHaBatba KanuTana v
afeKBaTHOCTU KanuTana MHBECTMUMOHON ApyLWwTBa.

Ynpas/pame pyusmumMma
Ynan 211.

Kanutan nHBeCTULUMOHOr ApYLITBA MOpa YBeK Aa oAroBapa M3HOCY KanuTana Koju
je noTpebaH 3a nokpuhe werosmx obasesa u Mmoryhumx rybutaka, Kkao n pmsnka
KOjuMa je MHBEeCTULMOHO APYLUTBO U3I0XKEHO Y CBOM MOC/0Baky, Kako ce He bun
HaHena wreTa KAnjeHTUMa MM yYecHUUMMa Y TpaHcakumjama ca Tum
MHBECTULMNOHUM APYLUTBOM.



MHBECTUUMOHO ApYLWITBO je AYXHO Aa u3padyHaBa U3HOC KanuTtasna, pu3mke um
M3/10)KEHOCT Ha Ha4yuH Koju je nponuncaH aktoM Komucuije.

Ynpas/barbe pusnLUmMMa je cKyn pagrbm n Metoga 3a yTephusame, Mepeme,
npaherwe pusnka, ykbyuyjyhm n nssewrtaBame o0 pusnumMa Kojuma je
WHBECTULMOHO APYLUTBO U30XEHO MM 6M MOrno 6UTU M3NOXEHO Y CBOM
nocroBamy.

NHBecTMUMOHO ApYyWTBO naeHTUdUKyje, Mepm n npoueryje pusmnke Kojuma je
N3/10KEHO Y CBOM MOCNOBakY M yrnpas/ba TUM pUsnumma.

MHBECTMUMOHO APYLITBO NMponucyje npoueaype 3a naeHTUOUKOBaHE, Mepere U
NPOLEHY pU3MKa, Kao U yNpaB/batbe pU3NLMMa, Y CKNaay ca npornucuma,
cTaHAapauMa 1 npaBuaMMa CTpPYKe.

AKTW 13 cTaBa 5. 0BOr uslaHa cagpxe:

1) oapenbe kojuma ce obesbehyje dyHKUMOHANHA N OpraHM3aLUnoHa 0ABOjEHOCT
aKTUBHOCTU ynpaBibatba pM3mumMMa 1 peaoBHUX MOCNOBHUX aKTUBHOCTHU
WHBECTMLUMOHOI APYLITBA;

2) npoueaype 3a naeHTndnKoBare, MEPEHE N NPOLIEHY pU3KKa;
3) npoueaype 3a ynpas/bakbe pU3nNLUMmMa;

4) npoueaype Kojuma ce obesbehyje KoHTpona n gocregHa NpuMeHa CBUX
YHYTpalHMX npoueaypa MHBECTULMOHOT APYLUTBA Y BE3U Ca yrnpaB/batbeM
pu3nuUnMa;

5) npoueaype 3a peloBHO M3BELLTaBakbe yYNpaBe MHBECTULMOHON APYLUTBA U
Komucuje o ynpasrbatby pusnumnma.

MHBECTMLMOHO APYLWITBO je AYXHO Aa ycrnocTtaBu cTabunaH CUCTEM yrnpaB/bakba
KOju nogpa3yMeBa jaCcHY OpraHM3aunoHy CTPYKTYPY ca AedDdUHUCAHUM,
TPaHCNApPEeHTHMM U yCcknaheHnM onucuma Ay>XHOCTU, eduKacHMM MepaMa 3a
naeHTndurKoBare, ynpasbame, npahewe n n3eewTaBakbe 0 pu3mumMMa m
BEJ/INKOj U3NOXEHOCTU UM MOTEHUMjANHO] U3TOXEHOCTU, KAao U adeKBaTHe
MeXaHM3Me YHYyTpallke KOHTPOose, YKiby4yjyhu agekBaTHe agMUHUCTPaTUBHE U
payYyHOBOACTBEHE Mpoueaype.

KoMucuja noa3akoOHCKMM aKTOM MOXe ypeauTu 6mxe yCrnoBe U HauyuH
naeHTUdUKaumje, Meperba 1 NpoLEeHe pU3MKa U3 OBOT YflaHa, Kao U yrnpaB/bake
TUM puU3nuuMa.

BpcTte pusuka
YnaH 212.

AKTW MHBECTULUMOHOI ApyLITBa U3 YnaHa 211. oBor 3akoHa obyxBaTajy CBe BpCTe
pu3MKa KOjuMa je MHBECTULMOHO APYLUTBO U3/I0XKEHO Y CBOM MOC/I0Bakby, a
HapouuTo cy obyxsaheHu:

1) TPXWULIHN PU3NK;
2) KpeauTHU pusuK;
3) pU3nNK NUKBUAHOCTH;

4) onepaTUBHU pU3KK;



5) pusnum n3noxeHocTu npema jeaHoM nuuy nnu rpynu noBesaHux nuua.
TPXXUWULLHU PU3NK
YnaH 213.

TPXULWHW pU3MK 06yXxBaTa: pU3MK MPOMEHE LieHe, pU3MK U3MMpera o6aBesa U
PU3NK Apyre YyroBOPHE CTpaHe, pU3unK npekopayera A0oNyLWTEeHNX U3M0XEHOCTH,
BaNyTHU PU3MK U POBHU PU3MK.

Pu3nk npomeHe ueHe je pm3nk rybutka Koju nponsunaasn m3 npoMeHe LeHe
(dDUHAHCN]CKOI MHCTPYMEHTA WK, Y Cay4dajy nsseaeHor guHaHcujckor
WHCTPYMEHTa, U3 NPOMEHE LieHE HEeroBOr OCHOBHOI MHCTPYMEHTa.

Pn3uk npomMeHe LeHe aenu ce Ha:

1) onwTM pM3MK NpOMeEHE LeHe je pu3nk rybmutka Koju npomsnnasu m3 npoMeHe
LeHe GUHAHCM]CKOr MHCTPYMEHTa ycnea nNpoMeHe BUCUHE KaMaTHUX CTona WUan
BehMX NpoMeHa Ha TPXULLTY KanuTana He3aBMCHO of 6buno koje cneundunuHe
KapaKTepucTuke Tor GUHaAHCNjCKOr MHCTPYMEHTA;

2) cneundnyHn pM3nNK NPOMEHE LieHe je pM3nK rybutka Koju npomsunnasmn ms
npoMeHe ueHe GUHaAHCMjCKOr MHCTPYMEHTA yCnea YnMkbeHumua y Be3K ca
n3gaBaoleM OAHOCHO, Yy c/y4dajy nsseneHor GUHaAHCU]CKOr MHCTPYMEHTa,
UMHEHMLA Y BE3MN Ca M34aBaoOLEM OCHOBHOI PMHAHCUjCKOI MHCTPYMEHTA.

PU3nK naMmnpera n pusnk apyre yroBopHe CTpaHe cy pusnun rybutka koju
npousunniase u3 Hemcnykwasaka obaBesa Apyre yroBopHe cTpaHe Ha OCHOBY
nosnumja n3 Kemre Tproeama.

BanyTHn pusuk je pm3ank rybutka Koju npomsamnasn U3 npoMeHe Kypca BanyTa.
Po6bHKM pu3mkK je pusank rybutka Koju npomsnnasm m3 npomeHe ueHe poba.

MHBecTMUMOHO ApYyWTBO MU3pahyje n npuMemnyje oarosapajyhe nonutuke um
NOCTYNKe Meperba M yrnpaB/batba CBUM 3Ha4YajHUM eeMeHTUMa U edeKkTuMa
TPXULIHMUX pU3MKa.

KpeantHm pusuk
YnaH 214.

KpeauTHU pu3unK je pusnk rybuTka Koju HacTaje 360r HemcnytaBatba HOBYAHE
obaBese HeKor nMua NnpeMa MHBECTULUMOHOM ApYLUTBY.

NHBECTMLMOHO APYLITBO je AY>XHO Aa:

1) KpeauTHU pusnK naeHTnduKyje, Mepm n npoueryje npemMma KpeanTHOj
CNoCcobHOCTU K/IMjeHTa U HeroBoj ypeaHoCTH y U3BpllaBamy obaBesa npema
WHBECTULMOHOM APYLITBY, KAo W NpeMa KBanuTeTy MHCTpyMeHaTa obe3behema
rnoTpaxmneara TOr ApYyLUTBA;

2) u3paau v npuMmemyje oarosapajyhe nonutuke M nocTynke 3a yrnpas/bake
KPEAUTHUM PU3NKOM;

3) ycnocTtaBu 1 cnpoBoAM NpMMEPEH CUCTEM ynpas/batba U Nnpahera nopTtdonunja
M nojeamHavYHMX N3N0XKEHOCTM Koje HoCe KpeanTHU pu3nK, Kao u oaroesapajyhe
BpeAHOCHe ycknaheHocTu.



Pu3ank nMKBMaHOCTH
YnaH 215.

Pu3nk NMKBMAHOCTM je pu3nk MoryhHoOCTM HacTaHKa HeraTuBHux edekarta Ha
(UHaAHCN]CKM pe3ynTaT 1 KanuTana MHBECTUMUMOHOr ApYyLWTBa ycnea
HecnocobHOCTM TOr ApyLWwTBa Aa Ucnykasa gocnene obasese.

MHBECTMUMOHO ApYLWTBO M3pahyje u npuMeryje NoNnTUKeE U NocTynke
KOHTUHYMPAHOr Meperba M yrnpaB/batba PpU3MKOM JIMKBUAHOCTU, Aa peaoBHO
npoBepaBa MCMNPaBHOCT MNOCTABKM Ha KOjMMa je 3aCHOBaH CUCTEM 3a ynpaB/batbe
PU3NKOM NIMKBUAHOCTU, Aa ynpaBrba TekyhuM n 6yayhnuMm HOBYaAHUM NpUAMBUMA U
oA/IMBMMa, Kao M Aa YCBOjWU NiaHOBE MOCTyMNamwa y cuTyaumjama kpuse
NTMKBUAHOCTY.

OnepaTuBHUN pU3UNK
YnaH 216.

OnepaTMBHU pU3UK je pU3nK rybuTka 360r rpeliaka, npekuaa uam wreta Koje
MOry Aa HacTaHy ycnea HeaAeKBaTHUX MHTEPHUX Npoueaypa, noctynama 1mua,
CUCTEMa UNK CNoSbHUX aorahaja, ykibydyjyhu n pusuk MsMeHe npaBHOr OKBMpaA.

NHBECTULIMOHO APYLUTBO je AYXHO Aa:

1) n3paam n npumMemnyje ogropapajyhe nonmMtnke n NocTyrnke 3a Mepewe 1
yrnpaB/batbe onepatuBHUM pU3NKOM, YKIbyUyjyhn n gorahaje Koju HUcy decrtu,
anu uMajy 3HadajaH ytuuaj, v aa oapeau wra YnMHU onepaTuBHU PU3BUK Y CMUCTTY
TUX MOSINTUKA W NMOCTYyMNakKka;

2) ycBOju nnaH 3a cny4aj HenpeaBnheHnx OKOAHOCTM U NJaH KOHTUHYUTETA
nocnoBara KojuMma ce ocurypaBa KOHTUHYUTET NOC/A0Baba U OrpaHMyaBakbe
rybutaka y cny4dyajeesmma 3Ha4yajHujer HapyllaBama UM npekuaa nocsoBamsa.

PU3MK N310)K€HOCTN MHBECTULIMOHOI ApPYyLUTBA
Ynan 217.

M310>KeHOCT MHBECTULMOHOr ApPYLITBa NpeMa jeAHOM NMuy je yKynaH M3HOC
noTpaxuBakba Koja ce ogHOCE Ha TO JIMLE WK Fpyny NoBesaHux avua (KpeauTu,
ynarara y Ay>XXHUYKe xapTuje oa BPeAHOCTM, BNACHUYUKM Y1031 U ydewha,
nspaTte rapaHumje u aBaam uU CINYHO).

pyna noBe3saHWX Anua, y CMUCAy cTaBa 1. OBOr 4aaHa, cy ABa Uau BuLe
npaBHUX UM GU3MUKKMX NIKLA KOja, aKo ce CYNpOTHO He AOoKaxe, npeacTas/bajy
jefaH pu3nK 3a MHBECTULUMOHO APYLUTBO W:

1) jeaHo oA TUX NMuUa MMa NOCPEAHY WM HEMOCPEeAHY KOHTPONY Haa ApYrvuM
NMUEM;

2) mehycobHO cy noBe3aHa Ha Ha4yMH Aa NOCTOju Benuka BepoBaTHoha aga ycnen
MpOMEeHe NOC/I0BHOI U (DMHAHCUICKOr CTakba jeaAHor nnua Moxe Aohu A0 NpoOMEHe
MOC/IOBHOI U (DMHAHCUCKOr CTakba Apyror nnua, a nsMehy Hux nocrojmu
MOryhHOCT npeHoca rybutka, 4obutn nnm KpegmtHe CrnocobHocCTu;

3) mehycobHO Ccy noBe3aHa Kao 4IaHOBM nopoaunue.



P13nk npekopayera A03BO/bEHUX U3/TOXKEHOCTU je pusunK rybutka sbor
npeKopayerba U3MI0XEHOCTM NMPEMa jeAHOM NNLY UKW FPyny NOBE3aHUX SMua Ha
OCHOBY MO3ULMja U3 KtbUre TProBama.

Besinka M3/10XeHOCT pU3NKy MHBECTULMOHOI APYLUTBA NpeMa jeaHoM Uy uim
rpynu noBesaHux nmua jecte n3noxeHocT y nsHocy og 10% vnun euwe Kkanutana
MHBECTULMOHOI ApYLUTBA.

Hajseha no3Bos/beHa NM3N0XKEHOCT PU3NKY MHBECTULMOHOI ApYLUITBA NpemMa nmuy
WM rpynm noeesaHux nmua He cme npehn 25% kanutana MHBECTULMUOHOr
ApywTBa.

YnaH 218.

YKONMKO U3N0XEHOCT PU3NKY MHBECTULMOHON APYLUTBA Npenasn orpaHnyera us
ynaHa 217. oBOr 3aKOHa, MHBECTMLMOHO APYLITBO je AYyXHO Aa O U3HOCY OBAaKBe
n3noxeHocTn oamax obasectn Komuncmjy y cknagy ca ogpenbama unaHa 223.
OBOI 3aKOHa.

Mocne usBpleHe npoueHe, KoMmcmnja Moxe AaTn MHBECTULMOHOM APYLUTBY
OrpaHMYeH pok 3a ycknahuBare ca npeaBuMheHMM orpaHuderbuma.

Kiwbura Tprosarba M KibMra nosmumja Kkojuma ce He Tpryje
YnaH 219.

Krbura Tproeara cagpxu nosuumje y GUHaHCUjCKUM MHCTPYMEHTMMA Koje
MHBECTULMOHO APYLUTBO APXW Ca HAMepOM TproeBawa WM pagn 3awTuTe
nosvumja y 4pyruMm MHaHCNjCKMM MHCTPYMEHTMMA KOje ce BoAe Y TOj KHM3N U
3a Koje He nocToje orpaHuyera ga ce kuMma Tpryje, HUTU NocToje orpaHuydYerHa
Ja ce OBe nosuumje 3awTute o4 pusmka.

Krbura nosmumnja Kojuma ce He Tpryje cagpxu cee nosmumnje duHaHCnjCcKnx
MHCTpyMeHaTa n poba Koje Hucy obyxBaheHe KHMIOM Tproeatba.

KoMucumja noa3akoHCKMM akToM ypehyje caapxaj Krbure TproBama M Kkbure
nosuumja Kojuma ce He Tpryje.

CrpaTtermje m nonmMTUKe ynpass/batba pusmymma
YnaH 220.

MNHBECTMUMOHO APYLITBO je AYyXHO Aa, OCUM UCMNYyHaBaka OpraHn3aumoHmnx
3axTeBa Yy CBPXYy AOC/eAHE NPUMEHE CTpaTermje u noauTuka yrnpasibarba
pusMumMma, yTBpau U A0C/NeAHO NMpUMErYje aAMUHUCTPATUBHE U
pavyyHOBOACTBEHE MOCTYMNKe 3a eddnmKkacaH CUCTEM YHYTpallke KOHTPOJE, U TO:

1) 3a n3padyyHaBatbe€ N npoBepaBatbe KannTaJlHNX 3aXTEBA 3a TE€ PU3UKE;

2) 3a yTBphuBare 1 npahere BEIMKNX U3T0XKEHOCTMN, MPOMEHA Y BESIMKNM
M3N0XEHOCTUMA M 3a NpoBepaBatbe YCKIaheHOCTU BENUKNX U3JTOXKEHOCTUN Ca
NnosITMKaMa MHBECTULIMOHOI APYLUTBA Y OAHOCY Ha Ty BPCTY M3/10XKEHOCTW.

Hauyeno conBeHTHOCTU U HauyesNo JIMKBUAHOCTH
Ynan 221.

MHBecTMuMOoHO apywTBO obassba NOCNOBE Tako Aa je TpajHo cnocobHo aa
ncnykaBa CBe CBOje HoBYaHe obaBe3e (Hauyeno COMIBEHTHOCTU) M Aa Y CBAKOM



TPEHYTKY NMpaBOBpPEMEHO UCMNyHaBa gocrnene HoBYyaHe obaBese (Hayeno
JINKBNAHOCTN).

MuHMMasIHM U3HOC KarnuTasa y oqHOCY Ha KanuTaJsiHe 3axTeBe
YnaH 222.

KanuTtan MHBeCTUUMOHOr ApYyLWTBa Mopa 6uTK Behu nnun jeaHak 36mupy
KanuTasHUX 3aXTeBa 3a TPXMULIHE PU3MKE, KPEAUTHN PU3MK U ONEPaTUBHU PU3KK.

KanuTtan nHBecTMUMOHOr ApyLITBa He cMe BUTN MarK o4 jeAHe YeTBpTUHe
OMNWTMX TPOLLUKOBA U3 NPeTXoAHe MOC/0BHE roAuHe.

KoMucuja noA3akoHCKMM aKToM ypehyje HaumMH M3padyHaBara KanuTanaHux
3axTeBa 3a ynpaB/babe NojeAMHNUM BpCcTaMa pusnka, HapoumnTo ysmmajyhu y
0631p BpPCTE MHBECTULMOHUX YCNlyra U akTUBHOCTU Koje 06aB/ba MHBECTULMOHO
APYLITBO.

Mepe 3a 06e36eherbe aaeKkBaTHOCTM KanuTtana
Ynan 223.

MHBECTULMOHO ApYWTBO, Y cK1aay ca aktom KoMucuje, noagHOCK U3BELWTA]
Komucuju o cBakoM nagy Kanutana ApyLiTBa MUCMOA MponMcaHor HMBoa 13 uyi.
165. n 210. oBOr 3aKOHa, Kao 1 Aa y n3BelTajy HaBeae KOHKPETHE YNHeHULE U
OKOJTHOCTU KOje Cy AoBesie A0 Naja Kanutasna MHBEeCTULMOHOr ApYLTBa Ucnog Tor
HUBOA.

KoMucuja Moxe 3axTeBaTu 04 MHBECTULMOHON APYLUTBA KOj& He AOCTMXKE KamnuTars
n3 ctaBa 1. OBOr Y/slaHa, OAHOCHO YKMjM KanuTan naaHe UCrnoa npornucaHor HMBOa,
[la oAMax NnpecTaHe ca Npy>XatbeM MHBECTULMOHUX YCyra U 06aB/batbeM
aKTUBHOCTU MHBECTULMOHOI APYLUTBA 3@ KOje APYLITBO HE UcnyHaBa obaBesy
aAeKBaTHOCTM KanuTana U MOXe My HaNloXWUTK Aa:

1) oamax npeaysme Mepe 3a obesbehere KanuTana U3Hag HMBOA NPoONUCcaHuX
CTaBoM 1. OBOr 4ynaHa;

2) orpaHu4mn CBOje MHBECTULMOHE YCyre N akTUBHOCTM Ha HauyuH KOju oapeamn
KoMucuja cBe AOK ce He AOCTUTHY Uin npehy nponnucaHn HUBOM;

3) noctaBun KoMucujn 6naroBpeMeHe n3BeLlTaje 0 M3HOCY KanuTana
MHBECTULIMOHOT APYLITBA AOK CE€ He AOCTUTHY Unu npehy NponnucaHn HUBOMW.

N3BewTaBake MHBECTULMOHOI ApYLUTBA
UnaH 224.

KoMncmnja noa3akoHCKMM aKToM ypehyje caap>XnHy n dopMy MeceuyHux
n3BelwTaja Koje NHBeCTULUMOHO ApyLwTBO nogHocn Komucnijn, n 1o HajkacHuje 15
JaHa HaKOH 3aBplUeTKa Mecela 3a KOju ce nssewTaj noagHOCH.

MeceuHu nseewTaju 13 ctasa 1. oBor 4naHa nokasyjy ycknaheHocT
WHBECTMUMOHOI ApYLWITBa ca 3axTeBMMa Yy norneny Kanuvtana us oapegaba un.
165. n 210. oBor 3akoHa u akta Komucuije, ykibyuyjyhu v U3noxeHocCT pusmnky
MHBECTULMOHOI ApYLUTBA.

KoMmuncuja nponumcyje cagpxmHy n ¢opMy, Kao 1 poK 3a NOAHOLLEHE roANLLHNX
dMHAHCM]CKNX n3BewTaja n U3BeLllTaj He3aBUCHOI peBM3opa, NpUNpeM/beHe y



CKfagy ca 3akOHMMa KojuM ce ypehyje padyHOBOACTBO U peBu3nja, a Koje je
WHBECTULMOHO APYLITBO AYXXHO Aa noaHece Komucuju.

NHBECTMLUMOHO APYLWITBO je AYXHO Aa, Y POKY KOju He Moxe 6utn kpahu og 60
AaHa HUTK ayxu o 120 gaHa oA nocneawer AgaHa NoC/0BHE rognHe, AOCTaBU
KoMucuju rogmwimbn n3BewwTaj o NocnoBaky uunjy 6nmxy cagpXuHy n dopmy
yTBphHyje Komucuja.

M3BelwTaj HeE3aBMCHOI peBM30pa M3 CTaBa 3. OBOI Y/laHa Nnokasyje U aflekBaTHOCT
MexaHu3aMa YHyTpalltbe KOHTPOJIe MHBECTULIMOHON APYLITBA, Pa4yHOBOACTBEHUNX
npoueaypa 3a ogpehnBatbe afeKBaTHOCTU KanuTana, ynpas/bakbe N30XKEHOCTH
pusnLMMa M HaBoAM CBe BUTHUje cnabocTn yHyTpallHkbe KOHTPOJe U npoueaypa.

MpuBpeMeHO U TpajHO oay3MMatbe A03BOJIe 3a paA UHBECTULIMOHOT
apywTBa

YnaH 225.

KoMucuja Moxe NpuBPEMEHO 0Ay3€eTn A03BOSTY MHBECTULMOHOM APYLITBY Ha
nepvoA A0 ABE roAnHe, Uau TpajHO o4y3eTU L03BOJlYy MHBECTUMLMOHOI APYLITBA,
YKOMMKO YyTBpAM Aa:

1) MHBECTULMOHO APYLUITBO HE KOPUCTU CBOJjY A03BOJY 3a pad, TOKOM 12 meceum,
OTBOPEHO Ce oApuYe A03BOJIE WU HUjE NPYXano MHBECTULMOHE YyCIyre HUTKU
06aB/banio MHBECTULMOHE aKTUBHOCTM TOKOM MPETXOAHUX LIEeCT Meceum;

2) je MHBeCTUUMOHO APYLWTBO A03B0OAY A06MN10 Ha OCHOBY HETAYHUX, HEMNOTNYHUX
nodartaka Wnv Ha APYrn HEAO03BO/bEHU HAUYNH;

3) MHBECTMUMOHO APYLITBO je NpecTtano Aa ucrnymwasa ycsioBe nponucaHe (0BuM
3aKOHOM) 3a gobujare Ao3BONE 3a paj;

4) NMHBECTMLUMOHO APYLWTBO je NOYMHWAO0 3Ha4ajHy noBpeay oapenaba osor
3akoHa unu akta Komucuje, a y cnyudajy oaysmmara A03BOJe, TakBe 3Ha4vajHe
nospefe 6une cy 036busbHe N cucTemMcke;

5) NHBECTUUMOHO APYLITBO HMjE NOCTYMUIIO HA HAYMH U Y POKY U3 peLleHa
Komucunje nsgator y cknagy ca ogpeabama uvnaHa 374. ctaB 1. Tayka 1) osor
3aK0oHa;

6) MHBECTMLMOHO APYLITBO HE UCNyHaBa obaBe3e y Be3u ca NpaBOBPEMEHUM U
TayHMM n3BewTaBakeM KoMuncmje Bue oa ABa nyTa y nepuoay on Tpu rognHe
WM ako Ha Apyru HaumH oHemoryhasa unu cnpeyasa Haa3sop Komucuje Hag
CBOjUM Moc/ioBareM;

7) VHBECTMLMOHO APYLUTBO CUCTEMCKKN M Yy BEhOj Mepu He ncnywasa obasese y
BE3M Ca OpraHusaumMoHNM, TEXHUYKNM, KaApPOBCKUM N APYIMM YCOBMMaA 3a
npy>xare NMHBECTULMOHNX YCayra n obaB/barbe MHBECTULMOHUX aKTUBHOCTHU;

8) MHBECTMUMOHO ApYLWITBO He n3Bpwasa obasese nponmcaHe oapenbama 3akoHa
Koju ypehyje cnpevaBame npama HoBUA U HPUHAHCUpaHe TepopmusMa;

9) NHBECTULUMOHO APYLUITBO, OAHOCHO pyKoBOAMNaL, MHBECTUMUNOHOrN APYLITBA, HEe
BpLUX pa3syMaH HaAa30p Haj MLUEM 3anoCc/ieHuM Yy TOM APYLITBY YMnje HecaBecHo
rnocnoBare y3poKyje 3HayajHe noBpeae oapenaba oBor 3akoHa, akta Komucuje,
OMNWTKX akKaTa opraHusaTtopa TpxuwTa nan LUPXOB-a.



10) MHBECTULMOHO ApYLWTBO M3 YnaHa 251. ctas 1. OBOr 3aKOHa je oTno4yesno aa
obaBrba AenaTHOCT 3a Kojy je 4obuno Ao3soy 3a paa npe Hero wrto KomMucmjn
AOCTaBM AOKa3 0 4iaHCTBY y ®oHAY 3a 3aWTUTY MHBECTUTOPa WIN MY je HaKOH
npujema y ynaHcteo ®oHaa 3a 3aWTUTY MHBECTUTOPa TO YIAHCTBO npecTano.

KoMmncuja o ceakom ogysnMamy Ao3Bosie obaBewTaBa ECMA-y.

MHBECTULUMOHO APYLWITBO je AYXHO Aa Y CBAaKOM TPEHYTKY UCNyHaBa yC/oBe rnoa
Kojuma je nobmno fo3BoONY, a Koju cy nponucanu ogpeabama oBe rnase 3akoHa.

KoMmucuja ycrtaHoBs/baBa oarosapajyhe metroge KojuMa KOHTponuwe ga au
WHBECTMUMOHa ApYLITBa Ucnymwasajy obaBese n3 ctasa 1. OBOr YnaHa.
MHBecTMUMOHa ApyLlwITBa Cy AY>XHa Aa obaBecte KOMMUCUjy O CBaKOj NpOMeHun
ycnoBa noa Kojum 1M je gata npsobuTHa Ao3Bona.

YnaH 226.

HapnexHocTt Komucuje ga npuBpeMeHo Uaun TpajHo oAy3Me A03BOY 3a paj Y
cknagy ca ogpeabama oBOr 4naHa, He UCKibydyje MOryhHOCT NpuMMeHe n Apyrux
Mepa koje Komucuja npeaysmma:

1) npoTnB nnua Koja nocenyjy A03BOMY, a y ckiaay ca ogpeanbama MNaee XVI
OBOT 3aKOHa;

2) y cKNlagy ca ApyrvuM ogpenbaMa OBOr 3aKOHa npeMa 4YsaHoBMMa ynpase,
pyKOBOAMOLMMA U NTULYY Ca KBanupunKoBaHMM yyewheM y MHBECTULIMOHOM
[APYLWTBY, OAHOCHO PyKOBOAMOLMMA OPraHM3aLMOoHOr Aena KpeauTHe MHCTUTyumje
HaMeHEeHOr 3a 06aB/batbe MHBECTULIMOHMX YCITyra U akTUBHOCTU.

YKONMKO MHBECTULMOHO APYLITBO nogHece 3axtes KoMucuju 3a oay3smmame
[03BOJ1e N3 pa3ssiora npecrtaHka obaesbara AeNAaTHOCTU UM NPOMEHe AefaTHOCTMU
3a Koje je pobuno nossony npema ogpeabama osor 3akoHa, Komucuja he
o6aBnTK HaA30p HaZ MOCAOBaHEM M 3aBUCHO 04 YTBPhHEHOr CTama, MoXe LOHETH
pelere 0 o4y3MMary A03BOJSIE U HbEHO bpucarbe N3 perncrpa MHBECTULMOHUX
ApylTaBa Koju ce sogm y Komucumiju.

OpraH ynpaBe MHBECTMLMOHOI APYLITBa AyXaH je Aa nogHece 3axTeB U o6aBecTu
KoMucujy o oanyum o npectaHky unam npoMeHn obasrbarba AeNaTHOCTU, U TO
cneneher pagHor AaHa HaKOH AOHOLEHa TakBe OAJyKe.

Komucumja He Mopa Aa oay3Me A03BOJTY MHBECTULMOHOM APYLWTBY UM (PU3NYKOM
MLy Haja KUMM Ce BpLUM HaA30p WKW ce TepeTu 3a noBpeay oapenaba osor
3aKkoHa, akTa KoMucuje, onwTmnx akata opraHusaTopa TpXuwTa, O4HOCHO
LIPXOB-a, cBe AOK ce Ta nuUTakba Yy NOTNYHOCTU He pelle.

NMoce6Ha npaBu/ia 3a MHBECTUMLIMOHA APYLWITBA uMja je no3Bona
npuBpeMeHo WM TpajHo oay3eTra

Ynan 227.

Pewerem 13 unaHa 225. osor 3akoHa, KoMuncuja moxe ogpeantu ga ce
HEen3BpLUEHM HAMo3M N Apyra AOKYMeHTaumMja KnanjeHata MHBECTULMOHOr ApYLUTBaA
Kojem KoMucuja ogysnmmMa L03BOJY NPEHece Ha APYro MHBECTULMOHO APYWTBO, Y3
CcarnacHoOCT Tor KfnjeHTa.



Of paHa KOHAYHOCTU pellera 0 04y3MMaky A03B0JSe MHBECTULMOHO APYLUTBO He
CMe fa yroeapa, 3anouymme obassbakbe UM Aa 06aB/ba MHBECTULIMOHY YyCNyry
MM aKTUBHOCT 3a Koje je Ao3Bosa oay3eTa.

Y cnyvajy aa Kommncuja npnBpeMeHo nam TpajHo ogy3me A403B0osYy 3a obaBrbame
AenaTHOCTU MHBECTMLMOHOM APYLITBY, APYLWTBO je y obaBe3n aa AOCTaBU CBUM
KNnjeHTnMa nncaHo obaseluTere, TaKo Aa OHWM MOry Aa NMOBYKY CBOja CcpeAacTsBa
Ca payyHa y MHBECTULMOHOM APYLITBY UK Aa ux npebaue y Apyro
WHBECTULMOHO APYLITBO KOje nMa A03B0JY 3a obaB/bare AeNaTHOCTH.

Y cnyuajy TpajHor oaysuMara A03Bosie 3a obaBrbare AenaTHOCTH
MHBECTULUMOHOM ApYLITBY, NOKpehe ce nocTtynak nMkemaaumje, o4HOCHO CcTedvaja
y CKAaay ca 3aKOHOM KojuM ce ypehyjy npuBpeaHa agpywTBa, OAHOCHO 3aKOHOM
Koju ypehyje cTtedajHu nocTynak.

AKO NMMKBUAAUMOHM yNpaBHUK YTBPAM MOCTOjarbe CTedajHMX passiora AyXaH je
6e3 oanararba ga obycrtaBu NocTynak nAMKkeuaaumje n NoKpeHe nocTynak crevaja.

MMOBMHa KnuMjeHaTa He ynasu y UMOBWUHY, CTeYajHy U NIMKBUAALMOHY Macy
MHBECTULMOHOT APYLITBA, HUTU MOXe 6UTU NpeaMeT U3BpLUeHa UK NPUHyaAHE
HaniaTe Koju ce CnpoBoAe Had WHBECTULMOHUM ApPYLUTBOM.

TpowkoBe obaBellTaBakba K/AMjeHaTa M3 cTaBa 1. OBOr YsiaHa CHOCH
MHBECTULMOHO APYLITBO.

KpeautHe nHctutyumje koje cy nobusne o3Bosy y Ckagy ca 3aKOHOM
KOojuM ce ypebhyjy 6aHke, OAHOCHO Yy CKJlaAy Ca 3aKOHOM KOjuM ce
ypehyjy kpeauTHe nHCTUTYyLumje

YnaH 228.

KpeanTHa nHctutyumnja koja je nobuna go3sony y ckiagy ca 3akOHOM KOjuM ce
ypehyjy 6baHKke, 04AHOCHO Yy CK/flagy Ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyjy KpeauTHe
MHCTUTYUMje He MOoXe obassbaTu jeaHy WM BULLE MHBECTULMOHMX yCnyra u
aKTMBHOCTM u3 ogpenaba unaHa 2. ctas 1. Tay. 2) n 3) 0BOr 3aKoHa, N3y3es
AOoAaTHUX ycnyra U3 unaHa 2. ctaB 1. Tayka 3) noartad. (2) un (4) oBOr 3aKoHa,
6e3 no3sone Komucuje 3a obaBrbatbe A€M1aTHOCTM MHBECTULMOHOI ApPYLITBA.

KpeauTtHa MHCTUTYUM]ja n3 ctasa 1. 0BOr ysaHa je AyXkHa aa:

1) nma nocebaH opraHu3auMoHM Ae0 HaMereH 3a 06aB/batbe MHBECTULUMOHNX
ycayra n akTMBHOCTU U3 YynaHa 2. ctaB 1. Tay. 2) n 3) oBOr 3aKoHa, U3y3eB 3a
obaBrbatbe A0AATHMX yCnyra n3 ynaHa 2. ctas 1. Tadka 3) noatad. (2) n (4) osor
3aK0oHa;

2) y NOCNoBHUM Khburama obesbehyje nocebHy eBnaeHunjy n nogatke o
nocroBakby TOr OpraHM3auMoHoOr gena.

KpeanTHa nHctutyumnja us ctasa 1. oBor 4naHa He Moxe obaBrbaTu NocnoBse
opraHusaTopa TpXMULTa, O4HOCHO MPYXaTu MHBECTULMOHE YCyre n akTMBHOCTHU
M3 ynaHa 2. ctaB 1. Tauka 2) noatay. (8) n (9) oBor 3akoHa.

KpeanTHa nHctutyumja U3 ctasa 1. oBOr 4naHa AyxHa je ga HapoaHy 6aHky
Cpbuje obasectn o nobumjamy aossone Komucuje 3a obasrbarbe AeNaTHOCTU
WHBECTMUMOHOI APYLITBA, HajkacHWje HapeaHor pagHor AaHa oA AaHa M3aaBarba
Te [o3BONe.



Ha KpeOuTHY MHCTUTYUMUjy 13 ctaBa 1. OBOr 4jaHa CXO4HO Ce npuMemyjy
oApenbe koje ce oAHOCE Ha MHBECTULMOHA ApPYLWTBa U3 OBe r/aBe.

Ha KpeauTHY MHCTUTYUM]y U3 cTaBa 1. OBOr YslaHa He NpUMerYjy ce oapenbe:

1) unaH 152. oBor 3akoOHa KOju perynuuwe gasare Ao3Bosae Komucuje y cnydajy
cTaTyCHe NpoMeHe MHBECTULMOHOI APYLUTBA;

2) unaH 154. oBor 3aKoHa KOju perynuiie ynuc y permcrtap npmBpeaHux
cybjekaTta n oTnounmarbe obaB/batba AEMAaTHOCTH;

3) unaH 158. oBor 3akoHa Koju perynuwe obasesy ycTaHOB/baBara oabopa 3a
MMEeHOBaHba BEJIMKUX MWHBECTULMOHUX APYLUTABA;

4) un. 160-165. oBor 3aKoHa Koju perynuiy kKesanmdukosaHo ydewhe,
MWHWUMaNHW Kanntan MHBECTUUMOHON ApYyWTBa 1 NOCTyNnakK AaBatba NpeTxoaHe
carnacHoctn Komucumje 3a ctmuame ksanndukoBaHor ydyewha y MHBECTULMOHOM

ApywTBy,;

5) un. 173-175. oBOr 3aKOHa KOju perynuwy TproBake U 3aK/byunBare
TpaHcakuuja y okeupy MTI-a nan OTIM-a;

6) un. 195-202. oBor 3akoHa, Koju perynuwy npahere ycknaheHocTn
nocnoBarba MTIM-a un OTI-a, TpXuUwWwTe pacta Manmx U cpeamux npeayseha,
cnoboay npyxaka MHBECTULMOHUX yCnyra n obaB/batba MHBECTULIMOHUX
AKTMBHOCTM, OCHMBamE OrpaHKa MHBECTULMOHOI APYLUTBA U3 ApXaBa yiaHuua
EY, npuctyn pernucaHnm tTpxuwtuma, npmctyn CCP-y, cucteMmmma KianpuHra m
cangmparba 1 npaso bupama/oapehuBama cuctema cananpama;

7) un. 204-208. oBOr 3aKoHa KOju perynuwy npyxamwe MHBECTUUMOHUX YyCyra u
aKTUBHOCTU MHBECTULMOHUX ApylTaBa u3 Tpehux gp>xasa v un. 210-218. osor
3aKOHa KOju perynuwy afeKkBaTHOCT KanuTasna, BpCTe pusnka n ynpabbake
pU3NLNMa;

8) un. 220-223. oBOr 3aKOHa KoOju perynuiy crpaternje n nonMTnke ynpab/bama
pu3MuMMa, MMHUMaNHW U3HOC KanuTana y O4HOCY Ha KanuTasiHe 3axTeBe N Mepe
3a obesbehmBarbe ageKBaTHOCTM KanuTana.

HapoaHa 6aHka Cpbuje gocrasba Komucnju nasewTtaje nnn nHdopmaumvje Koje
NpUKyn/ba y Be3un ca agekBaTHowhy Kanutana u N3n0XeHOCTU PU3NKY KpeauTHe
UHCTUTYLUMje n3 cTtaea 1. oBor 4saHa.

KpeanTtHa MHCTUTYUM]a je UCKibyumBO oBnawheHa aa ce 6aBu npumarem
CTPYKTYpMpPaHUX Aeno3nTa 1 AyXHa je Aa 0 Hamepu yBohera CTpyKTypupaHor
AernosuTta y NnoHyay ceBojux ycnyra obasectn HapoaHy 6aHky Cpbuje n Komucujy
HajkacHunje 30 gaHa npe TOr yBohema.

Ha o6aBewTere HapoaHe 6aHke Cpbuje y cknafgy ca ctaBoM 8. OBOr ynaHa
npmmeryjy ce ogpeabe nponunca Kojuma ce ypehyje ynpasrbare pusmumnmMa
6aHke Kojun ce ogHOCe Ha yBohere HOBOI Mpon3Boaa.

Ha cTpyKkTypupaHe genosuTe nmua Koja ce cmaTpajy KopucHuumMa duHaHCNjCKUX
ycnyra y cMucny oapenaba 3akoHa KojuM ce ypehyje 3awtuta KOpMCcHUKa
(UHaAHCNjCKNX ycnyra npuMmemyjy ce n ogpenbe Tor 3aKoHa.

M3BewTajn n nHdpopmauuvje n3 ctaea 7. OBOr 4saHa npeacraB/bajy nosepsbuse
nojaTke y ckiajy ca nponucuma kojuma ce ypehyje TajHOCT nogaTtaka n aktuma



Komucumje uyBajy ce kao noeepsbMBM nogaun y ckaagy ca nponmcmma Kojuma ce
ypehyje TajHOCT nogaTaka.

KOMMCMja Bpwn HaA30p Haa KpeEAUTHUM MHCTMTYLI,MjaMa M3 ctaea 1. oBOr 4naHa Yy
CKlagy Ca OBUM 3aKOHOM.

NHdopmaunje koje Kommncuja npukynm y nocTynky Haasopa Cy rnoBep/buUBM
nogaun n oHW ce gocrtaesbajy HapogHoj 6aHum Cpbuje y3 nponuncaHe mepe
3aWTUTE NOBEpP/bMBUX MogaTaka.

Y Bplwery Haa3opa Hag KpeaAnTHOM UHCTUTYLUMjOM U3 cTaBa 1. oBOr 4naHa
CXOZHO Ce NpuMemYyjy Mepe 1 CaHKuuje y Haa30py nponvcaHe OBUM 3aKOHOM 3a
WHBECTULUMOHA ApYyLUTBA.

Pewere o npeaysetnMm Mepama nNpeMa KpegmTHUM MHCTUTYyunjama Kommcuja
pocrtassba HapoaHoj 6aHum Cpbuje 6e3 oanararba HakKoH AOCTaB/batba KPeaUTHO]
MHCTUTYLUMjN.

HapoaHa 6aHka Cpbuje nHdopmaumje n3 ctasa 13. 0BOr ynaHa 4yyBa Kao
noBepsbMBe NojaTke CXoAHO oapeabama OBOr 3aKOHa, MponMcuMa Kojuma ce
ypehyje TajHOCT nogaTtaka v CBOjUM aKTOM.

IX. TPAHCNAPEHTHOCT 3A MECTA TPITOBAHA, CUCTEMATCKE
MHTEPHAJIN3BATOPE N MHBECTULUMOHA APYLWUTBA KOJA TPryly BAH
PEFYJINCAHOI TPXXULWUTA®

*Cnyx6eHun rnacHuk PC, 6poj 109/2025
1. TPAHCNAPEHTHOCT 3A MECTA TPFTOBAHA*
*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
TpaHCnapeHTHOCT npe TpaHcaKLuje 3a MecTa TproBama
Ynau 229.

OpraHusaTtopu TpXuLTa U MHBECTULIMOHA APYLUTBA KOjU yrpas/bajy MEcToM
Tprosara, 06jaB/byjy TPEHYTHE KYNOBHE U NpojajHe LeHe, Kao n AybuHy
TPXULWITa NpU TUM LeHaMa, Koje ce 06jaBibyjy Npeko hUXOBUX CUCTEMA 3a
dUHaHCHjCKe MHCTPYMEHTE, KOjuMa ce Tpryje Ha MecTy TproBama.

OBaj ycnos ce Takohe npuMeryje Ha NoHyAe 3a 3aK/byyere yrosopa.

OpraHusaTopu TPXKULITA U MHBECTULMOHA APYLITBA KOju yrnpaB/bajy MecToMm
Tproeakba AYXHW Cy Aa Te NofaTKe YMHE CTasIHO PacrnoIOKMBUM jJaBHOCTU Y TOKY
yobunyajeHoOr BpeMeHa Tproesamsa.

Komucumja Mmoxe opraHusatopa TpXULTa M MHBECTULMOHO APYLUTBO KOju
ynpassbajy MecToM Tproeaka usysetu oa obasese objaBe nogaTtaka us crtasa 1.
OBOr 4YnaHa.

Komucumja moxe aa nosyuye nsysehe kKoje je 4o3sonuna y cknagy ca crtasom 1.
OBOr 4YflaHa YKOJIMKO NMPUMETK Aa ce nlysehe KOpUCTM Ha HauYMH KOjU OACTyna o4
Herose NpBobMUTHE HAMeEHEe UM YKOJIMKO CMaTpa Aa ce nsysehe Kopuctu 3a
n3berasare obaBesa yTBpheHNX OBMM 3aKOHOM.

OpraHusatopu TpXuTa N UHBECTULMOHA APYLUTBa KOjU ynpassbajy MECTOM
TproBama M KOju Cy y Cknaay ca ynaHoM 233. oBor 3akoHa y obase3un aa
o6jaBsbyjy cBoje noHyae MPMHAHCU]CKUX MHCTPYMeHaTa, No pa3yMHUM NOCAOBHUM



yCnoBMMa U Ha HeAUCKPUMUHATOpPAH HaduH, 06e36ehyjy MHBECTULMOHUM
ApYLWTBMMa NPUCTYN CMCTEMMMA KOje KopucTe 3a objaBbmBare MHPOpMaunja ms
cTaBa 1. OBOr ynaHa.

Komucunja moxe 6aumxe nponmcaTu:
1) obaBese y norneay TpaHCMApeHTHOCTU M3 cTaBa 1. oBOr 4saHa;

2) OKOMIHOCTW Y KOjUMa MOXe AaTh UM yckpaTuTu nsysehe ms cT. 4. n 5. oBor
ynaHa.

TpaHCNapeHTHOCT NnocJie TpaHcakKuuje 3a MecTa TproBama
YnaH 230.

OpraHusaTopu TPXKULWITA U MHBECTULMOHA APYLITBA KOju yrnpaB/bajy MecToMm
Tproeama 06jaBsbyjy LueHy, 06MM N BpeMe nsBplleHba TpaHcakumje
(UHAHCN]CKNM MHCTPYMEHTMMA Ha TOM MECTY Tprosamba.

OpraHusaTopu TpXuLTa U MHBECTULMOHA APYLUTBA KOjU ynpaBrbajy MecToMm
TproBama Cy AyXXHM Aa Te rnoAaTke o TpaHcakuMjama objaBe WTO 6nMXKe peanHoM
BPEMEHY, KOJIMKO TO TEXHUUKWN YC/TOBM AONYLUTAjY.

OpraHusatopu TpXuLTa N UHBECTULMOHAa APYLUTBa KOjU ynpassbajy MECTOM
TproBakba M KOjU Cy Yy Ccknagy ca unaHom 235. oBor 3akoHa y obasesu aa
ob6jaBsbyjy nogatke o TpaHcakunjama GUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTUMA, Mo
pa3yMHWUM NOCAOBHMM YCNOBMMA M Ha HEAUCKPUMMHATOPaH HauynH, o6e3behyjy
WHBECTULMOHMM ApYLUTBMMA NPUCTYN CUCTEMMMA KOje KopucTe 3a objaB/buBare
nHdopmaumja n3 ctaesa 1. oBOr unaHa.

Komuncuja moxe 6amxe nponncatn obasese y norneny TpaHCNapeHTHOCTU U3
cTtaBa 1. oBor 4saHa.

Opo6pemse oanoxeHor o6jaB/puBara
YnaH 231.

KoMucuja Moxe AO3BONNTU OpraHM3aTopy TPXKULITA U MHBECTULMOHOM APYLUTBY
KOj¥ ynpaB/bajy MecToM TproBarba O4J/10XEHO 06jaBrbMBatbe noaataka o
TpaHcaKkunjama y 3aBMCHOCTM O HMXOBE BPCTE U BESIMUYMHE.

Komucumja moxe ga Ao3BoaM oanoxeHo objaB/bMBare nogaTtaka o TpaHcakumjama
Koje npenase yobuuajeHy BENMUMHY TpXULITA 3@ Taj GUHAHCUN]CKM MHCTPYMEHT.

OpraHusaTopu TPXKULWITA U MHBECTULMOHA APYLITBA KOju yrnpaB/bajy MecToMm
Tproeaka Cy AyXHW aa oa Komucuje aobujy nperxogHo ogobpere 3a
npeanoXXeHo oanarare objaB/bMBarba Nogartaka O TpaHcakuMjaMa, Kao u aa o
TOMe Ha jacaH M HeaABOCMUC/IEH HauylH obaBecTe yYeCHUKE Ha TPXXULITY U
jaBHOCT.

KoMuncuja moxxe yBecTm nnm Ao3BOSINTM Apyre Mepe y Be3u ca ogobpaBarbem
oanoxeHor objaB/bmBakba Nogataka O TpaHcakumjama.

KoMmucuja Mmoxe 6nmxe nponucaTtu:

1) pokose 3a ogobpaBar-e oanoxeHor objaB/bmBara Nogataka M3 crasa 1. oBor
unaHa;



2) apyre mMepe y Be3un ca ogobpaBareM oasioxeHor objaB/bmBara nogataka m3
cTaBa 4. OBOr yjlaHa.

O6aBe3a oaBojeHOr o6jaB/bMBarba NoAgaTaka npe u nocne Tprosata no
pa3yMHWUM NOC/IOBHUM yC/IOBMMa

Ynan 232.

OpraHusatopu TpXuTa N UHBECTULMOHAa APYLUTBa KOjU ynpassbajy MECTOM
TproeBamwa Cy AYXHW Aa nogaTke yuYuHe AOCTYMNHUM jaBHOCTU Yy CKiagy ca uil.
229, 230. n 231. oBoOr 3aKkoHa:

1) Ha HeAUCKPUMMHATOPAH HauuH;
2) y3 obaBe3y oaBojeHor o6jaB/bmBarba nNogaTtaka npe n nocne Tproeaka; u
3) No pa3dyMHMUM MOCMOBHUM YC/10BMMA.

Mopnaun ce 6e3 HakHaAe cTaBs/bajy Ha pacnonararwe 15 MMHyTa HaKOH HMXOBOr
o6jaB/bmBamba.

KoMuncuja 4oHOCKU aKT y KojeM ypehyje:

1) npyxare nogaTaka o TpAaHCNAapPEHTHOCTU Mpe U Noc/e TproBaka, YK/by4dyjyhu
HWBO pallyYfiarbMBatba NoAaTaka 3a o6jaB/bMBarbe y CKknady ca ctaBoMm 1. oBor
ynaHa;

2) pa3yMHe NoC/oBHe ycroBe 3a o6jaB/bMBarbe nojaTtaka M3 crtaBa 1. oBor
ynaHa.

2. TPAHCNAPEHTHOCT 3A CUCTEMATCKE MHTEPHAJTM3ATOPE U
NHBECTULMNOHA APYLUTBA KOJA TPIyly BAH BEP3E (BAH PEIYJINMCAHOI
TPXXULLTA)

O6aBe3a cucteMaTCKMX MHTEepHanusartopa Aa o6jaBsbyjy ob6aBsesyjyhe
noHyae y Be3au ca GMHAHCUJCKMM MHCTPYMEHTMMA

YnaH 233.

MHBecTMumoHa apywTBa o6jaBrbyjy obasesyjyhe noHyae y Be3u ca
(dOMHAHCN]CKUM MHCTPYMEHTMMA KOjuMa ce Tpryje Ha MecTy Tproesama, a 3a Koje
CY OHa CUCTEMATCKM MHTEPHAIM3aTOPU M 3@ KOje NOCTOjN JIMKBUAHO TPXXMLITE.

AKO He MOCTOjN NMKBUAHO TPXMLWTE 338 GUHAHCU]CKE MHCTPYMEHTE M3 cTaBa 1.
OBOr Y/laHa, CUCTEMATCKM MHTEPHANM3aTopu CBOjUM KNjeHTUMa NoHyae
OTKpMBAjy Ha HbMXOB 3aXTeB.

CucremaTckn nHTepHanusatopu objassbyjy CBOje NOHyAe peaoBHO U
KOHTUHYMPaHO TOKOM yobu4yajHOr BpeMeHa TproBama.

CucTeMaTCKM MHTEPHANM3aTopy MMajy NpaBo Aa Yy CBAaKOM TPEHYTKY axypupajy
CBOj€e NoHyAe, a Y U3Y3E€THMM TPXMULIHMM OKOJTHOCTMMA, [1a NOBYKY CBOje MOoHyAe.

MoHyae ce o6jaB/byjy Ha HauMH aa 6yay Nako AOCTYMNHE APYrMM yyeCHMUMMA Ha
TPXULUTY M MO pa3yMHUM NOC/IOBHUM YC/IOBUMA.

NHBecTMuMOHa ApYyLWITBA KOja ncnykasajy notpebHe ycnoBe 3a CMCTEMATCKOr
MHTepHanusatopa obasewTaBajy Komucujy.

KoMmucuja Moxe 6nmxe nponucaTtu:



1) pasnununTte ycnoee Koju ce NnpuMemnyjy Ha CUCTEMATCKE MHTEpPHanmM3aTope, a
noa Kojuma ce objassbyjy obasesyjyhe noHyae;

2) HauuHe objaB/bMBama ob6aBesyjyhux noHyana;

3) ycnoBe noa KOjuMa CUCTEMATCKN MHTEPHANM3aTopu MOry Aa MoByKy CBoOje
noHyae;

4) ycnose noA KojuMa CMCTEMATCKM MHTEPHANM3aTopu n3BpLlaBajy Hanore Koje
nobujajy oa cBojux knujeHara.

Mpuctyn noHyaama
YnaH 234.

CucTeMaTCcKn MHTEpPHaNM3aTopy MOry a Ha OCHOBY CBOje MOC/IOBHE MOJINTUKE U
Ha 06jeKTUBaH U HEAUCKPUMMHATOPaH HayMH oanyye kojum he knnjeHTMa aatu
NPUCTYN CBOjUM NOHyAaMa.

Y cBpXy M3 cTaBa 1. OBOr ysiaHa Mopajy Aa noctoje jacHu cTaHaapau Koju
ypehyjy npucTyn HMUXOBUM MOHyAaMa.

CucTeMaTCcKM MHTEPHANM3aTopy MOry [1a, Ha OCHOBY MOC/IOBHMUX pasfiora Kao LWTo
CYy KpeauTHa CrnoCo6HOCT K/IMjeHTA, PU3NK APYre yroBOPHE CTPAHE M KOHAUYHO
canaupare TpaHcakumje, oabujy ycnoctaBrbatbe NOCNOBHOM 0AHOCA Ca
KJINJEHTOM MW A ra pacKuHy.

[a 6u orpaHnunnm pmsnk nanoxeHoctn sehem 6pojy TpaHcakuuja ca UCTUM
KNIMjEHTOM, CUCTEMATCKUM MHTEpHanM3aTopmMa je A03BOJ/beHOo Aa, 6e3
ANCKPUMUHAUM]je NpeMa HEKUM KNnjeHTuMa, orpaHuyde 6poj A03BO/bEHNX
TpaHcakuuja ca UCTUM KnjeHTMMa 3a Koje ce obase3yjy Aa he nx n3spLmMTU NO
o6jaB/beHMM ycnosumma.

CucremMaTCKn MHTEepHanu3aTopu Mory ga, Ha HeAUCKPUMUHATOPaH Ha4YuH 1N y
Ccknagy ca ynaHom 187. oBOr 3akoHa orpaHude ykynaH 6poj TpaHcakumja ca
pasInynUTUM KInjeHTMma, noa ycsioBoM Aa je TO A03BOJbeHO M Kaaa 6poj n/mnm
06buM Hanora kaMjeHaTa 3Ha4yajHo npenasm yobuyajeH.

O6jaB/bmBambe NnogaTtaka y Besm ca (oMHaAHCUjCKMM MHCTPYMEHTUMaA of
CTpaHe MHBECTULIMOHOI ApPYLUTBA MU CUCTEMATCKUX MHTEpHanmnsarTopa,
HaKOH TpPpaHcakuuje

YnaH 235.

MHBecTUUMOHa ApYyLITBa KOja 3a CBOj payyH WM y MMe KNnjeHaTta 3aK/bydyjy
TpaHcakumnje dUHAHCMjCKNM MHCTPYMEHTUMA KOjuMa ce Tpryje Ha MecTy
TproBawa, 06jaBs/byjy 06MM 1 LeHy TUX TpaHCcakumja, Kao 1 BpeMe HUX0OBOr
3aK/by4yemrsa.

OBun nopauu ce ob6jasrbyjy nocpeacrsom AllA-e.

Moaoaun Koju ce objaB/byjy Y Cknagy ca ctaBoM 1. OBOr yniaHa, U pOKOBM Y
Kojuma ce objaBibyjy, ncnymwasajy ycnose us yun. 230. n 231. oBOr 3akoHa.

AKO Mepe ycBOjeHe y CcK/lagy ca ynaHoMm 231. oBor 3akoHa npeasuhajy oanoxeny
ob6jaBy 3a oapeheHe kaTeropuje TpaHcakumja GUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA
KOjuMa ce Tpryje Ha MecTy Tprosama, Ta MOoryhHocCT ce Takohe npmmeryje Ha
OHe TpaHcaKkuuje Koje ce obassbajy BaH MeCTa Tprosatba.



Komucunja aktom 6amxe ypehyje:

1) kpuTepujyMe 3a pasnunyumte BpcTe TpaHcakumja objaB/beHe Ha OCHOBY OBOT
unaHa;

2) npuMeHy obaBe3a n3 cTaBa 1. 0BOr 4saHa Ha TpaHCaKuuje y Kojuma ce
HaBeAeHU PUHAHCUJCKN MHCTPYMEHTU KOPUCTE Kao cpeactBo obesbehema, 3a
nosajM/bMBarbe UKW y Apyre CBpxXe, Npu YeMy ce pa3MeHa PUHaAHCUJCKNX
MHCTPYMeHaTa yTBphyje Ha OCHOBY ApYrMX YnHuIaua, a He Ha OCHOBY TPEHYTHE
TPXULIHE BPeAHOCTM DUHAHCUICKOr MHCTPYMEHT];

3) nocebHe ycnoBe Koju ce nNpuUMenyjy Ha TpaHcaKkuuje 3a Koje je oaobpeHo
04N10XXeHOo objaB/bmBame y CKany ca YaaHoMm 231. oBOr 3aKOHa;

4) cTpaHy y TpaHCakuujn Koja mopa aa objaBu TpaHCakKumMjy y CKlaay ca CTaBoM
1. oBOr ynaHa ako cy obe cTpaHe y TpaHCaKuujn MHBECTULMOHA APYLUTBA.

Mpy>xate nopgaTaka y cBpxe o6e3z6ehuBatba TpaHCNApPEHTHOCTU U APYIrUux
M3padyHaBakba

YnaH 236.
Komucuja Moxe 3axTeBaTu MHGOpMaunje oa:
1) mecTa Tproeama;
2) AlMA-e.
Komucuja Moxe aa ycBoju akT y kome he 6avxke ypeantu:

1) cagpxaj n yyecTanocT 3axTeBa 3a nogatke, ¢opMaTe M PoKoBe Y Kojuma
MecTa Tprosarba 1 AlA-e Mopajy Aa OAroBOpe Ha 3axTeBe y CKiady ca CTaBoMm 1.
OBOr Y/iaHa;

2) BpCTYy nogaTtaka Koju ce 4yBajy M MMHMManNHU nepmoa y KoOMe MecTta Tprosama
n AlA-e yyBajy nogaTtke kako 61 Mornim ga oaAroBope Ha TakBe 3axTeBse.

Mecta Tprosara n AlA-e yyBajy nogaTke y Cknaay ca rnoa3akoOHCKMM aKTOM
Komucuje ns ctasa 2. 0BOr 4aHa.

O6aBesa Tprosara 3a MHBECTULMOHA APYLUTBA
YnaH 237.

MHBecTMumMoHO apywTBo 0be3behyje aa ce akumjaMa Koje Cy yKiby4yeHe y
TproBawe Ha perysncaHoM TPXKULITY UM KOojuMa ce Tpryje Ha MecTy Tproeama,
Tpryje Ha perynaucaHoM TpxuuwTy, MTI-y, nocpencTBOM CUCTEMATCKOr
WHTEepHanu3aTtopa WM Ha MecTy Tproeamwa y Tpehoj aAp>XaBu, Koje je ouereHo
Kao eKBMBAaNEHTHO, OCMM aKO TakBe TpaHCaKkunje HUCY:

1) HecucTeMaTcKe, NOBPEMEHE, HEMpPABWUIIHE U PETKE; NN

2) n3ppuieHe namehy npodecnoHanHUx nHBectuTopa n/unm oapeheHmx
npodecnoHanHMX NHBECTUTOPA M3 YnaHa 194. ctaB 1. 0BOr 3aKOHa U He
AornpuHoce npouecy yTeBphrBama LeHa.

MHBECTULMOHO APYLWTBO KoOje yrnpaB/ba NUHTEPHUM CUCTEMOM yrnapuBara Hasnora,
KOju n3Bplwasa Hanore KamMjeHaTta y Be3u ca akumjama, Aerno3mMTHUM NoTBpAaMa,
ET®-oBuMa, cepTudmKaTnma v ApyrmMm CIMYHUM OUHAHCUJCKUM UHCTPYMEHTMMA



Ha MynTunaTepasiHOj OCHOBW, MOpa MMaTh A03BOMY 3a 0b6aB/barbe aKTUBHOCTU
MTTl-a y ckiiagy ca oBMM 3aKOHOM M MOpa Aa UCNyHaBa CBe pefieBaHTHe
oapenbe y Besn ca TakBOM A0O3BOJIOM.

Komucumja Mmoxe aa ycBoju akT y Kome ypehyje nocebHe KapakTepucTuke Tux
TpaHCakuMnja akuMjama Koje He gonpuHoce yTBphuBary LeHa 13 ctasa 1. oBor
ynaHa, ysumajyhu y o63ump:

1) TpaHcakuuje koje He o06e3behyjy NMKBUAHOCT; nan

2) TproBare 0BMM (PUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTMMA je oapeheHo apyrum
dakTopmMa, a He HMXOBOM TPEHYTHOM TPXULLUHOM BpeaHoLwhy.

O6aBe3a Boherwa eBngeHumje
YnaH 238.

MHBecTUUMOHa ApYyLWTBa Cy AYXHa Aa neT rognHa Komuncnju ctas/bajy Ha
pacrnonarame peneBaHTHe NodaTKe KOju ce ogHOCe Ha CBe Hanore un cee
TpaHcakunje GMHAHCUJCKNM MHCTPYMEHTMMA, U3BPLUEHE 3@ COMCTBEHM padvyH Uan
Y UMe KJInjeHTa.

Kaga cy TpaHcakumje ussplleHe y nme KaujeHTta, eBmaeHumja cagpxm cee
nogaTke M NOjeaAnHOCTU Yy Be3n ca MAEHTUTETOM KnjeHTa 1 nogaTke nponumcaHe
3aKOHOM KOjuM ce ypehyje cnpeyaBarbe nparba HoBUA U DMHAHCUpaHba
Tepopu3Mma.

OpraHusaTop MecTa TproBama je Ay>kaH Aa HajMare net roanHa Kommcuijm
CTaB/ba Ha pacrnofiarake pefnesaHTHe NnojaTke Koju ce ogHOoCe Ha CBe Hasore y
Be3n ca PUHAHCMjCKNM MHCTPYMEHTUMA KOoju ce objaBbyjy nyTeM Herosor
cucrtema.

Komucunja 6n1mnxe nponumcyje nojeamHoCTu O pesieBaHTHMM nogaunma o Haslo3nMa
KOju ce 4yyBajy y Cklagy ca CTaBOM 2. 0BOr ysaHa.

Ob6aBe3a n3BewTaBathba O TpaHcCaKymjama
YnaH 239.

NHBECTMUMOHO APYLWITBO KOje n3spluaBa TpaHcakumje uHaHCUjCKnM
MHCTPYMEHTMMA AYXHO je aa KomMucmjn nogHece nsBeLwwTaj ca NOTAYHUM U TaYHUM
nojeavHoCcTUMa y Be3u ca TUM TpaHCakuujama y wTo KpaheMm poky, a HajkacHuje
00 Kpaja cnepeher pagHor AaHa y cknajy ca BpeMeHCKUM pacnopeaom,
TEXHUYKKUM YC/IOBUMA, caapxajeM n ¢popmoM ytepheHmnm aktoM Komumcuje mns
cTaBa 14. oBor 4saHa.

ObaBe3a n3 craBa 1. OBOr YjaHa ce NpuUMeryje Ha:

1) dMHaHCHMjCcKe MHCTPYMEHTE KOju CY YK/bYYEHN Y TProBake UM Kojuma ce
Tpryje Ha MecTy TproBaka OAHOCHO Yy Be3M ca PUHAHCUJCKMM MHCTPYMEHTUMA 3a
Koje je NoAHET 3axTeB 3a YK/bydere Yy Tprosame;

2) dMHAHCM]CKE MHCTPYMEHTE KOjU Y OCHOBM MMajy (PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHT
KOjUM Ce Tpryje Ha MecTy TproBama; u

3) dMHaAHCMjCKe MHCTPYMEHTE YKnja je OCHOBa MHAEKC MM Koprna (PUHaAHCUJCKMX
MHCTPYMEHaTa KojuMa ce Tpryje Ha MecTy Tprosamba.



ObaBe3a ce npuMerbyje Ha TpaHcakuuje dUHAHCNJCKMM MHCTPYMEHTMMA M3 CTaBa
2. Tauy. 1) go 3) osor 4naHa 6e3 063mpa Ha TO Aa fin Cy Te TpaHcakuunje
M3BpLUEHE HA MECTy TproBatba UN He.

MHBecTUUMOHa ApYyLWITBa KOja BpLUe NMpeHoce Hasora, TOM NpUnKOM YK/by4dyjy
CBe NojeanHOCTN HaBeaeHe y akTy Komucuje ns ctasa 14. oBor ynaHa.

YMecTo Aa MHBECTULUMOHO APYLITBO HAaBOAU MOjEAMHOCTM NPUIMKOM MNpeHoca
Hanora, MoXe Aa o4Jsyym ga Hanor, YKOJIMKO ce U3BpLUN, NpujaBu Kao
TpaHCakuujy y cknagy ca 3axTeBmMa U3 CTaBa 1. oBOr wsaHa. Y ToM ciaydajy,
M3BeLwTaj o TpaHcakumjn MHBECTULUMOHOr ApYLITBA HAaBOAM Aa Ce O4HOCU Ha
rnpeHeceH Hanor.

OpraHmnsaTtop MecTa TproBakba M3BeLlTaBa 0 NnojeAuHOCTMMa TpaHcakumja
(UHAHCU]CKMM MHCTPYMEHTMMA KOjuMa ce Tpryje Ha Hmerosoj naatdopmu u Koje
NpeKo HeroBMx CMCTEMa M3BpLUABA MHBECTULIMOHO APYLUTBO KOje Huje npegMer
OBOrl 3aKOHa, Y cknagy ca aktoM Komucuje s ctasa 14. oBor 4yaaHa.

Mpunnkom m3BewTaBatba O O3HaKaMa KojuMa ce naeHTUMUKYjy KanjeHtn y
cknagy ca cT. 3. U 4. 0BOr 4iaHa MHBECTMUMOHA ApYLUTBA KOpUCTe
MaeHTNMUKATOP NpaBHUX MuUa KOju je HaMeweH naeHTundmkaumjn KnmjeHarta
KOju cy npasHa nuua.

M3BewTaje KoMmcujn nogHOCU MHBECTULMOHO APYLUTBO MW MECTO TproBara Ha
KojeM je TpaHcakuuja usBpLueHa.

MHBecTUUMOHa ApyLlTBa Cy OAroBOpPHa 3a MOTNYHOCT M TAa4YHOCT M3BeLwTaja u
HMXO0BO 6/1aroBpeMeHo aocTaB/batbe Komumcmijn.

Oactynajyhu o oBe obaBese, MHBECTULMOHO APYLITBO HE CHOCWU OAroBOPHOCT 3a
NMOTMNYHOCT, Ta4HOCT 1 6n1aroBpeMeHo NogHoLWEHE N3BeLTaja YKOIMKO ce
nojeaAMHOCTU O TpaHCaKuKMjaMa NpeHoce NyTeM MecTa Tprosakba.

Y TuM cnydajeBmMa, 3a Te HeJgoCTaTKe O4rOBOPHO je MeCTo Tproeama.

MehyTuM, nHBeCTMUMOHa ApYyLUTBa MOpajy Npeay3eTu pasyMHe Mepe aa nposepe
MOTMYHOCT, Ta4HOCT M 6N1aroBpeEMEHOCT U3BeLWlTaja O TpaHCcakUunjama Koju cy
AOCTaB/bEHUN Y HMXOBO MME.

MHBECTMUMOHO APYLWITBO UM MECTO TproBaka Koju ussewTaBajy 0 TpaHCakuuju
OYXHW CY Aa Ucrnpase eBeHTyasIHe rpeluKe unu nponycre n ga pesuanpadu
n3BewTaj nogHecy Komucuniu.

Komucuja 6nmxe nponucyje:

1) ctaHaapae nogataka u popmaTt nHdopmMaumja M3 usBelwTaja y ckiagy ca cT. 1,
5. n 6. oBor unaHa, yk/by4yyjyhm Mmetoge n HaumMHe uU3BeLwTaBama o
dUHAHCH]CKMM TpaHcakuujama n opmaTt 1 cagpxkaj TMX usseLltaja u
MCNpaB/bEHUX M3BeELUTaja;

2) pedepeHTHe nogaTke 0 Kyn/beHUM Uan NpoaaTm GUHAHCUCKUM
WHCTPYMEHTMMA: KOSIMUYMHE, AaTyMU N BPEME M3BpLIEHa TpaHCcakumja, LeHe
TpaHcakuuja, nHdopMaumnje n nogaum o KInjeHTy, 03HaKa KamjeHaTa y MMe Kojux
je MHBEeCTUUMOHO APYLITBO U3BPLUNAIO NpeaMeTHY TpaHCakuMjy, O3Hake 3a nvua u
KOoMMjyTepcke anroput™Me y MHBECTULMOHOM APYLUTBY KOjU CYy OArOBOPHMU 3a
oANnyKe O ynarary v U3BplUeHe TpaHcakumja, nljaea o npuMmeHu saxeher
n3yseha Ha OCHOBY Kojer je u3BplUeHa TpaHCaKuuja, HaunHU naeHTudnkaumje



MHBECTULUMOHMX ApYLITaBa, HAauYMH Ha KOjU je TpaHCaKuuja U3BpLUEHa W1 rnosba
notpebHa 3a obpaay 1 aHanmM3ly M3BelTaja 0 TpaHCcakumMjama y ckiagay ca OBUM
UslaHOM;

3) o3Haka 3a oapehunBare Npoaaje Ha KpaTKo akumja U ApXKXaBHUX OYXHUUKUX
XapTuja o4 BpeaHOCTH;

4) peneBaHTHe KaTeropmje MUHAHCUJCKMX MHCTPpYMEHaTa O KOojuMa je noTtpebHo
[a ce n3BelwTaBa y ckiagy ca OBUM UYNaHOM;

5) ycnose noa kKojuMa ce passujajy, Aoaesbyjy v oapxasajy naeHtudumnkatTopm
npaBHUX Ninla U ycaoBe Noj KojuMa MHBECTULUMOHA ApYLUITBA KOpPUCTE Te
naeHTndmkKaTope Kako 6u npyxune nogaTke o0 KInjeHTMMa, y Ckiaay ca 0BUM
UslaHOM, Yy M3BELWTajuMa 0 TpaHCaKUnjaMa Koje Cy AYXHW Aa cacTaBsbajy;

6) npuMeHa obaBe3a M3BewTaBaka 0 TpaHCakKuMjamMa Ha orpaHKe MHBECTULMOHUX
ApylwTaBa;

7) WTa YMHWU TpaHCAKUMjy U U3BpLUEHE TPAHCaKUMje Y CMUCY OBOr YfaHa;

8) Kapja ce cmaTpa Aa je MHBECTULMOHO APYLITBO M3BPLINIO MNPEHOC Hasnora y
CMWUCITY OBOT YsiaHa.

O6aBe3a gocraBs/batba pedepeHTHMX noaaTtaka o PMHAHCHUjCKOM
MHCTPYMEHTY

YnaH 240.

Y Be3Uu ca PUHAHCUJCKNUM NHCTPYMEHTMUMA YK/bYYEHUM Y TProBake Ha
perynmcaHuM TpXuULTMMa UIn Kojuma ce Tpryje Ha MTI-y nnun OTIM-y, MmecTa
TproBaka Aocrassbajy KoMmncmjn pedepeHtHe nogaTtke 3a nageHtudukauyumjy y
CBpXe M3BelTaBarka 0 TpaHcakumjama y ckiagy ca ynaHom 239. oBOr 3aKoHa.

3a apyre dunHaHCMjCKe MHCTPYMEHTe Koje ypehyje unaH 239. ctaB 2. oBOr
3aKOHa KojuMa ce Tpryje npeko CUCTEMCKOI MHTepHanmnsaTopa, CBakn CUCTEMCKU
MHTepHanusatop KomMncujmn gocrassba pedepeHTHe nogaTke 3a Te puHaHcujcke
MHCTpYMEHTE.

PedepeHTHM nogaun 3a naeHTudukKaumnjy ce npyunpemajy 3a ocrtaB/bare
KoMncnjn y enekKTpoHCKOM U CTaHAapAu30BaHOM 06MKy, Npe noyeTka TproBama
(dOMHAHCN]CKUM MHCTPYMEHTOM, Ha KOju ce ogHoce.

PedepeHTHM noaaumn o GUHAHCUJCKOM MHCTPYMEHTY Ce a)Xkypupajy npu cBakoj
NPOMEeHN nojaTka y Be3n ca GUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTOM.

Komucunja ytephyje notpebHe npouenype kKako 6u ocurypana:

1) ga cy nogaum o GUHAHCUJCKOM MHCTPYMEHTY, KOje npuMMa y ckiaay ca CTaBoM
1. oBOr unaHa, 3aucrta pedepeHTHH;

2) na KBanuteT NpUM/bEHUX NogaTaka oAroBapa CBpPCUM M3BeLUTaBakba O
TpaHcakumnjama y cknaay ca 4ynaHom 239. oBOr 3aKOHa.

Komucuja 6numxe nponucyije:

1) ctangapae nogataka n popMmy pedepeHTHUX nogataka 0 MGMHAHCU]CKNM
MHCTPYMEHTMMA Y CK/aay ca CTaBoM 1. oBOr unaHa, ykibydyjyhm metoae um
HauuHe AoCTaB/bakba NodaTaka KoOMUCUN N BUXOBUX axypupara y ckiagy ca
CTaBoM 1. OBOr 4ysiaHa, Kao u dopmMmaTt n cagpxaj TMx nogaTtaka;



2) TexHU4Ke Mepe Koje cy noTpebHe y Be3n ca NoCcTynuMMma Koje ycnocras/ba
Komucmja y cknagy ca ctaBoMm 4. OBOr 4yslaHa.

3. OFPAHUYEHA MO3NLUMIA N KOHTPOJA YTIPABJbAHA MO3NLUNIAMA'Y
POBHUM OEPUBATUMA N U3BELUTABAHSE

OrpaHunyera no3myMja n KOHTpOJia ynpas/batba no3dumunjama y pob6Hum
AepvuBaTMMa

YnaH 241.

Komucuhja, y cknagy ca MeToaos10rnjoM 3a uspadyHasame, Kojy yTephyje ECMA,
yCTaHOB/baBa M NpuMeryje orpaHnyera nosmunja y norneny BesiMdynHe HeTo
nosunumje Kojy nmue Moxe mMatm y pobHuMM gepmBatnuMa, Kojuma ce Tpryje Ha
MeCTMMa TproBatba U €KOHOMCKW eKBMBaneHTHUM BaHbep3aHckum (OTL)
yrosopuma.

OrpaHuyetrba ce ogpehyjy Ha OCHOBY CBMX MO3uMUMja Koje Mue nMa, Kao M OHUX
nosvumnja Koje y ume Tor nvua ApXu rpyna avua, pagu:

1) cnpeyaBatba 3noynotpeba Ha TPXULWTY;

2) noaplike npasuaHOM oapehunBary LeHa M yCNnoBa canguparba, YKbydyjyhu
cnpedaBare nopeMehaja Ha TPXKULWITY, @ Hapo4unTo paan obesbehunBarsa
usjeaHayaBara LleHa AepmBaTa y Mecely UCNOpyKe 1 CNoT LeHa OCHoBHe pobe,
6e3 yTnuaja Ha ogpehuBame LeHa Ha TPXULWTY OCHOBHe pobe.

OrpaHunyera nosumumja He 04HOCE Ce Ha no3uumje Koje ApXn HedUHaHCUjCKU
cybjekaT Mnm Ha nosmumje Koje ce y HberoBo MMe Apxe, a Koje cy 06jeKTUBHO
Meps/buBe n ogpeheHe Kao nosuvumje Koje cMamyjy pusnke AMpeKTHO noBe3aHe ca
MoCNoBHOM akTuBHowhy Tor HeduHaHCcKjckor cybjekTa.

OrpaHunyera nosvunja nocras/bajy jaCcCHe KBaHTUTATUBHE Nparose 3a
MaKCMManHy BeNMUYMHY No3nunje y pobHOM gepusaTy KOjy nmue MOXe MMaTtu.

Komucunja ytBphyje orpaHmnyerba 3a CBaku pobHn aepuBaTt KOjUM ce Tpryje Ha
MecTuMa TproBarba Ha OCHOBY METOAOJIONNje 3a u3pavyHaBarbe Kojy yTephyje
ECMA y cknagy ca ctasoM 1. oBor 4saHa.

OrpaHnyera nosmumja yK/byuyjy eKoOHOMCKM ekBMBaneHTHe BaHbep3aHcke (OTL)
yrosope.

AKO NOCTOju 3Ha4YajHa NpoMeHa pacnosioXnBe NoHyAe UM OTBOPEHUX Mo3uumja
nnu gohe Ao Apyrmx 3HadajHux npomeHa Ha TpxuwTty, Kommcmja pesmampa
orpaHuyema rnosmumja Ha OCHOBY CBOI yTBphMBarba pacnonoXnBe NoHyae u
OTBOPEHMX NO3MumMja n NOHOBO yTBPhHyje orpaHmnyera nosuumja y cknaay c
MeToL0J/I0rMjoM n3pavyHaBama Kojy je passuna ECMA.

Komucunja obasewTtasa ECMA-y 0 Ta4YHMM OorpaHumyermma nosnumja Kojy
HaMepaBa fa NnocCcTaBu y CKiagy ca MeTofos1ornjom kojy je yrepanna ECMA, y
cKiagy ca ctaBoM 1. OBOr YnaHa.

Kana Komucuja ycrnoctaBm orpaHnyera CynpoTtHa Muwsberwby ECMA-e, ogMmax
o6jaB/byje obaBelwTerEe HAa CBOjOj MHTEPHET CTPaHMUM ¥y KoMe he y NOTNYyHOCTU
objacHuTK pasnore 3a TO.

Kaga ce uctum pobHmm gepusatom Tpryje y 3HadajHOM 06MMy Ha MecTMMa
TproBama y BulWe 04 jefoHe jypucaukuuje, HagnexHu opraH Mecta Tproeama y



KoMe ce oaBuja Hajsehu obuMm TproBama (LEeHTpanHN HaANEXHWN opraH) yTephyje
jeAVHCTBEHO OorpaHmnyere nosmumje Koje ce o4HOCU Ha LeSIOKYMNHO TproBawe un3
OBOr yrosopa.

LleHTpanHmM Haa/eXXHU opraH KOHCYNTYje ce ca HagNeXHUM opraHuma gpyrmx
MecCTa TproBama, Ha KojuMa ce y 3HayajHoM obumy Tpryje TMM pobHUM
AepuBaToM, O jeANHCTBEHOM OrpaHuyerby nosmuunje koje tpeba npumersmeatn m
CBMM M3MeHaMa jeIMHCTBEHOr orpaHnyera nosumuumje.

AKO Ce HaA/IeXHM OpraHu C TUM He C/laxy, oHuU he MMCMeHo HaBecTu
cBeobyxBaTHe M AeTasbHe passore 360r KOjux cMaTpajy Aa 3axTeBu U3 cTasa 2.
OBOr Y/JlaHa HUCY UCTYHEHW.

HaanexHwn opraHm Mecta TproBakba Ha KOjuMa ce Tpryje uctum pobHum
AEpUBATOM M HaANEXHW OpraHM uManaua nosmumja y ToMm pobHoM aepusaTy
3aK/by4yjy cnopasyMe o0 capaamm, YKbydyjyhm mehycobHy pasmeHy
peneBaHTHUX nopaTtaka, kako 6m ce omoryhuno npahewe 1 npnumeHa
jeAVHCTBEHOr orpaHnyera nosuumja.

MHBECTMUMOHO APYLWITBO UM OpraHU3aTop TPXULITA KOjU yrnpassbajy MeCcToM
TproeBakba Ha KOMe ce Tpryje pobHUM AepuBaTnMa KOHTPONULLY yrnpaBibarbe
nosuvumjama.

OBa KOHTpONa HajMame yK/bydyje oBnawhema mecrta Tproeama Aa:
1) npatn oTBOpeHe no3uumje nmua;

2) uMa NpucTyn nogaumma, ykbydyjyhu cBy peneBaHTHy AOKYMEHTauujy cBux
Mua y BE3M Ca BE/IMYMHOM M HAMEHOM MOo3unumnje UM U3N0XEHOCTU, NOAATKE O
CTBapHWM BJlaCHMUMMA UM BlaCHULMMa OCHOBHOI MHCTPYMEHTa, 3ajeAHUYKUM
[enoBarbMMa M ca TUM NOBEe3aHOM MMOBWHOM UK 06aBe3aMa Ha TPXMULITY
OCHOBHOI MHCTPYMEHTA;

3) o4 nuua 3axTeBa Aa NMPUMBPEMEHO MM TPajHO 3aTBOPU UM CMakKW No3nunjy, y
3aBMCHOCTM o cny4aja, n y cnydajy ga n1mue He UCNYHU 3axTeB, jeJHOCTpPaHo
npeaysuma ogrosapajyhe mepe kako 6u ocurypana ga ce nosvumja 3atBopu Mnm
CMamun; n

4) no noTpebu 3axTesBa, 4a nMue NpMBpEMEHO, NMOHOBO YCNOCTaBM IMKBUAHOCT Ha
TPXXWULWTY NO AOFOBOPEHO]j LEHN M Y AOrOBOPEHOM 06MMY, Ca U3PUUYMTOM HAMEPOM
yMamera edekTa Benmke nnm npeosnahyjyhe nosumunije.

OrpaHunuera no3uumja n KOHTpoOsa ynpassbarba nNo3uumnjama Mmopajy 6umTu
TpaHCNAapeHTHU N HEAUCKPUMMHATOPHU, U oapehyjy Kako ce npuMeryjy Ha nuua
M y3nmajy y 063up KapakTepmCcTUKE U CacTaB YUYECHMKA Ha TPXULUITY M HAYUH Ha
KOjW OHW KOPUCTE YroBOpeE YK/bydeHe y Tprosame.

MHBECTULMOHO APYLWTBO WX OpraHM3aTop TPXULWTa KOju ynpas/ba MeCTOM
TproBawa obasewTaBa KoMmmcnjy o getasbmMa y noraeay KOHTpPose yrnpaB/bakba
rnosuuuja.

Komucumja gocraesa ECMA-u ncre nogaTtke m rnojeamHoOCTM 0 orpaHuyernma
rnosuuuja Koje je ycraHosusna.

Komucuja He yTBphyje orpaHuyema Koja Cy peCTpUKTUBHM]jA 04 OHUX YCBOjEeHUX
y CKflaZy ca cTaBoM 1. 0BOr ysaHa, 0OCUM Yy U3Y3eTHUM crlydyajeBmMma Kana cy



06jeKTMBHO onpaBaaHn U cpasMepHU C 063MPOM Ha JINKBUAHOCT U ypeaHo
dyHKUMOHUCake ogpeheHor TpXxuwTa.

Komucuja Ha cBOjoj MHTepHeT cTpaHuum objaBibyje AeTabe 0 PeCTPUKTUBHNIUM
orpaHuyernMa Koje je oasyduna ga yeene, Koje Baxe y nepumogy Koju Huje
OYXW o4 WecCT Meceum o4 AaHa objaB/buBara Ha MHTEpPHET CcTpaHuum Komucumje.

PecTpukTmnBHMja orpaHnyera no3unumja Mory ce npojyxasaTu, ann HajBuLle 3a
Nno LecT Meceun, ako pas3fio3n 3a orpaHnyere 1 gasbe rnocroje.

AKO ce no ncTeky nepuoaa o4 LecT Meceum CBa orpaHuyena He o6HoBe,
ayToOMaTCKM npecTajy Aa Baxe.

Ako Komucuja oanyum ga ysene peCTpMKTUBHU]jA orpaHmyera nosmumnja, o Tome
obasewTaBa ECMA-y.

ObaBelwwTeme yK/byUyje n obpasnoxere TakBOr peCTPUKTUBHU]Er orpaHnyera
nosuumuja.

Kaga Komucuja ycnocrtaem orpaHuydera cynpoTHa Muwbewy ECMA-e, ayxHa je
na 6e3 ognararba ob6jaBm obaselwwTere Ha CBOjOj MHTEPHET CTpaHMun y kome he y
NOTNYHOCTM 06jacHUTM pasfnore TakBoOr NoCTyrnama.

Komucumja moxe KOpUCTUTKU CBOja oBnawhemra 3a n3puuame Mepa y ckiaay ca
OBWM 3aKOHOM, 3a KpLUeHe orpaHmyerba no3nuunja yrepheHmx y cknaay ca oBmm
UYnaHOM Yy cny4ajy:

1) nosuuuje koje apxe nuua Koja ce Hanase unu nocnyjy y Penybnuum nnm y
WHOCTPAHCTBY M KOje npenase orpaHumyersa 3a pobHe agepuBaTte Koje je yTepamna
Komucumja 3a yroeope Ha MeCTuUMa Tproeama Koja ce Hasase uaun nocnyjy y
Penybnnuu, nnmn 3a eKOHOMCKU ekBMBaneHTHe BaHbep3aHcke OTL, yrosope;

2) no3uumnje Koje apxxe numua Koja ce Hanase uam nocnyjy y Penybnuum un Koje
npenase orpaHuyera yrosopa o pobHuMM gepuBatmma, yCnocTaB/beHA 04 CTpaHe
Had/IeXHUX OpraHa y ApyrMM gpxasama 4djaHumuama.

M3BewTaBae 0 Nno3uumjama nNo Kareropmjama uMmanauga nosmuymja
YnaH 242.

MNHBECTMUMOHO APYLUTBO MM OPraHM3aTop TPXKULITA KOju ynpaB/ba MECTOM
TproBakba Ha KoMe ce Tpryje po6HMM AepuBaTMMa UIN EMUCUOHUM jeAnHULaMa
NN HBUXOBMM epuBaTMMa AYXHO je aa:

1) jaBHO 06jaBu Heaes/bHM U3BELLTAj Ca YKYNHUM No3vumnjama pasnnyntunx
KaTeropuja nvua 3a pasnumuute pobHe aepuBaTe, eMUCMOHE jeanHuLe nnu
HUXOBE AepuBaTe KOjuMa ce Tpryje Ha HhUXOBOM MeCTy TproBawa, HaBoaehu
6poj Ayrux n KpaTKnux nosuvumja no TUM KaTeropnjama, huxoBe NpoMeHe y
OAHOCY Ha NpPeTXoAHM U3BeLITaj, NPoLUeHaT YKYMHMX OTBOPEHUX no3uumja no
CBaKoj kateropmjn n 6poj nmua Koja ap>xe No3munjy y cBakoj Kateropmjn y
Cknagy ca ctaBoM 5. oBor unaHa v npocnehyje osaj nssewTtaj Komucuju;

2) n3pewTaj n3 Tauke 1) osor ctaBa ce npocnehyje ECMA-a;

3) HajMame jeaHOM AHEeBHO aocTaBu KoMmucujmn noTnyHU pawdniameHn npernes
nosmumja CBMX Nuua, ykiby4dyjyhn ynaHoBe UM yHYECHUKE N HbUXOBE KITNjeHTE,
Ha TOM MecTy Tpropama.



ObaBe3a n3 crtaBa 1. Tauka 1) oBor 4naHa ce npuMemyje camo kaga u 6poj nuua
N HUXOBUX OTBOPEHUX MO3uMLUMja Npesiase MMHUMasHe nparose.

MHBecTMUMOHa ApyLlWTBa Koja Tpryjy pobHnM gepmBatnMa, EMUCUOHUM
jeavHnuamMa unuv BUxXoBMM AepuBaTMMa U3BaH MeCTa Tprosara, Hag/1eXXHoM
OopraHy MecTa Tprosatba Ha KOMe ce Tpryje pobHMM aepmBaTtnMa, EMMCUOHUM
jeavHnuamMa unuv BbUXoBUM AepuBaTMMa, OAHOCHO LeHTpasHOM HaANeXHOM
opraHy, AoCTaB/bajy NOTNYHU pawysarkeHun npernes nosmumja y pobHuM
AepuBaTtuMa, EMUCUOHUM jeanHULaMa UM kUXOBUM AepuBaTUMa, Kaja ce
HajMarbe jegHOM AHEBHO HbKMMa Tpryje y 3HadajHoM obuMy y BuLlIEe o4 jeaHe
jypucankumje Ha MecTy TproBakba, U EKOHOMCKN eKBMBasIeHTHMM BaHbep3aHCKMM
OTL yroBopuMa, n no3numja kUXOBUX KnjeHaTa N KanjeHata hUxoBux
KnnjeHaTta, cBe A0 nocnegrer KanjeHTa, y cknagy ca 4naHom 237. 0BOI 3aKoHa.

YnaHoBM MNN y4YeCHUUN perynncaHnx TpxuvwTa, kanjeHtn MTM-a n OTI-a
HajMame jeAHOM AHEBHO M3BelTaBajy MHBECTULMOHO APYLUTBO WK
opraHusaTopa TpXuLWTa Koju yrnpas/ba TUM MECTOM Tprosama o geTabmMa o
HMXOBUM Mo3uumjama Koje nmajy Ha OCHOBY yrosopa Kojuma ce Tpryje Ha ToM
MeCTy Tprosamwa, Kao 1 rnosmumjama CBOjUX KNMjeHaTa n KnmjeHata Tux
KNujeHaTta, CBe A0 nocnefHer KavjeHTa.

MHBECTULMOHO APYLWITBO UM OPraHmM3aTop TPXULWTa KOju ynpas/ba TUM MECTOM
TproBama Knacnmdukyje nmua Koja apxe nosmumnje y pobHoM gepusaTy nan
€MUCUOHMM jeanHMuaMa Uin HUXoBUM AepuBaTMMa NpemMa NpuMpoan Hhuxose
OCHOBHe genaTtHocTu, y3mmajyhu y 063up cee Baxehe gossone 3a paj, Kao:

1) HBeCTUUMOHa ApPYLWITBa WU KPpeaAUTHE UHCTUTYyuUnje;

2) nHeectmunoHe boHAO0BE, KAa0 OTBOPEHM UHBECTULMOHU DOHA Ca jaBHOM
noHyaom (YUWNTC) y cknaay ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyjy oTBOpeHu
WHBECTMUMOHM (DOHAOBM Ca jaBHOM MOHYAOM, WUIN Kao afnTepHaTUBHMU
WHBECTMUMOHM DOHA, Y CKNaAy Ca 3aKOHOM KOojuM ce ypehyjy antepHaTUBHM
WHBECTMLUMOHN DOHAO0BMU;

3) apyre dUHaHCKjCKe MHCTUTYLUM]je, YK/byUdyjyhu ApyLWITBa 3a ocurypame u
[APYLWTBA 3a peocurypame carnacHo 3akoHy KojuM ce ypehyje ocurypare u
[06pOBOSbHM NEH3UjCKN POHAOBU M APYLUTBA 3@ yrnpaB/batbe A06POBO/bHUM
NeH3njcknuM hoHAO0BMMA, Y CMUCTY 3aKOHA KOjUM ce perynuily Ao6poBoO/bHU
NeH3njckn hOHAO0BU U NEH3UJCKU MTAHOBM;

4) npuBpedHa ApyLwTBa Koja ce 6aBe TProBUHOM;

5) y cnyyajy eMMCUOHMX jeanHnua uam buxXoBUX AepuBaTa, OpraHm3aTtopum ca
obaBe3aMa ycknaheHoCTn M3 3aKOHa O TproBaky EMMCHjaMa racoBa ca eeKkToM
CTak/ieHe bawrTe.

Y n3sewTajuma n3 ctaBa 1. Tadka 1) oBor ynaHa HaBoau ce 6poj Ayrux u
KpaTKMX nosuumja no Kateropmjama nmua, cBe NpoMeHe y 04HOCY Ha NMpeTXoaHu
M3BeLTaj, npoueHaT YKYNMHUX OTBOPEHMX NOo3unLmMja No CBaKoj of KaTeropuja, Kao
n 6poj nnua No cBakoj KaTteropuju.

Y nsBewTajuma 13 ctaBa 1. Tayka 1) oBOr unaHa M aHanmMsama M3 cTaBa 3. OBOr
YyfaHa NpaBu ce pas/nvka usmehy:

1) no3munja Koje cy naeHtTndmkoBaHe Kao nosmumnje koje mory o6jekTmMBHO Aa
Mepe CMatberbe pusnka AUPEKTHO MOBE3aHMX Ca MNOC/IOBHMM aKTUBHOCTMMA; U



2) Apyrnx nosuvuuja.

Y cny4dajy eMUCUOHMX jeanHULa Uan BbUXOBUX AepuBaTa, M3BELWITaBake He
[oBOoAM Yy NuTare obaBese ycknaheHOCTU 13 3aKOHa O Tproeaky eMucujama
racoea ca edekToM CcTakieHe bawrTe.

OBnawhewa Komucuje y Besm ca po6Hum aepuBatmMma
UnaH 243.

He pnosBoaehu y nutare Apyre 4iaHoBe 0BOr 3aKoHa, KoMUcuja Kopuctu, oHaa
Kaga To cmaTtpa notpebHuM, cBoja Haa3opHa osnawhera n3 ynaHa 355. ctas 4.
Tay. 8) n 9) oBor 3aKkoHa, Kako 6m cnpeunsa NnpekoMepHy BOJATUIHOCT LeHa
pobe, 3noynoTtpebe Ha TPXULWITY, CTBapare AOMUHAHTHOIN NOJI0Xaja Ha TPXULLITY
N Kako 6u ce noacTakno ypeaHo bopMmupare LeHa 1 yC0BK cangmpara u
cnpeunnm nopemehajn Ha TPXULITY.

X. MTOCPEAHVNLN HA TPXXNLWUTY
YcnoBu 3a oCHUBambe
YnaH 244.

[MocpeoHUK Ha TPXULLTY OCHMBA Ce€ Kao akuMOHAPCKO APYLUTBO UM KAao APYLITBO
ca orpaHu4yeHoM oarosopHowhy ca cegmwteM y Penybnuvum.

MWHMMaNHM M3HOC OCHOBHOI KanuTasa nocpefHnKka Ha TpXuwTy nsHocm 5.000
€Bpa y AMHAPCKOj MpOTUBBPEAHOCTM Ha AaH yraTe Mo 3BaHWYHOM CpefHEeM
KypCy AMHapa npema eBpy Koju ytBphyje HapoaHa 6aHka Cpbuje.

Ha nocpeaHmnke Ha TpXULWITY NpuMemnyjy ce oapeabe 3akoHa KojuM ce ypehyjy
npuBpeAHa ApPYLITBA, ako OBUM 3aKOHOM HUje aApyraduje oapeheHo.

AenaTtHoCT
YnaH 245.

MocpeaHWK Ha TPXXULWITY MOXE Ha OCHOBY Ao03Bosie Komucuje aa npyxa
WHBECTMLUMOHE ycnyre v ga obaB/ba akTMBHOCTM CaMO M3 4fiaHa 2. cTaB 1. Tauka
2) noatay. (1) n (5) oBor 3aKoHa, a Koje Cy y Be3u ca NpeHOCMBMM XapTujama o4
BPEAHOCTU M jeAnHMLaMa MHCTUTYLUM]ja KOJTEKTUBHOT MHBECTUPabA.

MocpeaHMUMMa je A03BO/bEHO Aa TOKOM MpyXXaka UHBECTULMOHUX YCayra us
cTaBa 1. OBOr YfaHa NpeHoCe Hanore camo:

1) vHBECTUUMOHNM ApYyLUTBMMA KOja uMmajy A03BOJY 3a paj Yy CKkiajy ca OBUM
3aKOHOM;

2) KpeauTHUM NHCTUTYUMjaMa Koje nmajy A03BOsy 3a pad Yy CKaaay ca 3aKOHOM
Kojum ce ypehyje obaBrbatbe AeNaTHOCTU KPeAUTHUX MHCTUTYUM]a; 1an

3) MHCTUTYUMjaMa KONMEKTUBHOI MHBECTMPatba Koje nmajy A03BOsy 3a paau y
CKNaay ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyjy MHCTUTyuMje KONEKTUBHOI MHBECTUPaHa U
HMXOBA APYLITBA 3@ ynpaB/bamse.

CxoaHa npuMeHa

YnaH 246.



Ha nocpegHnke Ha TPXULWTY CXOAHO Ce npuMemnyjy ogpenbe oBor 3akKoHa Koje ce
0AHOCe Ha YyC/I0BE U NOCTyNnak 3a AaBare A03BOJIe 3@ paj, o4y3vMMare A03BoJe
3a paj, sohere perucrtpa, NnocnoBake, opraHn3aLnoHe 3axTeBe U HaA30p Haj
MHBECTULUMOHUM ApYLUTBUMA.

Ocurypame o npocdecmoHasiHe OAroBOPHOCTH
YnaH 247.

MocpeaHVUM Ha TPXULWTY CY AYXHW Aa 3aK/by4ye YyroBop O OCUrypakby oj
npodecnoHanHe oAroBOPHOCTU 3a WTeTe HacTane obas/barbeM AeNaTHOCTH,
KOjuUM je, ¢ 063npoM Ha BENNYUHY N NPODUI pU3MKaA, HUXOBUM KINjeHTUMa
3arapaHToBaHa 3alTuTa jegHaka 3aWTuTh Koja 6mu 6una npyxeHa y ckiagy ca
oapenbama oBoOr 3aKoHa koje ypehyjy ®doHa 3a 3aWTuUTy MHBECTUTOPA.

3a6paHe
UnaH 248.

MocpeaHUUM Ha TPXULWTY He Mory crioboaHO Aa npyxajy MHBECTULMOHE yCnyre,
ob6aBrbajy akKTMBHOCTM HUTW Aa OCHMBAjy OrpaHKe Kao wWwTo je npeasmnheHo un.
198. n 199. oBor 3akoHa.

MocpeaHUUM Ha TPXULWTY He CMejy Aa ApXe HOBYaHa cpeacTBa M XapTuje o
BpPeAHOCTU KNnjeHaTa, HUTKW Aa ce Hasase y Nnosjaoxajy Ay>XXHuKa npema
KNnjeHTnma.

MocpegHUUMMa Ha TPXULWITY HMje AO3BOJ/bEHO Aa MMEHY]jY Be3aHe 3acTynHuKe.
N3BewTaBame
YnaH 249.

MocpeaHUUM Ha TPXUWTY CY OYXHW LA pefoBHO MU3BewTaBajy Komucmjy
pocrtassbajyhm joj nogaTtke KOju Cy HEOMXOAHW 3a HEHO BpLUIEHE AYXHOCTU U3
OBe rnase.

Komucuja 6nmxe nponucyje obum, dopMaTt n yyectanocT U3BewTaja M3 ctasa 1.
OBOr UNaHa.

XI. BALULTUTA MAJIUX MHBECTUTOPA
Cucrem 3a 3alUTUTY MaNMX MHBECTUTOpaA
YnaH 250.

OBWM 3aKOHOM ce ypehyje cmcTem 3a 3alTUTY MHBECTMTOpa paan 3alTute manor
WHBECTUTOpPa KAnjeHTa 4YnaHa ®oHAa 3a 3alTUTY MHBeCTMTOopa (Y Aa/beM TEKCTY:
®doHA) unja cy HoBYaHa cpeacTea MM MGUHAHCUJCKN UHCTPYMEHTU U3JT0XKEHMN
PU3NKYy y criydajeBuma M3 ynaHa 259. crtas 1. oBOr 3aKoOHa.

Paan obesbehera cpeacrtaBa 3a 3aWITUTY Manor MHBeCTUTOpa, AreHunja 3a
ocurypare aenosuta (y AasbeM TEKCTY: AreHumja) opraHusyje n ynpassba
DoHAOM.

CucremMoM 3a 3alTUTY Mannx MHBeCTUTopa Hucy obyxsaheHn npodecnoHanHm
nHBectTuTopu gedurHMUcaHn YnaHoMm 192. oBor 3akoHa.

®oHpA HeMa CBOjCTBO NpaBHOr nua.



YnaHctBO Yy ®dOoHAY
YnaH 251.

YnaHctBo y ®oHAy je obaBe3HO 3a ApyWwTBO ca ceanwTeM y Penybnuumn, kaga je
oBnawheHo Aa ApXu pUHaAHCHMjCKe MHCTPYMEHTE N/Mnu HoBYaHa CpeacTBa
KnujeHaTta, obaB/ba MHBECTULIMOHE yCyre U akTUBHOCTM M3 4YflaHa 2. cTaB 1.
Tauka 2) noatad. (1), (2), (4), (6) n (7) oBor 3aKoHa 1 goaaTHe ycayre U3 ynaHa
2. ctaB 1. Tauka 3) noaTadka (1) oBor 3akoHa u TO:

1) MHBECTUUNOHO ApPYLITBO;

2) KpeauTHyY MHCTUTYUWU]Y Koja je aobuna no3sony y cknaay ca ogpeabama
3aKoHa KojuM ce ypehyjy 6baHKke, oAHOCHO y cknagy ca ogpeanbama 3akoHa KOjuM
ce ypehyjy KpeamTHe UHCTUTyumje.

YnaHcTtBo y ®oHAY je o6aBe3HO M 3a APYLITBO 3a ynpasB/bakbe OTBOPEHUM
WHBECTULUMOHUM (hOHAOBMMA Ca jaBHOM MOHYAOM Kaja NpyxXa UHBECTULUNOHY
YCNyry 13 4naHa 2. ctae 1. Tauka 2) noarayka (4) oBOr 3aKOHa.

Oapenbe oBOr ufiaHa NpUMerYjy Ce U Ha KPeaAUTHY MHCTUTYLUMjy Kada naacupa
Ha TPXWUWTe, AUCTpUBYMpa 1 npoaaje CTPyKTypupaHe AenosuTe.

CucremMoM 3a 3alWTUTY MHBeCTUTOpa obyxBaheHn cy n Manm MHBECTUTOPMU
orpaHaka unaHosa ®oHAaa.

YnaH 252.

OrpaHak n3 ynaHa 199. oBor 3akoHa Koju obaB/ba MHBECTULMOHE yCcnyre u
AKTUBHOCTWU, OAHOCHO AofaTHe ycnyre y Penybnuumn, moxe Ha 4o6poBO/bHO]
OCHOBMW Aa NpUCTYNn y YnaHcTeo doHAaa.

OrpaHak Moxe A06pOoBOJ/bHO Aa NMPUCTYNK Y YnaHcTBo doHAa, Kaga U3HOC
nokpuha nnm obum 3awTnTe Koje npyxa ®oHAa npemallyjy nsHoc nokpuha,
OAHOCHO 06UM 3alUTUTE KOje Manun MHBECTUTOP OCTBapyje Y MaTUUHOj Ap>KaBw,
Kako 61 HaaoOMecTMo HaBeAEeHY pas/inKy.

Y cnyyajy Kaga orpaHak npuctynu y dnaHcteso ®doHpa, AreHumja je ay>kHa ga ca
WHCTUTYLMjOM KOja npy>Ka 3aTuUTy MasioM MHBECTUTOPY Y MaTMUYHO] ApXKaBu
ynaHuumM ycnoctasum bunatepanHe ogHOCe, paau ycrnocraB/baka npoueaypa 3a
ncnnaTy 3awTuheHor noTpa)kneama.

YKOIMKO OrpaHak He ncnywaBa nponucaHe ob6asese u3 oBe rnaee, AreHumja o
ToMe obaBeluTaBa HaAEXHM opraH. HaanexHu opraH Ha oCHoBY MHGOpMaumja
fobujeHnx oa AreHunje obaBeluTaBa HaANEXHN OpraH MaTUYHe ApXXaBe YnaHuue
Yy UMby NpeaysvMakba Mepa, paau UCnykera nponucaHmx obasesa.

Y cnyJajy aa npeay3sete mepe He obezbene ncnyrweHoct obaBesa U3 oBe rnase,
AreHumuja Moxe, y3 carnacHoOCT HaaNexXHor opraHa MaTuyHe [pxase ynaHuue
orpaHak ga Ucksbyumn u3 unaHcrea ®oHaa, y3 ogrosapajyhe obaselwtere
OOCTaB/bEHO Y POKY KOju HUje kpahu of 12 meceuun. AreHumja je Ay>KHa aa
npy>a 3aWTnTy NoTpaknsara MasioM MHBECTUTOPY 3a MNOC/I0OBE 3anoyeTe rpe
AaTyMa ucksbydera. OrpaHak je ayxaH aa obaBectu cBe Masie MHBECTUTOpPE O
npecTaHKy BaXkera AONYHCKOr nokpuha, Kao nocneauue nckibydera us
ynaHcTea y ®oHAY M 0 AaTyMy CTyrnawa Ha cHary MUcTor.



AreHumnja nocebHmnm nponncom bnmxe ypehyje npaBuaa n NOCTyMNKe Koju ce
npuMeryjy Ha orpaHke.

YnaH 253.

OrpaHak n3 unaHa 204. oBOr 3akoHa Koju obaB/ba MHBECTULMOHE yCcnyre u
aKTUBHOCTW, OQHOCHO AodaTHe ycnyre y Penybnuuu, npuctyna y 4iaHCTBO
doHAa, Kaga HaanexHW opraH yTBpAan Aa nsHoc nokpuha nnu obum sawtnte Koje
npy>xa ®oHa npemallyjy usHoc nokpuha, 0ogHOCHO 06MM 3awWITUTE KOje Manun
K/INjEHT OCTBapyje y MaTU4HOj Ap>XXaBWu, Kako bu HagQOMeCcTMO HaBeaeHY pasfnKy.

YnaH 254.

Komucumja nocebHMM aKTOM nponuncyje ycnose 3a 406pOBO/bHO NPUCTYName
orpaHaka 4dsaHoBa ®oHAa CUCTEMMMA 3@ 3aWITUTY MHBECTUTOPA YCNOCTaB/bEHUX Y
ApYrMM ap>kaBaMa, usHoce nokpuha, Kao n rbuxosy obasesy nnahama
AONpUHOCaA N ApYrnx HakHaaa.

Cpeacrea ®oHaa
YnaH 255.

Cpeactea ®oHga cacTtoje ce oa:
1) ponpuHoca ynaHosa ®oHAa;
2) noTpaxuBara HannaheHmx y cteyajHOM NOCTYMNKY Hag 4YaaHoM OoHA];
3) npuxopa oA ynaramwa cpeacrtasa doHAa;
4) cpeacrtaBa AobujeHnx 3aayxXmBarem;
5) noHauwuja, n
6) Apyrux ussopa cpeacTasa.
Cpenctea ®oHpa ce KOpucTe 3a:

1) ncnnaty noTpaxueawa Manor MHBeCTUTopa y cepxe yrtepheHe ogpeanbama ose
rnaee ca CBMM npunagajyhum TpowkoBuMa;

2) nokpuhe TpowkoBa obesbehmBara Ao4aTHUX CpeacTaBa paau ucnnarte
3aWwTMheHnx NoTpaxKmeara;

3) nokpuhe TpowkoBa oTn/aTe No3ajMbeHUX cpeactasa (nospahaj rnaBHuue u
cBMX Npunagajyhmnx obaeesa no 0CHOBY KaMaTa, HaKHada W APYrnx TpOLWKOBaA);

4) nokpuhe TpoLKOBAa ynpaB/batba cpeacTBMMa OoHaa 3a 3alTUTY MHBECTUTOPA;

5) nokpuhe onepaTMBHUX TPOLIKOBA W yNnarawa AreHumje y oCHOBHa cpeacTtBa U
HeMaTepujanHy MMOBUHY, pagn peanmsaumje nocsosa, KOju ce ogHOCce Ha
3alTUTY MHBECTUTOPA, Y NYHOM M3HOCY YTBPHEHMX TPOLLIKOBA U ynarama.

Cpeactsa ®oHAa He MOry ce KOPUCTUTU Y Apyre CBpXe, He Mory 6UTu npeamet
NPUHYAHE HannaTte, HUTU Mory 6UTU NpeaMeT NoTpaXxuBakba NpemMa AreHumju.

YnaH 256.

Cpeactea ®oHaa n3 4YnaHa 255. oBor 3akoHa gpxe ce Ha nocebHOM padvyHy
OTBOpeHOM koA HapoaHe 6aHke Cpbuje.



Cpenctea ®oHpa Mory ce ynaratu y:

1) duHaHcmjcke MHCTpyMeHTe Koje nagaje Penybnuka wnn HapogHa 6aHka
Cpbuje;

2) obBe3HULe n apyre aAyxxHuuke dUHAHCU]CKe MHCTPYMEHTE 3a Koje rapaHTyje
Penybnuka;

3) obBe3HMUE U Apyre Ay>XHUYKE (PUHAHCMjCKE MHCTPYMEHTE Koje nsaaje
jeavHuua nokanHe camoynpase Penybnuke;

4) genosunte Koa KpeaAnTHUX UHCTUTyuuja;

5) pmHaHCHjcKke MHCTpYMEHTE Koje nsaajy Ap>KaBe ynaHuue, OAHOCHO ApXXaBe
unaHnue OELO-a n ueHTpanHe 6aHKe TUX ApXaBa;

6) obBe3HMUE U Apyre AY>XHUYKE PUHAHCMJCKE MHCTPYMEHTE 3a KOje rapaHTyjy
ApXXaBe ynaHuue, ogHoCHO apXase ynaHuue OEU/-a, u

7) o6Be3HULe n apyre ayxxHuuke dUHaAHCKjCKe MHCTPYMEHTEe Koje usaaje
jeavHuua nokanHe camoynpase ApXXaBe YnaHuue, OA4HOCHO ApXaBe YnaHuue
OEUA-a.

Kopuwherbe, ynaramwe n eBuaeHTMpame cpeacrtaBa ®oHaa AreHunja 6amnxe
ypehyje cBojuM aKToM.

AonpuHocn doHAy
YnaH 257.
YnaH ®oHAaa ayXxaH je ga nnaha MHMunjanHu, peaoBHU M BaHpeaHW AOMPUHOC.

ApywTBO 13 ynaHa 251. 0oBOr 3aKoHa je Ay>XHO Aa yrnjaTv MHMUMjanHW AONPUHOC
y n3Hocy og 5.000 eBpa y AMHApPCKOj NpOTUBBPEAHOCTM Ha AaH ynnaTte no
3BaHMYHOM CpeHeM KypCy AnMHapa npeMa eBpy koju ytBphyje HapogHa 6aHka
Cpbuje.

OcHoBULY 3a 06paYyH pefloBHOr AONPUHOCA YMHE HOBYAHa CpeacTBa U
(bMHAHCMICKMN MHCTPYMEHTU 3aluTMheHOr Manor MHBECTUTOPA.

MakcuManHn M3HOC peAoBHOI AONPUHOCA He Moxe 6uTtn Behn oa 5% nocnoBHMX
npuxoaa oCTBapeHMx No OCHOBY MHBECTULMOHUX YCNyra u akTUBHOCTU U
AoJaTHUX ycnyra u3 ynaHa 251. ctas 1. oBOr 3akoHa.

MWHUMaNHW U3HOC peaoBHOr AonpuHOCca YnaHa ®oHaa ob6padyyHaBa ce Ha OCHOBY
npoceyHor 6poja 3awTnheHnx akTUBHUX Mannx MHBECTUTOPA.

AreHunja akToM yTBphyje BUMCUHY pefoBHOI AOMPMHOCA U AOCTaB/ba ra Ha
MULWbere KoMucmin.

Y cny4ajy Kaga cpeacrsa ®oHAa HUCY AOBOJbHA 3@ UCMIATY M3HOCA 3aWwTUheHnx
noTpa)xknesawa WUau apyre HameHe ytepheHe unaHom 255. ctaB 2. OBOI 3aKOHa,
AreHumja Moxe AonyHcKa cpeactsa Aa obe3beam HannatoMm BaHpeaHOr
AONpMHOCaA Ha OCHOBY oanyke AreHuuje.

OCHOBWUY, HAuMH N poKOBe 06payyHa M HanaTe BaHpegHoOr* [omnpuHoCca
AreHumja ypehyje nocebHMM aKToM.



Ako uynaH ®oHAa He ynnaTy peaoBHU U/WUNYU BaHpPeAHU AOMNPUHOC, Ha U3HOC
HeynnaheHux gonpuHoca AreHuunja 3apavyyHaBa 3aKOHCKY 3aTe3Hy Kamary.

O cBakoM HeypeaHOM M3Mupery obaBese No OCHOBY AOMNpuHOca YnaHa doHaa,
AreHumnja obaseluTaBa HaA/l€XHM OpraH Koju npema Tom ynaHy ®oHaa
npeaysuma oaroeapajyhe mepe paam ncnymwera obasese.

CpeacTtBa yniaheHa nNo 0CHOBY AOMPUHOCA Cy HEMOBpaTHa.
*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
YnaH 258.

Ako AreHumja npoueHun aa cpeactsa ®oHaa Hehe 6UTU AOBO/BHA 3a McnnaTy
3alWTMheHMX NoTpaXKMBama Un apyre HameHe yTBpheHe unaHoM 255. oBor
3aKoHa, AOMNYyHCKa cpeacTBa AreHumja Moxe Aa o6e36ean 3aayKMBaHEM.

Ycnose u HaunH, obesbehera AONYHCKMX CcpeAcTaBa M3 CTaBa 1. OBOr 4naHa u
ynaHa 257. crtas 7. oBor 3akoHa, AreHuuja énmxe ypehyje cBojuM akToM.

Ocurypanm cnyuaj
YnaH 259.

AreHuwuja je ay>xHa ga m3Bpln ncnaaty 3awTnheHux noTpaxmBama Kaga
HaCTYMnu oCUrypaHu cny4aj, y 3aBMCHOCTM KOju 04 HaBeAeHMX NPBW HACTYMu:

1) kKaaa je Hag ynaHoM OoHAA OTBOPEH CTEYajHM NoCTynak;

2) Kaga Haa/1eXxkKHu opraH peweweM yTepan aa je unad ®oHga y HemoryhHocTm
Aa ncnyHu ceoje gocrnene obasese npemMa MaaoM MHBECTUTOPY K/UjeHTYy unaHa
®oHaa, ykibydyjyhu HoBUYaHa cpeacTBa Koja Ayryje knujeHtuma n uHaHcujcke
WHCTPYMEHTE Koje Ap>XWN, aAMUHUCTPUPA UK HbUMa ynpaB/ba 3a pavyH KIUjeHTa,
a He nocToje n3rneam aga he ce OKOMHOCTU Y AOrneaHO BpeMe 3HavajHo
NU3MEHUTN.

Pewera 13 ctaga 1. 0BOr YnaHa Aocraesbajy ce AreHumjn 6e3 ognarama.

MNMoA AaHOM HacTymnaka OCUIypaHor cilyyaja noapasyMeBa Ce AaH AOHOLWEHA
pellera HaAIeXHOr cyaa O NOKpeTaky MOCTynka M3 ctaBa 1. Tauka 1) osor
ynaHa Unn pellera HaANeXHor opraHa u3 ctaea 1. Tauka 2) OBOr 4/aHa.

YnaH ®oHAa, KOA Kora je HacTynmo OCuUrypaHu cnydaj, ayxaH je aa 6es
ofnarama AocrtaBn AreHuujn:

1) nonuc KnnjeHaTa Koju cnajajy y Kateropujy Manmx MHBecTuTopa, ca CBUM
HeonxoAHUM eBuAeHuUnjama, u

2) Apyre nogaTtke kKoje AreHumja cMaTpa noTpebHmum 3a ytephuBare n ncnnaty
3aWTUheHMX M3HOCa NOoTpaXxueak-a.

Unan ®oHAa, KOA Kora je HacTynmo OCUrypaHu ciy4daj, ayXaH je aa y capagmu
ca AreHumjoM, yTBpAM KOHAUHY JINCTY Manux MHBECTUTOpPA Ymja Cy NOTpaxuBama
3awTuheHa y cknagy ca 0OBOM rNaBOM 3aKOHa HajkacHuje y poky oa 60 gaHa og
AaHa HacTynaka ocurypaHor cnydyaja.

3awTuTa noTpaxmnBatba

YnaH 260.



3awTnheHo noTpaxuBarbe obyxBaTta HOBYaHa CpeacTBa MOJI0XKeEHa n/mnnm
NPOUCTEKSIA HA OCHOBY MHBECTULIMOHUX YCAyra U aKTUBHOCTU U PUHAHCH]CKe
WHCTPYMEHTE Masnor nHBectutopa ynaHa doHaa.

AreHumnja obesbehyje nokpuhe noTpaxmearba Manor MHBECTUTOPA HajBuwle A0
20.000 eBpa y AMHaApCKOj NpOTUBBPEAHOCTM NO 3BAaHUYHOM CpefiHeM Kypcy
AnHapa npeMa espy Koju ytephyje HapogHa 6aHka Cpbuje.

Mokpuhe n3 ctaBa 2. 0BOr YaaHa NpuUMeErYyje Ce Ha YKynHa NoTpaxuBarba Manor
MHBECTUTOpa npemMa jegHoM ynaHy ®oHaa, 6e3 063npa Ha 6poj padyHa, mecTta
Boherba pauyHa u BanyTy.

Mo HacTynaky OCUrypaHor cnydaja m3 ynaHa 259. oBor 3akoHa npyxa ce
3alTMTa 3a OALWITETHE 3axTeBe NpoucTeksae n3 HemoryhHoctn unaHa ®oHaa aa:

1) ncnnatn HoB4YaHa cpeacTBa Koja Ayryje n/mnu Koja npunagajy Manom
MHBECTUTOPY, Koja YyBa M KOjuMa yrnpaB/ba 3a HEroB payyH, a NpoucTekna Ha
ocHoBY obaBsbarba yCnyra n akTUBHOCTU M3 ynaHa 251. ctaB 1. 0BOr 3aKOHa;

2) BpaTu MasioM MHBECTUTOPY DMHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE KOju My npunagajy u
Koje unaH ®oHaa YyBa, KOjuMa yrnpas/ba y HEroBo MMe, NpoucTeksa no 0CHOBY
obaBsbatba yCiyra v akTMBHOCTU M3 YnaHa 251. ctaB 1. oBOr 3aKOHa.

AreHumja je Ay>KHa [a npyXu 3aWwTuUTy noTpa>kmBara MasioM UHBECTUTOPY 3a
nocsioBe 3anoyeTte npe AaTyMa HacTyrnamwa OCUrypaHor cnydaja.

YnaH 261.
3awTumTa NOTpaXKmBara ce He 04HOCU Ha:

1) HoBYaHa cpeAacTBa KMjeHaTa KpeaAUTHUX MHCTUTYLUMja OCUrypaHa y cknaay ca
3aKOHOM KOjMM ce ypehyje ocurypare AenosuTa;

2) noTpaxuBakba Masior MHBECTUTOpPA YnaHoBa DoHAA Koja npousunnase us
TpaHcakuunja y Be3n ca KojuMa je Mannm MHBECTUTOP NPaBHOCHAXXHOM CY/ZCKOM
npecynom ocyheH 3a KpUBUYHO AEN0, MPUBPEAHU MPECTYN, OAHOCHO NMpeKkpLlaj 3a
nparbe HoBUA M UHAHCUPaHe TepopmnsMa;

3) npaBHO UK GU3NYKO MLE Koje noceayje Buwe oa 5% akumja ca npaBoM
rnaca wam Kkanutana ynaHa ®oHaa Koju je y HeMoryhHOCTM Aa UCMyHU CBoje
obaBese, ogHOCHO 5% wmnu BULWIE akuuja ca NpaBoOM rnaca uam Kanurtana
ApywTBa Koje je 6anMcko noBe3aHo 3a TUM 4ynaHom ®oHAa;

4) ynaHa opraHa ynpase 4iaHa PoHAa Koju je y HeMoryhHOCTU Aa ucnyHu ceoje
obagese, ako je TO NMue Ha HaBeAEeHOM MoJsioXajy Unu je 3anocseH y YnaHy
doHAa Ha AaH HacTynaka OCUrypaHor ciy4daja, Kao 1 ako je nuue Ha ToM
nosioxajy éuno 3anocneHo Tokom Tekyhe mnmn nperxogHe puHaHCUjCKe roanHe;

5) unaHoBe nopoauue n Tpeha nnua Koja HacTynajy y MMe n 3a padyyH nuua m3
Tau. 3. n 4. OBOr YnaHa;

6) KInjeHTe, peBn3ope nnn 3anocneHa nmua YnaHa doHga oAroBOpPHMX 3a
HacTaHaK MoTpaXXuBama UM KOju CYy UCKOPUCTUAU oapeheHe UnkbeHule y Besun
ca 4naHoM ®oHAa WTo je aosesno Ao puHaHcKjckmx notewkoha yunaHa ®oHaa,
OAHOCHO A0 noroplara werose dpmMHaHCUjCKe cnTyauuje.

Kopuwheme n 3awtTuta nogartaka



YnaH 262.

AreHumnja Kao NoBep/bMB NogaTak YyBa cBe MHdOpMaumje n nogaTke Koje casHa
Yy u3BpLliaBaky cBOjux osnawhemwa n obasesa y cknagy ca ogpenbama ose
rnaBee, a y CKiagy ca nponvcuma Koju ypehyjy 3awTmTy nogataka O JIMYHOCTMU.

AreHunja nHdopmMaumnje n nogaTtke n3 ctasa 1. 0BOr 4jaaHa MoXe Aa KOPUCTU
NUCK/bYYMBO Y CBPXY 3a Koje je nobuna n He cMe X YYUHUTU AOCTYNHUM TpehuM
amumma.

Oppenbe 13 ctaBa 2. OBOr YnaHa O4HOCE Ce U Ha MLe Koje je 3anoc/ieHo y
AreHumnjn, 610 3aNnoCNeHo WA Ha APYrn HAYMH aHraXoBaHO o4 CTpaHe
AreHuuje.

O6pauyH noTpa>xuBatmba
YnaH 263.

N3HoC 3awTuheHor noTpaxxmneakba yTBphyje ce Ha AaH HacTynara OCUrypaHor
cnydaja n3 ynaHa 259. crtae 3. oBor 3akoHa.

Mpu yTBphUBatby M3HOCa 3awTuheHnx noTpaxnsara y3nMajy ce y o63mp cse
3aKOHCKe N yroBopHe ogpeanbe, a Hapo4nTO NMPOTUBNOTpPaXMBatba.

Y cnyyajy Kaga je noTpaxuBakbe Manor MHBECTUTOpPA MCKAa3aHo Yy CTpaHOj BanyTy,
TakKBO NOTpaXxkmBake NpepadvyHaBa ce y AnHape, rno 3BaHUYHOM CpeaHEeM KypCy
HapoaHe 6aHke Cpbuje Ha gaH HacTynaka oCUrypaHor cnydaja.

BpeaHocT dpuHaHcMjckor MHCTpyMeHTa yTBphyje ce, rae je To Mmoryhe, npema
TPXULLHO] BpeAHOCTW.

3a notpebe obpayvyHa n3Hoca 3awTnheHor noTpaxuBara, NoTpaXxnBame
NPOUCTEKSI0 U3 3ajefHNYKOr MHBECTULMOHOI Mocna ABa UM BULWeE nuua, y
CMUCY YnaHa 2. ctaB 1. Tauka 136) oBor 3akoHa, TpeTupahe ce kao
noTpa)nuBame NMPOMCTEKSIO U3 yNnarara jeaHor nuua. Mpu yTephnsBary
npunagajyher aena n3Hoca 3awTmnheHor noTpaxueamwa y3mma ce y 063mp yaeo
CBaKoOr o4 1nua y 3ajeaAHMYKOM MHBECTMUMOHOM nocny. Kaga He nocTtoje nocebHe
yroBopHe ogpenbe, nsHoc 3awTmheHor noTpaxuBama ce A€M Ha CBa nua
jedHako.

AKO Masim MHBECTUTOP HEMA HEOrpaHUYeHOo NpaBo Ha HOBYaHE U3HOCE MK
XapTuje og BpeaHOCTW, HakHaay wreTte gobuja nnue Koje nMa HeorpaHuU4eHo
npaBo, Noj yCNoBOM Aa Ce MAEHTUTET TOr nua MoXe YyTBpAUTU npe gatyma
HacTyrnara OCUrypaHor ciydaja m3 ynaHa 259. osor 3akoHa.

AKO ABa WM BULWIE NMua MMajy HeorpaHM4YeHO NpaBo pacrnofiarakba HOBYaAHUM
cpencTBuMa uan GUHAHCUJCKNUM MHCTPYMEHTUMA, Npun 0bpadvyHy M3Hoca
3awTuheHor noTpaxueara y3ehe ce y 063up yaeo cBakor o4 nvua, y cknagy ca
oapenbama Koje perynuwy HoBYaHa CpeacTBa WM MUHAHCUJCKE MHCTPYMEHTE.
OBa oapenba ce He npuMerbyje Ha APYLITBA 3@ YNpaB/bakbe OTBOPEHUM
WHBECTULUMOHUM hoHaAOBUMA.

MocebHmnM nponncom AreHumje 6amxe ce ypehyjy okBup 1 npoueaype 3a
npusHaBakbe, 06payvyH M ncnnaTty oAWTETHMX 3aXTeEBA Manor MHBECTUTopa
KnnjeHaTa unaHa ®doHAa Kada HacTynu oCUrypaHu cniydaj us ynaHa 259. osor
3aKOoHa.



UcnnaTta notpa>kuBama
UnaH 264.

AreHumja nyTeMm cpeacTtaBa jaBHOr MHDOPMUCaHba U MHTEPHET CTpaHuue AreHuuje
obagellTaBa Mane MHBECTUTOPE O HACTyMNawy OCUIypaHor ciy4aja u ogpehyje
pOK Yy KOjeM Cy Manu MHBECTUTOPWU AYXHW Aa NoAHecy 3axTeB 3a ucnnaty
3awTuheHnx noTpaxxnuBara, a Koju He Moxe butn kKpahu oa neT meceum oa AaHa
HacTyrnarwa OCUrypaHor cnydaja.

Y cnyyajy cnpeyeHoCcTV Manor MHBECTUTOpa, yCnes pasfiora Ha Koje HMje Morao
[la yTuye, Aa NnoJHece 3axXTeB 3a UCMaTy 3alWTMheHor noTpaxueara y A4aTOM
POKY, POK Ce NMpoAy>aBa Ha roAvHy AaHa o4 AaHa HacTyrnakba OCUrypaHor
cny4aja. Y ToM cny4dajy Manu MHBECTUTOP je AyXaH Aa y3 3axTeB 3a ucnnaty
3alWwTMheHor noTpaxuearba A40OCTaBM U AoKase Koju noTephyjy onpaBaaHoCT
passfiora 3a CrpevyeHocCT.

AreHumja je Ay>KHa ga ucniaTy rnoTpaxkmBarba Masor MHBECTUTOPa OTNOYHE Y LWTOo
KpaheM poKy, a HajkacHuje y poKy of Tpu Meceua o4 AaHa yTephuBama rnpasa
Ha ucnnaTty, OAHOCHO AaHa yTBphuBarba n3Hoca 3awTnheHor noTpaxusama.

MN3y3eTHO oA cTaBa 3. OBOr 4YsiaHa, POK 3@ UCMIaTy Ce MOXE MPOAYXUTU 40 Tpu
Mecela Y3 carflaCHOCT HaA/1eXHOor opraHa.

Be3 0631pa Ha poK M3 cTaBa 3. OBOr Y/laHa, NOTpPaXuUBaHe UHBECTUTOPA UK
6110 KOr LA Koje je NnoBe3aHo UM UMa UHTEPEC Yy BE3M Ca UHBECTULIMOHNM
Moc/IoM, a NPOTUB KOra ce BoAM NMOCTyNakK 3a npakbe HOBLUA WU UHAHCUparbe
Tepopu3ma, Hehe 6MTn ncnnaheHo 40 AOHOLWIEHA NPaBOCHaXHe CyAcKe npecyae.

NcnnaTta 3awTuheHnx n3Hoca noTpa)kmMBakba Manor MHBECTUTOpPA BpLIM Ce Y
ANHapuMa.

Manun MHBeCTUTOp KUjeHT unaHa PoHAa MMa NpaBo Ha NoKpeTame MocTyrnka
npoTueB AreHumnje y cnydajy aa AreHuuja He ncnnaTtm 3awTtmheH nsHoc
noTpa>kneama.

NMpaBo Ha perpec
YnaH 265.

JaHoM mncnnate 3awTnheHor noTpaxueara, U3 4YiaHa 260. oBOr 3aKOHa,
noTpa)XmuBake Manor MHBECTUTOPA NpeMa YnaHy ®oHaa yMamyje ce 3a U3HOC
ncnnaheHor noTpaxusama.

MoTpaxuBare Masnor MHBeCTUTOpa Y BUCUHM ncnnaheHor 3awTuheHor n3Hoca
noTpaxXwmBaka NMNpPeEHOCU Ce Ha AreHu,ij.

AreHumja nMa npaBo NPBEHCTBa HanjaaTe y CTe4dyajHOM MNOCTYrKYy y OAHOCY Ha
ocTane credajHe nosepuoue. AreHumja NOLHOCK Npeasior 3a nNoBpaT cpencTasa
HaA/IeXXHOM CyAy HaKOH yTBphuBara YKYNMHUX M3HOCa 3aTnheHunx
noTpaxkneama.

Y cnyyajy ncnnate 3awTtnheHnx M3Hoca NoTpaxuBaka No OCHOBY HacTymnama
ocurypaHor cnydaja u3 ynaHa 259. ctaB 1. Tauka 2) 0BOI 3aKoHa, AreHumja
JocTaBsba YnaHy doHpa 3axTeB 3a perpec. YnaH ®oHAa je AyXaH fa y poKy oA
30 paHa o4 AaHa npujema 3axTteBa AreHumju HaadoKHaau yKynaH U3HocC
ncnnaheHmnx 3awTheHnx NoTpaxnsama Manor MHBECTUTOPA.



N3BewTaBamke U HaA30p
YnaH 266.

YnaHoBu ®oHAa Cy AYXHU ga AreHumju AoCTaB/bajy MeceyHe nlpeluTtaje, Kao u
CcBe apyre nogatke Koju AreHumjn mory 6muTtn notpebHun 3a obaB/bare HEHMX
3aKOHOM yTBpheHMX nocnoBa, Ha Ha4YMH M Yy pOKOBMMA Koje nponuiie AreHuuja.

AreHuuja Bplwn Haa30p Haa usBpwaBarbeM obasesa ynaHa ®oHAa U3 oBe rnase.
O cBUM yo4yeHUM HenpasuaHOCTUMa AreHunja obaBeluTaBa Hag/exHe opraHe.
UHdopmMmaumnje o cucteMmy 3a 3alUTUTY MHBECTUTOPA
YnaH 267.

YnaH ®oHAaa je ayXaH Aa Ha pa3yM/bMB HA4YMH, Y MMCaHOj OpMK M HA CPNCKOM
je3nky, Npyxu nHdopmauymje y Besn ca CUCTEMOM 3a 3alUTUTY MHBECTMTOpPA KOjuUM
cy obyxsaheHn knunjeHTn ynaHa ®oHaa, nocebHo nctnuyhum nsHoc n obyxeart
3aWTuUTe Koja ce npyxa.

Ha 3axTeB knunjeHTa win noteHumjanHor knujeHTa, ynadH ®oHaa je ayxaH aa
npy>xun nHdopmaumje Koje ce ogHoce Ha ycnoBe U popManHoCTK Koje je
noTpebHO MCNYHUTU paau OCTBapMBama NpaBa Ha 3alWTUTY NOTpaXXueama.

CBako ApyLlwTBO KOje 0baB/ba MHBECTULUMOHE aKTUBHOCTU WU/MNK Npyxa
WHBECTULMOHE yCnyre, OAHOCHO AoAaTHe ycnyre y Penybnunum y cknaay ca un.
198. 1 199. oBor 3akoHa, npeay3nma oarosapajyhe mepe aa nocrojehum m
3aMHTEpPeCcoBaHMM ManmMM MHBECTUTOPMMA CTaBe Ha pacrnosiarake pasyMm/buee
MHdopMaunje, Ha CprickoM jesnky, a Koju cy notpebHu 3a ngeHtTndmkaumjy
CUcTeMa 3a 3alTUTY MHBECTUTOPA YMjU j& MHBECTULUMNOHO APYLWTBO, U HEr0oBMU
orpaHum, ynaH, nnm 6mno Kor Agpyror anTepHaTUBHOI HaYMHA HaJOKHaAe WTeTe
MasiMM MHBecTUTOopuMa npeasmheHor nponmcmma EY.

CBako ApyLlwTBO KOje obaB/ba MHBECTULUMOHE aKTUBHOCTU WU/MNK Npyxa
WHBECTMLUMOHE yCnyre, 04HOCHO AoAdaTHe ycnyre y Penybnnun y cknagy ca
ynaHoMm 204. oBOI 3aKOHa AYXHO je Aa Ha pa3yM/bMB HA4MH, Y NMCaHOj HopMU 1
Ha CPMNCKOM je3uKy, Npy>xun nHdopMaumje y Besn ca CUCTEMOM 3a 3aLUTUTY
MHBECTUTOpa Kojum cy obyxeaheHu knmjeHTn ynaHa ®oHaa, nocebHo ncrtnuyhm
M3HOC M 06yxBaT 3alITUTE KOja ce npyxa.

AreHumnja 6auxe nponucyje obnM 1 HaUYMH NpyxXama nHpopmaymja o CUCTEMY 3a
3alTUTY MHBECTUTOPA, o4 CTpaHe unaHa ®oHAaa.

YnaH doHAa He CMe Aa KOpUCTU MHdOopMaLMje Y BE3N ca CUCTEMOM 3a 3alITUTY
WHBECTUTOPA Y NMPOMOTUBHE CBPXE, HATK ynoTpeba npeaMeTHUX nHdbopmaunja
CMe [la yTMYe Ha CTabuHOCT pMHaHCKjCKOr CUCTEMA UM NOBEPEHE
MHBECTUTOpa.

HaanexHu opraH nponucyje npasuia Kojuma ce orpaHnyasa ynotpeba nogartaka
y NpOMOTUBHE CBpXe, Y CKflagy ca cTaBoM 6. OBOr yjaHa.

O6aBe3e unaHa ®oHAaa
YnaH 268.

Ynan ®oHAa je AyxaH Aa ucnykasa cee ob6aBese nponvcaHe OBOM rflaBoOM.



AreHumja je Ay>XHa ga O CBAKOM HEUCMNYHEHY WIN HEPELOBHOM UCMYHEHY
obaBe3e unaHa ®oHaa obaBecTn HaAANEXHWU OpraH.

Mo npujemy obaBellTera, HAA/IEXHM OpraH y capairu ca AreHumjom,
npenysmMma Mepe nNponncaHe 3aKoHOM Kako 6u ynaH doHaa ucnyHmo ceoje
obaBese.

Y cnyyajy Aa ynaH oHAa U HaKoH nNpeay3eTux Mepa U3 cTasa 3. OBOr YjiaHa He
ncnyHu ceoje obasese, AreHuuja MoXe TOr YfiaHa, y3 carflacHOCT HaAasleXHor
opraHa, Uck/byunTu n3 unaHcrea ®oHAa, y3 oarosapajyhe obasewtere
[OCTaB/bEHO Y POKY KOju HUje kpahu o 12 meceuum.

XII. 3JIOYNOTPEBE HA TPXXULWUTY
MpuMmeHa
YnaH 269.
Oapenbe oBe rnaBe npuMeryjy ce Ha cnegehe:

1) dnHaHCHjcKe MHCTPYMEHTE KOjU CY YK/bYUYEHWN Y TproBake Ha perysancaHo
TPXXWULWITE, OAHOCHO Y Be3U Ca (PMHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTUMa 3a Koje
je NoAHeT 3axTeB 3a YK/byuere Yy TproBake Ha TakBOM TPXULUTY;

2) dnHaHCMjCKe MHCTPYMEHTE KojuMa ce Tpryje Ha MTI-y, KOju Cy yKI/by4YeHn y
TproBawe Ha MTI-y, 0OAHOCHO Yy BE3U Ca PUHAHCUJCKMM MHCTPYMEHTMMA 3a Koje
je nogHeT 3axTeB 3a YK/by4deme y Tpropamwe Ha MTI1-y;

3) dunHaHcKjcke MHCTpyMeHTe KojuMa ce Tpryje Ha OTIl-y;

4) pMHaHCMjCKe MHCTPYMEeHTe KOju Hucy obyxBaheHu Taukama 1), 2) unm 3) oBor
CTaBa, 4YMja ueHa wan BpeHOCT 3aBMCU Of LleHe WUan BpeaHOCTU, UKW yTUYE Ha
LUeHYy Unn BpeaHOCT GUHAHCMCKOr MHCTPYMEHTa U3 HaBeAeHUX Tavaka,
yK/byuyjyhu, namehy ocrtanor, CDS aepuBaT U UHAHCM]CKE YroBope 3a

pasnuke.

Oapenbe un. 276. n 279. oBOrr 3aKOHa ce NpMMemYjy U Ha:

1) cnoT yroBope 3a poby Koju HUCY eHepreTcku NpomM3BOAM Ha BEIMKO Kaja
TpaHcakuuja, Hanor UaM NocTynak MMa yTuuaj Ha LUeHy UM BpeaHoCT
(bMHaHCKjcKor MHCTpYMEHTa M3 cTaBa 1. OBOr YfnaHa;

2) oHe dMHaAHCKjCKe MHCTPYMEHTE, YK/byUyjyhn nsseaeHe yrosope mnm nsseneHe
(bUHaAHCHN]CKEe MHCTPYMEHTE 3a NPeHOC KPeaAUTHOr pU3nKa, KoA KOjuX 3aKbydere
TpaHcakuuje, ncnocrae/bake Hanora, AaBame noHyae unav Apyru nocrtynum
nMajy nnm je sepoBaTHo Aa he nmatm ytmuaj Ha UeHy unm BpeaHoCT CnoT
yrosopa 3a poby, y cnydajy Kaga Ta ueHa 3aBuMCu o4, BpeaHOCTU (PMHAHCUICKOr
WHCTPYMEHTa;

3) noctynke y Be3n ca pedepeHTHUM BpeaHOCTUMa.

Opnpenbe oBe rnaBe ce NpuUMeryjy Ha CBe TpaHcakumje, Hanore nnm NocTynke y
BE€3M Ca CBaKUM (PMHAHCU]JCKUM MHCTPYMEHTOM U3 CT. 1. 1 2. oBOr 4naHa, 6es
063npa Ha To Aa N ce TakBa TpaHcaKuMja, Hanor uan nocTtynak oasujajy Ha
MeCTy Tproeama.

Oppenbe un. 278. n 279. 0BOr 3aKoHa He NpuUMemYyjy ce Ha:

1) TproBarbe COMNCTBEHUM aKLUMjaMa y OKBMpY NporpaMa NoHOBHOI OTKYnNa;



2) TproBare xXapTuMjama o4 BpeAHOCTU UM NOBE3aHMM MHCTPYMEHTOM 3a
cTabunmsaunjy GuUHaHCUjCKOr MHCTPYMEHTA; WUaun

3) TpaHcakuuje, Hanore UaKn NOCTynKe Koje BpLue OpraHn jaBHe

Bnactu unn HapoaHa 6aHka Cpbuje npn Boherwy MOHETapHe NOANTUKE, AEBU3HE
NnoaMTUKeE, NONINTMKE AEBU3HOI Kypca, NOJIMTUKE yrnpaB/bakba jaBHMM AYIOM,
KnMMaTCcKe MoNuUTUKe, nNosbonpuBpesHe noanuTuke nan nonutuke pnbapcrea,
YKOJ/IMKO je TO TproBake U3BPLLUEHO Y CK/laay Ca akTOM Koju ypehyje
TpaHcakuuje, Hanore n NOCTynKe Koju rnpousnnase u3 HaBeaeHnx noamTuka.

Mpeamer 3abpaHa
YnaH 270.
Komucunja npumeryje 3abpaHe 1 3axTeBe M3 OBe rflaBe y Be3n Ca aKTUBHOCTUMA:

1) usBpweHnm y Penybnmum mnm y MHOCTPaHCTBY U Y Be3u ca PUHAHCUjCKUM
WHCTPYMEHTMMA KOjU CYy YK/bYUYEHU Yy TProBake Ha peryjncaHo TpxuuTe Koje
nocnyje y Penybnnuu, 3a Koje je NOAHET 3aXTEB 3a YK/bYYEHE Y TProBake Ha
TOM TPXULUTY UK KojuMma ce Tpryje Ha MTI-y unu OTl-y unu 3a Koje je 3axTeB
3a yK/by4yeme y Tproeame Ha MTI-y y Penybanumn nogHeT, n ako Aeno Koje je
M3BPLUEHO NMpeacTaB/ba KaXmWBO Aero;

2) n3ppweHnM y Penybnmum y Besm ca GUHaHCUJCKUM UHCTPYMEHTUMA KOju Ccy
YK/bYYEHN Yy TProBake Ha peryamcaHo TpxuwTe unm MTI1 y cTpaHoj 3eM/bn, Unmn
3a KoOje je noAHeT 3axTeB 3a YK/by4ehe y TproBarbe Ha TakBO TPXKULITE, OAHOCHO
Kojuma ce Tpryje Ha OTI-y y CTpaHOoj 3eM/bi M aKOo Aefio Koje je N3BpLlleHo
npeacrtas/ba KaXxXbWBO Aeno.

UHcajaepcke nnpopmauumje
YnaH 271.
NHcajoepcke nHdopmauuje obyxsaTajy cneaehe spcre nHdopmauuja:

1) nudopmaumje o Ta4yHo ogpeheHnM ynbeHnuama kKoje Hmcy objaBrbeHe, ogHoce
ce AMPEKTHO UM MHAMPEKTHO Ha jeaHor Ui Bulle nagasanaua GMHaHCUjCKNX
MHCTpYMeHaTa Waun Ha jeaaH unun suwe GUHaAHCUjCKUX MHCTpyMeHaTa, a Koje 6u,
ha cy objaB/beHe, BepoBaTHO MMase 3HavajaH yTuuaj Ha ueHy Tux duHaHCNjCKnx
MHCTPYMEHAaTa MM Ha LUEeHY NoBe3aHnxX nsseaeHnx GUHaAHCUjCKMX MHCTPYMeEHaTa;

2) y Be3n ca nseegeHnM GuHaAHCUjCKUM MHCTPYMEHTMMA Ha poby nHdopmaumje o
TayHoO oapeheHnM ummeHMLaMa Koje HUCY objaB/beHe, 0AHOCE Ce ANPEKTHO UK
WHAMPEKTHO Ha jeAHOr WUan BULE TakKBUX U3BeAeHNX (HPUHAHCUJCKMX
WHCTpYMeHaTa Wi Ha yroBope 3a poby Ha cnoT TpXULWTY, a Koje 6u, aa cy
o6jaB/beHe, BepoOBaTHO MMaJsle 3HadajaH yTuuaj Ha UeHy TUX M3BeaeHux
(UHAHCN]CKNX MHCTPYMEHATa MM NOBE3aHUX YroBopa 3a poby Ha CroT TPXULITY
N ako ce onpaBAaHO o4eKkyje Aa ce TakBe nHdopMauunje objase uan NocTojm
obage3a ob6jaBe y cknagy ca ogpeabama 3akoHa MnNu NOA3aKOHCKUX akaTa,
TPXULWHMM NMpaBunMa, yroBopmMa, npakcom mam obmuyajyuma Ha peneBaHTHUM
TPXUWTUMA pOBHUX M3BEAEHNX (PUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa Wian Ha CnoT
TpXUwWTMMa pobe;

3) 3a nuua 3aayXeHa 3a M3BplUaBame Hasora y Besn ca GuHaHCUjCKuM
MHCTPYMEHTNMA, nHcajaepcke nHdopmaumje cy n nidopmaumnje o TadyHo
oapeheHuM YnmweHmnuama gobumjeHe on KnmjeHTta y Besn ca 6yayhum Hanosmma
KNIMjeHTa, 04HOCEe Ce ANPEKTHO UM UHAMPEKTHO Ha jeaHOr unu Bulle



n3gaBanaua GUHaAHCMjCKUX MHCTPYMEHaTa UauM Ha jeaaH nnm sue GUHaHCMjCKUX
MHCTpYMeHTa, a Koje 6un, aa cy objaB/beHe, BeEpOBATHO MMane 3HadajaH ytTmuaj Ha
LeHe TMX MPMHAHCUJCKNX MHCTPYMEHaTa, LueHy noBe3aHux yrosopa 3a poby Ha
CNOT TPXMULITY WAKM HA LEeHY NOBE3aHOr n3BeaeHor GUHaAHCMjCKOr MHCTPYMEHTa.

NHcajaoepcke nHdopMaumje y cMUCny ctaea 1. oBOr yaaHa cy nHdgopmaumje o
TayHO oApehHeHnM YnmeHMLaMa ako ce hMnMa yKasyje Ha HU3 OKOJTHOCTU Koje
MocToje unm 3a Koje pasyMHO MOXe Aa ce oyekyje aa he nocrojatn, OAHOCHO Ha
jorahaj Koju ce goroamo uamn ce pasyMHO MOXe odekmBaTu aa he ce goroantu,
Kaja Cy AOBOJ/bHO KOHKpPETHe Aa oMoryhe 3ak/byuynBame 0 yTuuajy Tor HM3a
OKOJTHOCTU munu gorahaja Ha ueHe PUHAHCUJCKMX MHCTpYMeHaTta, noBe3aHor
n3peaeHor hUHAHCMjCKOr MHCTPYMEHTa MM NOBe3aHUX yroBopa 3a poby Ha cnoT
TPXKNLTY.

Y cnydajy ayrotpajHor npoueca ymja je cepxa unm nocneauua cteapame
oapeheHe okonHocTn nnn ogpeherHor gorahaja, Te 6yayhe okonHoCTM unu Taj
6yayhu gorahaj, kao n Mehykopaum TOr npoueca Mory ce cMaTpaTu
MHcajaepckuM uHdopmaumjama.

CmaTtpa ce ga je mehykopak y AyrotpajHOM npouecy nHcajaepcka nHgopmaumja
YKO/IMKO cama no cebun ncnywaBa Kputepujyme 3a nHcajaoepcke nHdopMaumje m3
OBOr 4YnaHa.

MHcajaoepcke nHgopmaumje ns ctaesa 1. oBor 4naHa cy nHgopmaumje koje é6u, ga
cy objaB/beHe, BEpOBATHO MMane 3HavyajaH yTuuaj Ha ueHe TMX PUHaAHCUjCKNX
WHCTPYMeHaTa, NoBe3aHnx naseaeHmnx GUHaHCUjCKMX MHCTPYMEHTA Un
noBe3aHux yroeopa 3a poby Ha CnoT TpXUWTY, 04HOCHO MHdOopMaumje Koje bu
pasyMaH MHBECTUTOP BEPOBATHO KOPUCTMO KOA AOHOLLEHA OANTYKE O yraramy.

Komucumja HeTakcaTuBHO ypehyje cnncak nHdopmaumja 3a Koje ce paayMHO
o4yekyje aa he 6utn objaB/beHe nan Koje ce mopajy objasmTtn y cknaay ca
oapenbama 3akOHa WUAM MNOA3AKOHCKUX akaTa, TPXMULIHMM npasuanma,
yroBopuMa, npakcom mam obnyajuma Ha pesieBaHTHUM TPXULWTUMA POOHNX
AepuBaTta WUan cnoT TPXULWTUMA M3 cTaBa 1. Tayka 2) OBOr ysaHa.

Tprosame Ha OCHOBY MHcajaepckux nHdopmaumja
YnaH 272.

TproBatbe Ha OCHOBY MHCAjaepcKnx nMHdopMaumnja npeacras/ba Tproeare nmua
Koje nMma nHcajaepcke nHdopmaumje n Ha OCHOBY HbUX HENOCPEAHO UK
nocpenHo, 3a CONCTBEHWU payvyH MM padyH Tpeher nuua ctnye mnm otyhyje
(dMHaAHCHNjCKe MHCTPYMEHTE Ha Koje ce Te uHdopMaumnje ogHoce.

TproBatbe Ha OCHOBY MHCAjAepCKMX MHpOpMaumja npeacrasba U ynotpeba
MHCajaepckux nHdopmaumja Koa nossadyerha Uan U3MeHe Hasnora y Besu ca
(dOMHAHCN]CKUM MHCTPYMEHTOM Ha KOju ce nHdopmaumje ogHoce, ako je
Hanor Koju ce nMoesaa4vYn UNM Mera AaT rnpe Hero WwTo je To numue nocegosasno
MHCajaoepcke nHpopmauuje.

TproBare Ha OCHOBY MHCajAepCKMX MHpOpMaunja NOCTOjuU U Kaja nvue Koje nma
nHcajoepcke nHdopmMauuje:

1) Ha oCHOBY TUX MHdOpMaLmja npenopyyyje 4pyroM numuy ctmuambe nnm
otyherme PUHaAHCUJCKMX MHCTpYMEHaTa Ha Koje ce oBe nHdopMauuje ogHoce, nnm
noAcTMYe TO Sinue A U3BPLIM TaKBO CTMUatbe Unun oTyhewe, nnu



2) Ha OCHOBY TMX MHMOpMaLMja Npenopyyyje ApyroM anLy noBnavyere uiam
WU3MeHY Hasiora y Be3au ca (pnHaHCNjCKMM MHCTPYMEHTMMA Ha Koje ce oBe
nHdopMaumnje ogHoce, UM NOACTMYE TO NMUE Aa N3BPLUM TAaKBO MOBMAavYeHe nnm
M3MEHY Hanora.

TproBatbe Ha OCHOBY MHCAjAepPCKMX MHGOpMaumMja NOCTOju, ako nuue Koje
KOPUCTUK npenopyke uan noactuuaje 3Ha nam 61 Mopano 3HaTK Aa ce OHe
3aCHMBAjy Ha MHcajaepckuMm nHdopmaumjama.

OBaj unaH ce npuMMeryje Ha CBaKo uLe Koje nMa uHcajaepcke nHdopmauuje,
nyTeM:

1) unaHcTBa Yy ynpasu nsgaBaoua;

2) ydewha y KanuTtany m3gasaoua;

3) obaBrbarba AYXKHOCTM Ha paAHOM MeCTY, BpluereM npodecuje nam AyXxHocCTu;
4) KPpUBUYHUX Aena Koje je NOYMHUMO.

OBaj unaH ce nNpuMeryje n Ha CBako APYro JuLe Koje uMa nHcajaepcke
nHdopmaumje, ako cy Ta mua 3Hana uam cy Mopasa 3HaTu ga cy
TO MHCajaepcke uHdopmaumje.

AKo je nuue 13 cTaBa 5. 0BOr YnaHa NpasBHO MLe, OBaj YnaH ce Takohe
npuMersyje 1 Ha dusnyka nmua Koja y4yecTsyjy y oanyum o cTuuakby,
oTyhemy, NoBMauYeky UM U3MEHM Haora 3a padyH Tor npaBHOr Mua.

3aKOHMTO NMOoHallamwe
YnaH 273.

HurbeHMLa Aa NpaBHO NivLe noceayje unu je nocefosano nHcajaepcke
nHdopMaunje He nogpasymeBa Aa je 1o nuue ynotpebuno te nHdpopmaumnje nnm
Aa je Tproeasio Ha OCHOBY MHCAjAepPCKUX nHdopMaumja ako:

1) je ycnocraBuno, cnpoBeno u oapxasno oaropapajyhe n edbukacHe

MexaHM3Me M NOCTyrnKe Koju epmnkacHo obesbehyjy aa dmamyko nuue Koje je
AOHEeNo oaslyKy o CTMuakby Unn oTyhery dMHAHCUCKOr MHCTPYMEHTaA Ha Koje ce
nHdopMaumje ogHoce Kao 1 Apyra dum3muka nmua Koja cy ytuuana Ha Ty oanyky,
HUCY nocepoBasa MHcajaepcke nHpopmaumje; u

2) Huje oxpabpuBano, nasano Npenopyky, NoACTULANO WUAW Ha APYrY HauuH
yTMUano Ha GU3NYKO NMue Koje je y nMe npaBHor fimua cTeksno nnan otyhuno
dMHaAHCMjCKe MHCTPYMEHTE Ha Koje ce nHdopmaumje ogHoce.

YUnreHunua ga nmue nma nHcajaepcke nHdopmaumje He nogpasymeBa aa je 1o
nvue ynotpebuno Te nHdopmaunje nnm ga je ctora Tproeaso Ha
OCHOBY MHcajaepckmx nHdopmaumja Kaga je 1o nuue:

1) 3a PpMHaAHCMJCKN MHCTPYMEHT Ha KOju ce oaHoce nHdopMauuje, MapkeT Mejkep
Wnu nuue osnawheHo Aa Aenyje Kao Apyra YroBopHa CTpaHa, a CTularbe uam
otyhere PpnHaAHCKjCKOr MHCTPYMEHTa Ha Koju ce nHdopmMauunje ogHoce je
3aKOHUTO U3BPLLEHO Y OKBUPY YobuuajeHor obasrbarba dyHKuUM]e

MapKeT Mejkepa Uau Apyre yroBopHe CTpaHe 3a Taj PUHAHCUJCKNU UMHCTPYMEHT;
nnu



2) oenawheHo ga n3BpliaBa Hanore 3a Tpehe cTpaHe, a cTuyamwe unm otyhemre
(UHAHCU]CKMX MHCTPYMEHaTa Ha Koje ce Hanor o4HOCK 3aKOHMTO ob6aBiba y TOKY
yobuuajeHor obaBsbarsa nocna, npodecuje nam Ay>xXHoCTn Tor nmua.

YnmeHnua aa nuue nocenyje nHcajaepcke nHgopmaumje He nogpasyMesa Aa je
nvue ynotpebuno Te nHdopmaumje, Kaga To nmue TpaHCakKuujy BpLUNX paau
cTuuama unun otyherwa MMHaHCUJCKNX MHCTPYMEHaTa, Y OKBUPY UCNyHaBaka
obaBe3e koja je aocnena y aobpoj sepu, a He y unby nsberasarba 3abpaHe
TproeBaka Ha OCHOBY MHCAjAEpPCKUX MHOpMaumMja n ako:

1) oBa o6aBe3a npousnaasun M3 AaTor Hasora uaM crnopasyMa CKOMN/beHOr npe
Hero WTOo je To NMue AOoLWWSIO Yy Noces MHcajaepcke nHdopmauumje; nnm

2) je TpaHcakuuja n3BplleHa pagu ucnywaeama obasese nponncaHe 3akKOHOM
MM NOA3aKOHCKMM aKTOM KoOja je HacTana npe Hero wTo je To nunue Aowso y
rnocen MHcajaepcke nHgopmaumje.

Cama unmweHmua ga nmue nma nHcajaepcke nHdopmMaumnje He nogpasymeBa aa je
nvue Tproeaso Ha OCHOBY MHCajaepckmnx nHdopmaumja, Kaga je To amue CcTekno
Te MHcajaepcke nHdopMaumje TOKOM npeysnMmarba Uan cnajarba ca NnpuBpeaHnM
APYLWTBOM M Aa KOPUCTU TE MHCajaepcke UHdopMaumje NCKIbYYNBO Yy CBPXY
NOCTynKa cnajara unu npeysmmama, noj yCnoBOM Aa Cy MHcajaepcke
nHdopmaumje objasrbeHe nnNu Cy Ha ApYrn HauYMH npecTane ga 6yay vHcajoepcke
nHdopMaunje y TpeHyTky ogobperba cnajarba Unm npmxeatarba NoHyae ApywTBa
04 CTpaHe akuuoHapa.

Oapenbe craBa 4. OBOr YslaHa ce He NMpUMemYjy Ha CTULAHe MCNoA KOHTPOSTHOT
npara.

YnreHnua aa nmue KopucTu CONCTBEHO 3Hare Aa Ce OAYUNsIo Aa CTEKHE 1IN
oTyhu puHaHcMjcke MHCTPYMEHTE NpU HUXOBOM CTULAKY UK OTyhery, He
noapasyMeBa Aa je nvue ynotpebuno nHcajaepcke nHgopmauuije.

HezaBucHO oa oapenbu cT. 1-6. OBOr YnaHa, n gasbe MoXe Aa ce cmaTpa Aa je
Aowno no noepese 3abpaHe TproBaka Ha OCHOBY MHCAjAepPCKMX MHdoOpMauunja,
ako Komucuja yTBpau fa je 3a Te Hasore 3a Tprosame, TpaHcakuuje nim
MOCTYyrKe rnocTrojao He3aKoHWUT passnor.

He3akoOHMTOOTKpMBame MHcajaepcknxmHdpopmauymja
YnaH 274.

He3akoHMTO OTKpuBaHe MHCAjaepCKMX MHdOopMaumnja NocTojmn Kaga nmue
noceayje nHcajaepcke nHgopmaumje n oTkpuea Te nHdopMaunje apyrmm
nmumMa, ocuM Kaga ce nHdopmauuvje oTKkpujy Kao aeo yobudajeHor obasbarba
nocna, npodecuje nnan Ay>XHoCTwu.

CtaB 1. OBOr YflaHa ce NpuMerbyje Ha CBako U3NUKO WU NMPaBHO NnLE Y
c/lyyajeBuMa UM OKOMIHOCTUMA U3 YnaHa 272. cT. 4. 1 5. oBor 3akoHa.

Jarbe oTKpuBare npenopyka uam NoACTUL@He U3 YiaHa 272. ctas 3. 0BOr
3aKOHa npeAcTaB/ba HE3aKOHUTO OTKPMBare MHCAjAepCKnX MHpopMauuja, Kaaa
nvue 3Ha unm 6m Mopano 3HaTh Aa Cce OHO 3aCHMBA Ha MHCAjAEpPCKUM
nHdopmaumjama.

UcTpakuBame TpXxuiuTta



YnaH 275.

NcTpaxnBare TpXxuiLTa 06yxBaTa caoniiTaBare MHGopMaumja jeaAHOM Unu BULLIE
NnoTeHUUjaNHNX MHBECTUTOpPA Npe HajaBe TpaHcakumje, Kako 6u ce NpoLeHno
MHTEepec NoTeHUMUjaNHMX MHBECTUTOPA 3a Moryhy TpaHcakuujy u HeHe ycroBe,
Kao LITO je noTeHuujanHu obuM Unu UueHa, o CTpaHe:

1) nspaBaoua;

2) npoAaBua GMHAHCUJCKOr MHCTPYMEHTA Ha CEKYHAAPHOM TPXMULWITY Y TOJIMKO]
KOMMMUYMHU NN BPEAHOCTM Aa ce TpPaHcakuuMja pasnukyje oa peaoBHOr TProBama
N YK/bydyje HauyMH npoaaje Koju ce 3acHMBA Ha NMpeTxoAHOoj npoueHn Moryher
MHTepeca oA CTpaHe NoTeHuMjanHor MHBECTUTOPA;

3) Tpeher nuua kKoje aenyje y uMe unum 3a padyH nmua m3 tad. 1) nnm 2) osor
cTaBa.

NcTpaxunBatbe TpXuMwWTa Takohe npeactas/ba U OTKpUBaHE MHCAjAEPCKUX
MHdoOpMaumja nMuMMa Koja nmajy npaBo Ha Te xapTuje o4 BPpeAHOCTM o4 CTpaHe
nvua Koja HaMmepaBsajy Aa Aajy NoHyAy 3a npeys3MMarbe akumja nnm cnposeny
cnajarbe ApyliTaBa, YKOMKO CY KYMYNnaTUBHO ucnyweHun cneaehn ycnosu:

1) na cy uHdopmaumje notpebHe kako 6mu omoryhune nuumma Koja umajy npaso
Ha Te XapTuje oA BpeAHOCTU Aa o4Nlyde O TOMe jecy /M CnpeMHa fa NnoHyhe ceoje
xapTuje of BpeoHOCTU Ha npoaajy;

2) [Aa je 3a o4s1yKy O NMOHYAW 3a npey3mMmare UM Cnajarbe ApylTaBa Y pa3yMHO]
Mepu notpebHa Hamepa nAvua Koja uMajy npaBo Ha Te XapTuje oa BpeaHOCTU Aa
noHyAe CBOje xapTuje o4 BpeaHOCTU.

YUYeCHUK Ha TPXMULITY KOjU BPLUN UCTPaXXuUBaHe TPXULLTA nNpe crnposohera
NCTpaXkuBarba TpXuUwTa nocebHo y3nma y 063up aa nm he npm ncrtpaxxnusamby
Tp>XnwTta Aohn A0 OTKpUBaHa MHCAjAEPCKNX MHGOpMaumja, 1 0 TOMe cacTaB/ba U
axypupa nmcaHy eBmaeHuujy, Kojy gocrasba KoOMMUCHUjN Ha HEH 3axXTeEB.

OBa o6aBe3a npuMemyje ce Ha CBako objaBrbMBare MHbOPMaLMja 3a CBe BpeMe
Tpajatba UCTpaXxunBatba TPXMLUTA.

YUeCHUK Ha TPXULITY KOjuU BPLUM UCTPaXXnBare TPXULITA, Npe OTKpMUBaHa
nHcajaepckux nHdopmaumja gyxaH je ga:

1) npubasu carnacHocT nunua Koje gobuja nHdpopmaumje y nctpaxmseamy
TpxuwTa (npumanay nHdopMaumja) 3a npmMame nHcajaepcknx nHdopmaumja;

2) obaBecTn npumaoua nHgopmMaumja aa te nHdopmaumje He cme ynoTpebutu
HUTK NOKYyLWaTK ga nx ynotpebu, nocpegHo Man HeNnocpeaHo, NPUIMKOM CTULAHa
nnm otyhera prUHaHCMjCKOr MHCTPYMEHTa Ha Koju ce Te nHdopmaumje ogHoce,
3a COMNCTBEHW paydyH UM 3a padvyH Tpeher nuua;

3) obaBecTn npuMaoua nHdpopmaumja aa Te nHpopmaumje He cMe ga ynoTtpebu,
HUTK Aa NOKyLWa ga ux ynotpebu nosnayerem nUaM M3MEHOM Hanora kKoju je seh
MCNOCTaB/beH M Yy Be3n je ca GMHAHCU]JCKUM MHCTPYMEHTOM Ha KOju ce Te
nHdopMaunje ogHoce; un

4) obaBecTn npumaoua nHdopmaumja ga je TMMe WTo je Aano carnacHocT aAa
NpuMK MHGOPMaLKje AY>XHO Aa UX YyBa Kao NoBeps/buBe.



OTKpUBaH€e NHCAjAEPCKMX MHGOPpMaLMja TOKOM UCTpaXxuBara TPXULITa cMaTpa

ce obaB/beHMM Y TOKY yobuuajeHor obasrbatba nocna, npodecunje unm oyxHocTu
Mua Kaja yYeCHMK Ha TPXULWITY Koju Bpwmn objaBbmBarbe NOCTyMNa y CKnaay ca

CcT. 3. n 5. oBor unaHa.

YUYeCHMK Ha TPXKULUTY KOju BPLUX UCTPaXuBare TpXKMLWTa cacTaB/ba U BOAMU
eBnaeHumnjy cemx nHdopmaumnja koje cy agate npmmaounmma nHdopmaumja ms
NCTpaXkuBarba TpXULITA, YKbYUYYjyhn nudopmaunje aate y ckiagy ca ctaBom 5.
Tay. 1)-4) oBOr 4naHa, MAEHTUTET NOTEHUMjaNHUX UHBECTUTOpPA, n3Mehy ocTtanmx
M NpaBHUX N HU3NYKUX NMLA KOja Aenyjy y MMe NoTeHUUjanHUX MHBEeCTUTopa 1
AaTyM N BpeMe CBaKor caonwTaBama MHdopMaumja.

Y4yeCHMK Ha TPXULLTY KOju BPLUN UCTPaXXUBame TPXULWITa TY eBUAEHLN]Y Ha
3axTeB npocnehyje Komucnijn.

Kaga nHdopmauuje koje cy objaB/beHe TOKOM UCTPaXXnBakba TPXULWITA Y CKAaay
Ca NpPOLIEHOM y4YeCHMKa KOjWu BpLUN UCTpaXXuBame TPXULLTA, NpecTaHy Aa

6yay nHcajaepcke nHdopmMaunje, o Tome obasewTaBa npmmaoue nHdopmMmaunja, y
WTO KpaheM poKy, 0 YeMy BOAWU eBMAEHUN]Y, KOjY Ha 3axTeB AOCTaB/ba
Komucuijun.

He3aBuncHo oa oapenaba oBor ynaHa, nuue Koje je npuMmno nHdopmaunje ns
NCTpaxuBakba TPXKULLTA CaMO Npouemwyje Aa M nma MHcajaepcke nHdopmaumje,
Kao M Kaga npecrtaje Aa ux noceayje.

YUECHUK Ha TPXULITY KOju BpLliM objaB/buBatbe MHbOpMaumja, YyBa eBmaeHuUmMje
M3 OBOI YflaHa y nepuoay oA HajMarbe neT roamHa.

Komucuja nponucyje oarosapajyhe mepe, noctynke, cucteme, obpacue 3a
obaBellTaBare M 3axTeBe y norneay sohera 1M axypuparba eBuaeHumnja ns oBor
ynaHa.

Komucunja nsgaje cmepHuue 3a npmMaoue nHdopMauunja, y Besm ca:

1) okonHoCTMMa Koje TakBa aimua Mopajy y3eTtn y 063mup npuankom ripmmama
MHOpMaunja y KOHTEKCTY UCTpaxmBakba TPXMLITA Kako 6u ce npoueHnno ga nm
MHdopMaumnje npeacrassbajy MHcajaepcke nHdopmauumje;

2) Mepe Koje Ta nnua Mopajy Aa npeay3My yKOIMKO CYy UM
OTKpUBEHE MHCajaepcke uHdopmaunje ga 6u ncnyHune ogpenbe un. 272. n 274.
OBOI 3aKOHa; n

3) eBuaeHuUMjy KOjy MOpajy TakBa numua aa soae aa 6u gokasana ga He 6u
Tproeana v oTKpuia nHcajaepcke nHdopmauumje.

MaHunynaumje Ha TPXXULWITY
YnaH 276.
MaHunynaumja Ha TpXunwTty obyxeaTta cnegehe pagre:

1) n3spuwaBare TpaHcakunje, MCNOCTaB/bake Hasora 3a Tproeame Uan Apyru
MoCTynakK Koju:

(1) paje nan 6mn BepoBaTHO AA0 HEUCTUHUTE UIn obMmamwyjyhe curHane mnm
nHdopmMaumje o NOHyAU, TPaXKkbn U LeHN HPUHAHCUJCKOT MHCTPYMEHTa Win
noBe3aHor yrosopa 3a poby Ha CroT TPXULWTY;



(2) ogpxasa nnn 6n BepoBaTHO O4pXXaBao LEHY jeaHOor nan smwe GUHaHCUjCKNX
WHCTPYMeHaTa Wi NoBe3aHor yroBopa 3a poby Ha CNoT TPXULITY Ha
HeyobunuyajeHOM nan BEeWTauykoM HMBOY, OCMM YKOJSIMKO NNLE KOje y4ecTByje y
TpaHcakunju, aajyhmn Hanor 3a TproBakbe nam ydectsyjyhm Ha Apyrn HauuH,
AOKaxe Aa cy Ta TpaHcakuuja, Hanor uam nocrtynak nM3BplleHn U3 3aKOHUTUX
pasnora u ga cy y cknagy ca npnxsaheHuM TPXULIHMM npakcama Ha TOM
TPXULLITY;

2) n3BpluaBame TpaHcakuuje, CnocTtaB/batbe Hanora 3a Tproeakbe uamn gpyre
AKTUBHOCTU MAKM MOCTYMUWN KOjU YTUUY WUN MOTY YTULATM Ha LUEHY jeaHOr uim
BULWE PUHAHCUMJCKNX MHCTPYMEHaTa Wi NoBe3aHor yrosopa 3a poby Ha crnoTt
TPXULITY, Npn 4YeMy ce ynoTpebrbaBajy GUKTMBHA CpeacTBa Uaun apyru obavum
obMaHe nnu npesape;

3) wnpere nHdopMaunja NnyTem cpeacTtaBa jaBHor MHGOpMUCaka, YKbyuyjyhu u
WHTEPHET M CBa ApYyra cpeacTtsa Kojuma ce Aajy, o4HOCHO Kojum 6u ce mornum
[ABaTV NaXxHu unu obmaryjyhun curHanu y norneay noHyae, noTpaxwe uam
ueHe MUHAHCUICKOr MHCTPYMEHTa, Unu noBe3aHor yrosopa 3a poby Ha cnoT
TPXULWTY, UAn gpxe uim 6u morne gp>xatn Ha HeyobuyajeHOM Man BelTauKoM
HUBOY LeHYy jeaHor uan Buwe MGUHAHCUJCKUX MHCTpYMeHaTa nnm

noBe3aHOor yroesopa 3a poby Ha CnoT TPXMULITY, YK/byUYyjyhu v Wwmpere rnacuHa,
a oj, CTpaHe nuua Koje je 3Hano wuan je Moparsno 3HaTu aa cy Te uHdopmaumje
HEUCTMHUTE UNu Aa aosoje y 3abnyay, Kaga nuua Koja cy npeHena
nHdopmaumje ctnuy, 3a cebe nnu Apyro nuue, NpegHoOCT UM KOPUCT of WnNpera
TUX MHPOopMaumnja;

4) NpeHowere NaXHUX Unm obMamwyjyhnx nHpopmaumja niam gaBarbe NaxxKHUX
nnn obmMaryjyhmx OCHOBHUX nojaTtaka y OAHOCY Ha pedepeHTHY BpeAHOCT Kaja
je nuue koje je npeHeno nHdopMaumjy uam gano OCHOBHM nNojaTtak 3Hano unu je
Mopasno 3HaTu Aa Cy OHW NaxkHu uam obmaryjyhu, nnu ceakm aApyrm nocrynak
KOjuUM ce MaHunynuwe mnipavyyHasarweM pedepeHTHe BpeaAHOCTH.

Y pagre 1 nocTyrnke Koju ce cMaTpajy MaHumnynaumjama Ha TPXULWITY HApPO4nUTO
ce ybpaja cneaehe:

1) akTMBHOCTM jegHoOr Mnn Buwe nuua Koja capahyjy kako 6m obesbeauna
AOMWHAHTaH NoJsioXaj Hag NoHYyAOM UM TPaXXHOM PUHAHCU]CKOr MHCTPYMEHTaA
Wn NOBE3aHMM YroBopmMMa 3a poby Ha CNoT TPXULUTY KOjuU NOCpesHo nim
HenocpeaHo yTuyy mnm 61 Moram ytmuatu Ha yTephuBarbe KynoBHUX NN
npoAajHUX LieHa uian cTBapare APYrnx HernowTeHUX yc/ioBa TProsaka;

2) KynoBMHa unn npoaaja pUHaHCMjCKUX MHCTPYMEeHaTa Ha NoYeTKy uau npeg
Kpaj TproBaykor gaHa, Kkoja uma nnm 6u mMorna nmatn obMamwyjyhm ytmuaj Ha
WHBECTUTOPE KOjN AOHOCE OA/lyKe Ha OCHOBY MPMKa3aHMX LeHa, YKby4yjyhu
noyYyeTHE WM LeHe Ha 3aTBapamby;

3) ncnocras/bare Hasora Ha MecTo Tproeama, yK/bydyjyhu ceako

HEroBO MOBJIAYEHE UM U3MEHY, YynoTpebom 6MN0 KOr pacrnonoXuBor cpeacraea
TproBama, YK/by4dyjyhu enekTpoHcka cpeacrsa, Kao WTOo Cy cTpaTeruje
anropuTaMcKor U BUCOKOPEKBEHTHOI TproBaka, M Koje nmajy jeaHy og
nocneamua m3 ctaea 1. Tay. 1) n 2) oBoOr yniaHa, nyTem:

(1) omeTarba nnm ycnopasarba PyHKUMOHUCAHA CUCTEMA TPproBaka Ha MecTy
Tproeakba MUK je BepoBaTHo Aa he Tako genosatu;



(2) oTexaBarba NMpeno3HaBaka CTBApPHMX Hanora y CMCTEMY TproBaktba Ha MecTy
TproBara, unu je BepoBaTHo Aa he Tako genosatu, ykbyyyjyhun yHowere
Hasora Koju gosoae Ao npeontepeherma nnu gectabunusaumje Kbure Hanora;

(3) ctBaparba unm je seposaTHO aa he gohu Ao cTBapama NaXXHUX UNun
norpewwHnx curHana y Besun ca noHyaoM mnm ueHoM UHAHCUJCKOr MHCTPYMEHTa
M MOTPaXXHOM 3a HMM, NocebHO YHOLWeHeM Hasmora Kojum ce nokpehe mnnu
rnoja4yaBa TpeHS;

4) nckopuwhaeatba NOBPEMEHOT MW PEAOBHOI NPUCTYNa TPaAULMOHANHUM UK
€NeKTPOHCKMM CpeaCcTBMMa jaBHOr MH(OPMUCaHba M3HOLWEHEM MULLIBEHA O
(VHAHCN]CKOM MHCTPYMEHTY WX MOBE3aHOM YroBOPOM 3a poby Ha CNOT TPXULLITY
(VN MHAMPEKTHO O HEroBOM M34aBaoLy), M TO TaKo LUTO je TO SiMue NpeTxonHo
3ay3eno no3nunjy y ToM dMHaHCUJCKOM MHCTPYMEHTY UM NOBE3aHOM YroBopy 3a
poby Ha CNOT TPXULLTY M OCTBaApMBano KOPUCT HAKOH yTuLaja Koje je usHowere
MULLbEHA MMANIO Ha LEHY TOr MHCTPYMEHTa UM NOBE3aHOor yrosopa 3a poby Ha
CNOT TPXMULWTY, a Aa UCTOBPEMEHO jaBHOCTM HUMje 06jaBuIo NnocTojarbe cykoba
MHTepeca Ha oarosapajyhun v edukacaH HauuH.

YKONMKO je nuue n3 oBOr 4jaHa rnpaBHO nvue, oBaj YnaH ce 0gHOCU U Ha
dun3nyKka nmua Koja ydecTBsyjy y AOHOLWEHY 04/YKe O BPpLIEHYy TpaHcakumje 3a
payyH npaBHOr NMLUa O KOMe je peu.

KomMucumja HeTakcaTUBHO Npornucyje NnUCTy nokasaresba y Be3m ca ynotpebom
GUKTUBHUX cpeacTaBa Waun apyrux obnmka obmMaHe mnm npesape, Kao U y Be3u ca
NaxKHUM nnn obmamwyjyhmm cnrHanmma v oapkaBameM LiEHe.

MpuxBaheHe Tp>xULIHE nNpakKce
Ynan 277.

3abpaHa MaHunynauuje ce He NpUMeryje Ha akKTMBHOCTM U3 yiaHa 276. ctas 1.
Tauka 1) OBOr 3aKOHa, Kaja nue Koje 3aKk/bydyje TpaHcakunjy, Aaje Hanor 3a
TproBamwe WM Ha HEeKU ApPYrn HA4YMH NOCTyna, AOKaXe Aa je Ta TpaHcakuwuja,
Hafor Uaun NocTynak M3BpLeH M3 3aKOHUTUX pasfiora U y ckiagy ca
npuxsaheHnMm TPXULWHUM NpakcaMa yTBpheHnM y ckiagy ca OBUM YslaHOM.

Komucumja moxe aa ytepam npuxsaheHy TpXuWHYy npakcy, yaumajyhum y o63mp
cnepehe kputepujyme:

1) Aa 1 HMBO TPAHCMAPEHTHOCTM TPXMULLHE NpaKce MpeMa TPXULWTY BUCOK;

2) Aa nun TpXuwHa npakca obesbehyje BUCOK HUBO CUTYPHOCTM AefloBakba
TPXULHMX MeXaHn3aMa 1 oaroBapajyhy nHrepakumjy noHyae v Tpaxe;

3) Aa N TpXuWWHa npakca No3NMTUBHO yTUYE Ha JIMKBUAHOCT U AENOTBOPHOCT
TPpXUWTA,

4) 0o Koje Mepe npakca yamMa y 063up MexaHu3Me TproBaka peneBaHTHOr
TpXULWTa M oMoryhasa y4yeCcHMUMMA Ha TPXMULITY Aa Ha oaroBapajyhu u
NpaBOBPEMEHM HAYMH pearyjy Ha HOBY CMTyauWMjy Ha TPXULITY KOja je HacTana
36o0r Te npakce;

5) Aa TpXXWULWHA Npakca NoCpeaHo MM HENOCPEAHO HE yrpoXaBa UHTerpuTeT
NnoBe3aHuX TpXuLWTa, 6MN0 Aa Cy perynvcaHa uam He, 3a Taj GUHAHCKjCKM
NHCTPYMEHT;



6) ncxoa cBakor NocTynka y Be3u TPXMULIHE npakce Kojy je cnposena Komucuja
WAW ApYyrv HagnexHu opraH, NnocebHO ako Cy ce TPXWULLUHOM NMpakKCcoM npekpLliunnia
npasuna MM Nponmcm 4Yunjun je umsb cnpedasame 3noynoTpebe TpXxumwTa Um
KoAeKca noHalara, 6e3 063npa Ha To Aa Nn Cce OAHOCK Ha pesieBaHTHO TpXuwTe
UM NocpeaHo AU HenocpegHO NoBe3aHa TPXWULITA;

7) CTPYKTYpPHE KapaKTeEPUCTUKE penieBaHTHOr TPXULWTA, YKbYUYYjyhn 1 unmbeHnuy
Aa Nn je TpXULWITE perynmcaHo nnm He, Bpcte MHaHCUJCKNX MHCTPYMeHaTa
KOjuMa ce Tpryje n BpCra ydecHMKa Ha TPXULITY, YK/byuyjyhn n mepy y Kojoj
Masin UHBECTUTOPU YYECTBY]jY Ha peneBaHTHOM TPXULUTY.

KoMucuja peaoBHO, a HajMakbe Ha CBake [Be rouHe, npencnuryje npmuxsaheHe
TPXMULUHE Npakce, Npu YeMy y3mMa y 063up 3Ha4YajHe U3MEHE TPXKULIHOT
OKpYXeHba, Kao WTO Cy N3MEHE NpaBu/a TProBarba TPXXULIHE MHDPACTPYKTYpe
Aa 6y oanyumna ga nv he npakce 3aapXaTtv, YKUHYTU UKW U3MEHUTU YCNOBE 3a
FMXOBO NPUXBaTatrLE.

Komucumja Ha cB0Ojoj MHTEpHET cTpaHuum objassbyje cnmcak npmxsaheHnx
TPXKULLHUX NpaKkcu.

Komucunja 6nunxe ypehyje kputepmjyme, noctynak n ycnoee 3a yBohere
npuxeaheHmnx TPXKULWHNX NMPaKCU, Kao M YC/IOBE 3a HUXOBO OAp)KaBakbe,
npekmaare Uan U3MeHy ycrioBa 3a HUXOBO NpuxBaTame.

3abpaHa Tprosatba Ha OCHOBY MHcajaepckux uHpopMmaumja n
NPOTUBMNPaABHO OTKpPUBae UHcajaepckux nicpopmaumja

YnaH 278.
3abpareHO je CBaKOM nmuy:
1) ga Tpryje wnm ga nokyuwa ga Tpryje Ha OCHOBY MHCajaepCcKux nHopmaumja;

2) na ApyromM nuuy npenopydyje aa Tpryje Ha OCHOBY MHCAjAepCKMX
nHdopMaumja, Aa apyro nmue noactnye, 1 noMaxe My aa Tpryje Ha OCHOBY
nHcajaepckux nHdopmaumja; nnm

3) Aa NpoTUBMPaBHO OTKPUBA MHCajaepcke nHgopmaumje, Apyro amue noacTmye,
WM My rnomaxe Aa NpoTMBIMPABHO OTKPMBA MHCAjaepcke nHdpopMauuje.

3a6bpaHa MaHunysaymje Ha TPXKULITY
YnaH 279.

3abpareHO je CBaKOM NMUY Aa BpLWM MaHunynaumje Ha TPXULWTY Man Aa nokyuwa
Aa BpWK MaHuMnynauunje Ha TpxuwTy. Takohe je 3abpartbeHO noacTuuakbe apyror
Anua 1 nomaratbe ApyroM sinuy Aa Bplu MaHunynauujy.

Jlnua koja yuyecTByjy y MaHunynauujama Ha TPXULWTY COMAAPHO Cy OArOBOpHa
3a WTETY KOja HacTaHe Kao nocneamua MaHunynaumje Ha TPXULWTY.

CnpeuaBate U OTKpMBake 310ynoTpebe Tp)>kuwita
YnaH 280.

OpraHusatop perynucaHor TpxuwTa, MTM nnn OTI, MHBECTULMOHO APYLUTBO U
nvue Koje npodecnmoHanHo goroesapa Uan usBpllaBa TpaHcakunje ytephyjy um
oAp>kaBajy edumkacHe Mepe, CMCTEME M NOCTYMNKE ca UM/beM crpevyaBara u



OTKpuBara TproBama W rnokyllaja TproBaka Ha OCHOBY MHCAjAEepCKUX
nHdopMauunja n MmaHunynauymje.

Jlnue n3 crtaea 1. oBor unaHa 6e3 ognaratba npujasbyje Kommncnjn Hanore um
TpaHcakuuje, ykby4vyjyhm nnxoso nosnavere Uam naMmeHy, Koju 6m mornm
npeacTtaB/baTW TProBamwe WK MOoKyLlaj TproBakba Ha OCHOBY MHCajaepCKunx
nHdopMaunja nnn manunynaumje.

OpraHusaTtop perynmcador TpxuwTa, MTM nnn OTI, MHBECTULMOHO APYLUTBO U
nvue Koje npodecmoHanHo goroegapa MnmM nsBpllaBa TpaHcakumje cy y obasesu
[a MHTEPHUM aKTMMa NponuLly M ycrnocTaBe yHyTpalwHe NOoCTynKe rnpeMa Kojuma
HMXOBW 3aMN0C/IeEHN MOry Aa npujase 3n0ynoTpeby TpxuwTa.

Kaga Komucmja npumun obaBelutere U3 CTaBa 2. OBOr YlaHa, Koje ce 04HOCKU Ha
MeCTOo TproBawa m3BaH Penybnnke nnm nuue ca cegmuwTeM y MHOCTPAHCTBY, O
ToMe oaMax obaBelwTaBa HaANeXHO TesI0 MecTa TproBaka Win ceguwita amua.

Komucumja nogsakoHCKMM aktoM bnnxke yTephyje oarosapajyhe mepe, cucreme um
NnocTynke Kao n obpacue 3a ucnyraBake 3axTeBa U3 OBOI YiaHa.

MpujaB/buBamwe 3noynorpeba Tprkuwita og ctpaHe ys6ywuBada
YnaH 281.

Y umsby OoTKpuMBaHba 3n10ynoTpeba TpxuwTa, a paam obesbehmBarba 3awTmTe
AOCTaB/bEHUX NIMYHMX NodaTaka y3byrumeava, Komucmja he ycnoctaButn nocebHy
npoueaypy 3a npujeMm nHdopmaumja Koje ce ogHoce Ha 3noynotpebe TpxuwTa o
TUX Anua.

Komucunja 6nmnxe nponmcyje KOMyHMKaLMOHe KaHasne 3a npujeMm nHdopmaumja,
Ha4uH NoCTynaka ca NpuM/beHuUM nHdbopMaunjama n gpyra nutama o4 3Havaja
3a NOCTynake y Be3u ca npujaBoM 3n10ynoTpebe TpXxuUwTa U3 NpeTxo4Hor cTaBa.

O6jaB/bMBambe MHCajaepckux nHdopmauumja
YnaH 282.

M3paBanay je obasesaH ga y wTto kKpaheM poky obaBecTu jaBHOCT O
MHCajaepckmMm MHdoOpMaunjaMa Koje ce HenocpeaHo O4HOCE Ha Tor nsgasaoua.

U3paBsanay je ayxaH ga obesbeam aa ce nHcajaepcke nHdopmaumje objasrbyjy
jaBHOCTWM Ha HauynH Koju omoryhasa 6p3 NpuCTyn M NOTNYHY, NPaBUJIHY K
npaBoBpeMeHy npoueHy nHdopmaumja, kao n aa éyay objasmeHe y Cnyxb6eHoM
perncTpy nponucaHunx nHdpopmaumja, y ckiagy ca OBUM 3aKOHOM.

M3paBanay He cMe objaB/buBare MHCAjAEPCKUX MHpopMaumja KoMbmHoBaTK Ca
pekaMmparbeM CBOjUX aKTUBHOCTMU.

N3paBanay Ha CBOjoj MHTEpPHET cTpaHuuu objaBrbyje M YUMHU AOCTYMHUM
nHdopmaumje koje mopa o6jaBuTn jaBHOCTW y Nepuoay of HajMare neT roanHa.

OBaj 4naH ce npuMMeryje Ha usgasaole Koju Ccy NoAHENN 3axXTeB 3a YK/by4ere
nnm Kojuma je ogobpeHo ykbyvyere (pUHaAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa Y TproBake Ha
peryincaHom TpXULWITY, WKW Y Cilydajy MHCTpyMeHaTa KojuMa ce Tpryje camo Ha
MTM-y nnm OTI1-y, 3a nsgaBaoue Kojuma je ogobpeHo Tprosarkbe PMHAHCUJCKUM
MHCTpYMeHTUMa Ha MTI-y naun OTII-y nnm Koju cy nogHeNnu 3axTeB 3a YK/byuene
CBOjuX MUHAHCUCKMX MHCTpyMeHaTa Ha MTTI.



Opnaramwe o6jaB/bMBarba MHcajaepcknx nHcpopmaumja
YnaH 283.

M3paBanay MoXxe Ha CBOjy OArOBOPHOCT Aa 0AN0XK objaB/bmBame MHCAjAepCKnX
MH@OpMaunja yKONNKO Cy UcnyrteHn cnegehun ycnosn:

1) TakBO o6jaB/bMBare MHPOpMaumja 61 HajsepoBaTHMjE YIPO3UIIO 3aKOHUTE
MHTepece 13aaBsaoua;

2) ognaramwe ob6jas/buBarba MHdOpMaLumja BepoBaTHO He 61 06MaHyno jaBHOCT;
3) nspgasanau Moxe ga obesbeam noBep/bMBOCT TUX MHGOPMaUM]ja.

Y cnyJajy AyrotpajHor npoueca Koju ce ogsuja y dasama ca UnbeM aa CTBOpU
nnn pesyntmpa ogpeheHom okonHowhy unn gorahajem, nsgasanau MoXxe Ha
COMCTBEHY OAFOBOPHOCT Aa OAN0XWN 0b6jaB/bMBake MHCAjAEPCKMX MHdOpMaumja
jaBHOCTM Yy BE3M Ca TUM MOCTYMKOM, Yy CKnaay ca ctasoM 1. Tay. 1), 2) n 3) osor
ynaHa.

Kaga v3sgasanay oanoxun objaeB/buBare MHCajaepckmx nHdopmaumnja, o Tome 6e3
oanarawa obasewTaBa KomMucnjy, n ogmax HakoH LWTO je nHdopMaumja
o6jaBsbeHa jaBHOCTM KoMucmjn gocTaB/ba NMCaHO 06pasnoXxere 0 HaUYMHY

Ha KOju Cy YyC/I0BM M3 OBOr CTaBa MUCMNYHEHMU.

Pagn ouyBama cTabmnHoCcTM UHAHCU]CKOr TpXULITa, usgasanal, Koju je
KpeauTHa nnm MHaHCUjCKa MHCTUTYUM]a MOXKe Ha COMNCTBEeHY OAroBOPHOCT Aa
oanoxu objaerbmBare MHCajaepckux nHgopmaumja, ykibydyjyhu nHgpopmaumje
Koje cy noBe3aHe ca npuspeMeHunM npobnemom ca nukemgHowhy, n nocebHo
noTpeby 3a nobunjarbe npmepemeHe nomohu 3a obesbehere NNKBUAHOCTM 04
HapoaHe 6aHke Cpbuje nnn apyror kpegutopa nocfiefme MHCTaHue (3ajMoaasua
dMHaAHCM]CKNX cpeacTaBa NOCNOBHMM B6aHKaMa y Kpajr0j MHCTaHLM) YKOSIMKO Cy
NCcnyHeHU ycnoBun Koje je Komnucmja npaBuaHMKOM M3 cTaBa 9. oBoOr

ysaHa nponucana.

YKonuko je objaB/buBame MHpOpMaLmja 04N0XeHO M NOBEP/BUBOCT Te
nHcajaepcke nHdopmMaunje Huje suwe obesbeheHa, nsgasanay y wto kpahem
poky objaBrbyje Ty uHcajaepcky MHdopMaunjy jaBHOCTU, YaK N YKOIUKO je y
nuTary rnacuHa Koja ce n3pmunTo OAHOCKM Ha MHCAjaepcKy MHdOopMaunjy uunje je
o6jaB/bnBarbe 0410XEHO, ako je Ta rnacuHa A0BOJ/bHO TayHa Aa yKa3syje Ha To Aa
noBep/bnBOCT MHpopMaumja Huje smwe obesbeheHa.

Kaga vsgaBanay, i nuvue Koje agenyje y Hheroso MMe Wi 3a HeroB padvyH,
OTKpuje nHcajaepcky nHopmaumjy Tpehoj ctpaHm y Toky yobudajeHor
obaBrbarba nocna, npodecuje nnam Ay>KHOCTU, AyXKaH je aa Ty nHdopmauujy y
MoTNYHOCTM N edmkacHo objaBu jaBHOCTU, UCTOBPEMEHO, Y Cllydajy HaMepHor
OTKpuBama, a 6e3 ognarara y ciydajy HeHaMepHoOr OTKpuBama.

CrtaB 6. OBOrI Y/jlaHa Ce He NpuMeryje ako je nuue Koje npuMma nHdopmaunje
OY>XHO Aa 4yBa noBepsbMBOCT MHpOpMaumja, 6e3 063npa Ha To A4a M je TakBa
OY>XHOCT nponumcaHa 3aKoHOM, ApPYrMM Nponmcuma, ctaTyToM UM YroBOpPOM.

MHcajoepcke nHgopmauuvje Koje ce ogHoce Ha nsgasaoue Umjmn cy dGUHaAHCN]CKK
MHCTPYMEHTM YKJbYUYEHM Yy TproBawe Ha pactyhem TpxuwTy pacta MCI, mory ce
06jaBUTN Ha MHTepHeT CTpaHMLUKM MeCTa TproBara YMeCTO Ha CTpaHMnuUK
n3gaBaola, ako MecTo Tprosama npyxa TakBy MOryhHoCT usgasaoumma Ha
TPXKNLWTY.



Komucunja 6nmxe ypehyje:

1) HeucupnaH OKBMPHM CNKCAK 3aKOHCKMX/onpaBaaHNX MHTepeca u3gasanaua um
cuTyaumja y Kojuma 6um ognarame MHcajaepckmx nHdpopmaumja BepoBaTHO
obMaHyno jaBHOCT;

2) TexHn4Ka cpeacrtea 3a oarosapajyhe objaBbmBarbe MHCAjaepCKNX
nHdopMaunja, n 3a oanarare objaBrbmBara MHCAjAEpPCKUX nHpopMaumja
jaBHOCTU; n

3) Apyre ycnose y Be3n ca oanaraweM objas/bmMBarba MHCAjAEpPCKUX
nHdopmaumja.

HapoaHa 6aHka Cpbuje n Kommcuja mory 3ajeAHMYKMM aKTOM nNponuncaTu
nocebHe ycnose 3a ognarawe ob6jaB/bMBarba MHCaAjAepCKNX MHdopMauuja
jaBHOCTM 3a KpeauTHY unn MGUHAHCUICKY MHCTUTYLMU]Y.

Cnucak nuua ca NnpucTtynoMm MHcajaepckmm mHdopMmaumnjama
YnaH 284.

M3pasanay nnan 6uno Koje nuue Koje aenyje y nme nnmn 3a padyH nsgasaoua
OYXHO je aa:

1) cactaBu cnucak nuua Koja 3a kera page, Ha OCHOBY YroBopa O pafy MM Ha
HEKM APYrn HAauUMH U KOja uMajy npucTyn MHcajaepcknM nHdopmaumjama;

2) ogMax akxypupa cnucak amua Koja mmajy npuctyn MHcajaepckum
nHdopmaumjama; u

3) Ha 3axTeB KoMmucuje oamax AOoCTaBu Cnucak nmua Koja nMmajy npuctyn
MHcajaepckuM uHdopmaumjama.

Jlnua mn3 ctaBa 1. 0BOI YnaHa AyXHa Cy Aa npeay3My CBe pa3yMHe KOopake Kako
6u npubasmna NMCMEHy n3ljaBy CBUX SnLA Ca CNMCKa Anua ca NpmMcTynoMm
MHCajaoepckmM nHdopMaumnjamMa Kojom notephyjy Aa cy yno3HaTU ca 3aKOHCKUM U
noa3akoHCKMM obaBe3aMa M CaHKuUMjaMa Koje ce npuMeryjy Ha Tproeame Ha
OCHOBY MHCajaepcKkmMx MHdopMaumnja n He3aKOHUTO OTKpMBame MHdopMaumja.

Kapa HeKo Apyro fivue y uMe uiam 3a padyH usgasaoua npeysme 3agaTtak
cacTaB/bakba M aXkypuparba Cnucka nmua ca NnpucTyrnoMm MHcajaepckmm
nHdopmaumjama, nsgasanay octaje y noTAyHOCTU OAFOBOpPaAH 3a NMowTOBame
OBOr 4YflaHa W yBEK 3ajp)xaBa NMpaBo Ha MPUCTYN CMMUCKY Auua ca NpucTynoMm
MHCajoepckmm uHdopMaumnjama.

Cnuncak nuuya ca npucTyrnoM MHcajaepcknMm nHgopmaumjama Mopa aa caapxu
HajMarbe:

1) nme u npesnme, gatym pohera, jeaMHCTBEHU MaTU4YHK 6poj rpahaHa,
npebusannwTe n 60paBMLITE CBAKOr IMLA Ca NPUCTYNOM NHCAjAEpPCKUM
nHdopmaumjama;

2) pa3nor 3a yk/by4ymBare TOr anua Ha Cnmcak auua ca NnpucTtynom
MHCcajaepckuMm nHdopmauunjama;

3) Aatym n BpeMe Kaja je To inue CTeKN0 NPUCTYN MHCAajaepCKUM
nHdopmaumjama; u



4) paTyM cacTaB/batba CNMCKa JiMLa ca NPUCTYNOM MHCAjAEePCKNM
nHdopmMaunjama.

M3paBanay uauv nuue Koje aenyje y heroso MMe Uamn 3a Heros payvyH y obasesun
je ma ogMax axypupa Crnucak simua ca rnpucTtynomM MHcajaepcKkum
MHdopMaumnjama, ykibyudyjyhum n gatym axypupara, Kaga:

1) je npomereH pa3nor 36or Kora je nuue HaBeAeHO Ha CUCKY nua ca
NPUCTYNOM MHCajaepckmMM nHdopmMaumjama;

2) NnpucTyn nHcajaepckmm nHdopMaumjama uMa HoBO nuue, Koje Tpeba
YK/BYYUTU Ha CNucak;

3) nuue BuLWEe HeMa NPUCTYN MHCajaepckuM nHdopmMaumnjama.

MpunnkKoMm CBakor axkypuvpama HaBoAu ce AaTyM n Bpeme rnpomeHe 360r kKoje je
axypupare 6mno notpebHo.

M3pgaBanau nnm nuue Koje genyje y nMe uiam 3a padvyH usgaBaoua yyBa crnmcak
nvua ca NpuUCTyrnoMm MHcajaepckum nHdopmaumnjama HajMame neT rogmHa o4 AaHa
HEMOBOI CacTaB/bakba MM axypupama.

OBaj unaH ce npuMemyje Ha usgasaole Koju cy noAHeNn 3axTeB 3a YK/by4ere
nnm Kojuma je ogobpeHo ykbyvyere pUHaAHCUJCKMX MHCTPYMEHAaTa Y TproBawe Ha
peryincaHom TpXULWITY, WKW Yy cilydajy MHCTpyMeHaTa KojuMa ce Tpryje camo Ha
MTM-y unn OTI-y, 3a u3gaBaoue Kojuma je ogobpeHo Tprosarbe MPMHAHCUJCKUM
MHCTpYMeHTMMa Ha MTI-y nnun OTI-y nnm Koju cy nogHeNnu 3axTeB 3a YK/byuene
CBOjuX MUHAHCUCKMX MHCTpyMeHaTa Ha MTII.

Komucunja ypehyje TauaH popmaT cnnucka amua ca NnpucTyrnoM MHcajaepckum
nHdopMaunjama n dopmar 3a axypupare Tor crnucka.

Moceb6bHa npaBuna 3a usgasaoLe Ha TPXXuMWTy pacrta MCI
YnaH 285.

M3paBaoumn 4njmn cy GUHAHCUJCKN MHCTPYMEHTU YK/byYEHU Y TProBake Ha
TpxuwTy pacta MCI n3ysetn cy og obase3e cactaB/barba CNMCKaA uMLa ca
NPUCTYNOM MHCajaepCkMM nHpopMaumjamMa, ako cy ncnymweHun cnegehum ycnosu:

1) uspgasanay npeaysuMa CBe pasyMHe Kopake kako 6u ce obesbeano gokas aa
je cBako nuue ca npucTyrnoM MHCajaepCcKMM MHpOpMaLMjama yno3HaTo ca
3aKOHCKUM UM NnoA3akoHCKMM obaBe3aMa M [a je CBeCHO CaHKuuja Koje ce
npuMMeryjy Ha TproBake Ha OCHOBY MHCAjAepCKUX MHgopMaLumja n oTKkpueame
nHcajaepckux nHdopmaumja; m

2) u3gaBanay, MOXe Ha 3axTeB HaANEeXHOr opraHa Aa A0CTaBu CnMcak avua ca
MPUCTYNOM MHCajaepcknmMm nHpopmaumjama.

Jinue koje o6aBsba AY>XKHOCT PyKOBOAMOLIA U NOBE3aHO JiMLe Ca JIMLEM
Koje o6aBs/ba AY>KHOCT pykoBoguoua

YnaH 286.
JNnue koje obasrba AY)XHOCTK pyKOBOAMOLA KOA u3agasaoua je nuue kKoje je:

1) unaH ynpase usgaBsaoua;



2) U3BPLIHM pyKoBOAWIAL, KOjU MMa peAoBaH NPUCTYN MHCAjAEePCKUM
nHdopMaumMjaMa Koje ce nocpeaHO UM HenocpeaHo OAHOCE Ha M3JaBaoua, Kao m
MOryhHOCT AOHOLWEHa o4a/lyKa Koje Mmory ytuuatu Ha 6yayhu passoj gorahaja u
NOCNOBHE M3rneae 0BOr nsgasaoua.

Nlnue Kkoje je noBesaHo ca nunueM Koje obasrba AyXXHOCTU pyKoBoauoLa Koa
n3gasaoua je:

1) 6payHn Apyr 1 NuLe Koje y CKnaay ca 3aKOHOM MOXe Aa ce cMaTpa 6payvyHuM
Apyrom;

2) ManoneTHO Nnue Koje OH M3apXKaBa, Y CKiaay ca 3aKOHOM;

3) CpoAHMK KOju je ca TUM JINLEM XUBEO Y 3ajeaHMUN HajMare roauHY AaHa rnpe
JaHa n3BplleHa TpaHcakuuje;

4) NpaBHO Nuue, TPYCT MM OPTAYKO APYLUTBO KOjUMa pyKOBOAM ULE Koje
obaBsba AY>XHOCTM pyKOBOAMOL@ MM KOje OH AUPEKTHO UM MHOUPEKTHO
KOHTpOAuLIe, Koje je OCHOBaAHO paan Herose KOpUcTu, Kao 1 nuue umju je
€KOHOMCKWN MHTepecC 3HavajHo CMyaH MHTepecy Tor pykosogumoua.

TpaHcakuuje nuua kKoja o6aBsbajy AYy>XHOCTU pyKoBoguaaua
YnaH 287.

Nnua koja obaBsrbajy Ay>XKHOCTU pyKoBoAMOLA, KAo M N1ua Koja cy ca huMa
nosesaHa, obaselwlTaBajy nsgasaoua n Kommcmnjy o cBakoj TpaHcakuujn Koja je
M3BpLUEHA 3@ COMCTBEHW padyH Yy Be3u ca akumjama nunm ay>KHUYKUM
WHCTPYMEHTMMA TOr usgasaoua Wan n3BeaeHmM PUHaAHCUjCKMM MHCTPYMEHTUMa
nnn apyrmM UHaHCUjCKNUM MHCTPYMEHTMMA KOjU CYy Ca HMMa MOBe3aHu, y poKy
o4 Tpu paZHa AaHa o4 AaHa TpaHcakuumje.

Cras 1. oBOr 4naHa ce npmMemyje Ha cBaky cnegehy TpaHcakuujy Kaga yKynaH
M3HOC TpaHcakumMja y jeaHoj kaneHaapckoj roamHn gocerHe npar og 5.000 espa y
AVHAPCKOj NPOTUBBPEAHOCTM MO 3BAaHMYHOM CpeAHeM KypCy AMHapa npema eBpy
koju yTBphyje HapoaHa 6aHka Cpbuje, koju ce nspadyyHasa gogaBarem 6e3
HeTuparba CBMX TpaHCaKuMja M3 ctaBa 1. oBOr usaHa.

ObaBe3a obaBewTaBara M3 CTaBa 1. OBOr YjiaHa He NpUMeEHYje ce Ha
TpaHcakunje dMHAHCUJCKMM MHCTPYMEHTMMA MOBE3aHMX Ca akuMjama nnm
OYXXHUYKMM MHCTPYMEHTMMA n3gasaoua M3 Tor ctaBa, Kaga je dhmHaHCUjckun
WHCTPYMEHT jeaMHuLa NN yAEO0 Y UHCTUTYLUMIN KOMEKTUBHOI MHBECTMPara Wan
(UHAHCN]CKN MHCTPYMEHT MpyXa U3N0XeHOoCT nopTdonnjy cpeacrasa, U Kaja cy
Yy BpeMe TpaHcakuuje ncnymweHu ycnosu yrepheHmm aktom Komucuje.

TpaHcakuuje n3 ctaea 1. oBOr yaaHa cy wu:

1) 3anarare nam nosajMmbmBatbe GUHAHCUMCKUX MHCTPYMEHATa o4 CTpaHe Uun y
nMe nuua Koje obaBrba AYyXXHOCT pyKOBOAMOLL@ MM MOBE3aHOor Nnua;

2) TpaHcakuuje Koje cy cnpoBena fnua Koja y oOKBMpy CBojer nocna aorosapajy
WNW M3BpLUIAaBajy TpaHcakumje nan HeKO Apyro nue y nMe nmua Koje obassba
OY>XXHOCT pyKOBOAMOLLA UM NiMLa NOBe3aHa ca buM, YKibydyjyhu cnydajese kaga
Cce KOpPUCTU ANCKPELIMOHO NpaBso;

3) TpaHcaKumMje n3BpLUEHE Yy CKNOMNYy NoJiMce XXNUBOTHOI OCUIrypatba, Y Kojuma je
yrosapau ocurypara numue Koje obasrba Ay>XHOCT pyKOBOAMOLLA UM NOBE3aHo



Nvue, a pU3MK ynaraka CHOCK yroBapay ocuryparba U yroBapayd ocuryparea Mma
oBnawhere NN ANCKPELMOHO NPaBo Aa AOHOCU OAJTYKE O ynararbMma y norneay
oapeheHnX MHCTpyMeHaTa C TOM MOJIMCOM XUBOTHOI OCUTypara unn aa
M3BpLIaBa M TpaHcakuuMje y norneay oapehHeHnx MHCTpyMeHaTa 3a Ty nosucy
XMBOTHOI OCUTypaH-a.

Komucunja he nogatke n3 obaselwTera M3 ctaBa 3. oBOr 4iaHa 6e3 ognaramwa
ob6jaButn y Cnyxb6eHoM permcrtpy nponuncaHmx nHdopmaumja.

OBaj unaH ce npuMMeryje Ha usgasaole Koju cy NoAHENN 3axXTeB 3a YK/by4ere
UM Kojuma je oaobpeHo ykibyuyere PUHAHCUjCKUX MHCTpYMeHaTa y TproBame Ha
perysincaHom TpPXULWITY, WKW Y Cilydajy MHCTpyMeHaTa KojuMa ce Tpryje camo Ha
MTM-y nnm OTI1-y, 3a nsgaBaoue Kojuma je ogobpeHo Tprosarke PMHAHCUJCKUM
MHCTpyMeHTMMa Ha MIMT-y unn OTI-y nnm Koju cy NoAHENn 3axTes 3a YK/bydere
CBOjuX MUHAHCUCKMX MHCTpyMeHaTa Ha MTTI.

O6aBewTerbe n3gaBaola nMuMma koja obassbajy Ay>KHOCT pykoBoauoLa
YnaH 288.

N3paBaouun he 06aBECTUTM NMUCAHUM MYTEM NMLA KOja 06aB/bajy AY>XHOCTU
pyKoBOAMOLIA O HbUXOBUM 0B6aBe3aMa y CKaZy ca OBUM Uj1aHOM.

M3paBaouu cacTtaB/bajy Cnmncak CBMX nuua Koja obasrbajy AY>KHOCTH
pyKOBOAMOLA Kao M Inua Koja Cy ca HuMa noBesaHa.

Nnua koja obasrbajy AYy>KHOCTU pyKoBoauoua obaselwiTaBajy NnMcaHuUM nyTem
nnua Koja cy ca vKuMa nosesaHa 0 hUX0oBMM obaBe3aMa U3 0BOr YnaHa un 4yBajy
Konujy Tor obaseluTeHa.

Caap>xuHa obaBewTewha pykoBoamMoLa M nNoa3akoHCKM akt Komucuje
YnaH 289.

ObaBewTere 0 TpaHCaKUMjaMa M3 YniaHa 287. OBOr 3aKoHa caapXu cneaehe
nHdopmMaumnje:

1) nme nuua Koje obasrba Ay>XHOCTU pyKOBOAMOLA KOA nsgasaoua nnm, yKoOImMKo
je NnpuMernBO, UMe fnua Koje je noBesaHo ca TUM NINUEM;

2) pa3snor obaBewTaBama;
3) Ha3unB nsgaeaoua;
4) onnuc n o3Haky MMHAHCN]CKOr MHCTPYMEHTA;

5) npupoay TpaHcakumje nnum TpaHcakumja (HNp. ctuuamwe nnn otyheme), y3
Ha3HaKy 4a Nn je noBe3aHa ca n3Bplerem nporpaMa MoryhHOCTM KynoBuHe
aKumMja noa NoBO/bHUjUM YCIOBMMaA 3a 3arocieHe unm ca oapeheHnm npuMepmma
n3 akta Komucmje ns craea 2. 0BOr ysiaHa;

6) AaTyM M MeCTO TpaHCakuuje nnm TpaHcakumja;

7) UeHy 1 06MM TpaHcakuuje Uan TpaHcakumja, a Koa 3anore 4nju ycnosmu
noApasyMeBajy NpOMeHy HeHe BpeaHOCTU, To Tpeba obenofaHMTK 3ajeaHo ca
BpeaHowhy Ha AaTyM 3asnore; u

8) apyre nHdopmaumje y Besun ca TpaHCakUMjoM Man TpaHcakuMjama Kao WTo je
yTBphHeHo akToMm Komucmje ns craea 2. OBOr ynaHa.



MoasakoHckuM akToM Komucmje 6nmnxe ce ypehyijy:
1) BpcTe TpaHcakumja koje 6u akTnsupane obasesy obaBeliTaBama;
2) cagpXuHy n popmy obpacua 1 HaumH objaB/bMBaHba;

3) ycnosu Koju Mopajy 6utmn ncnyrweHn 3a nogHowere 3axTeBa 3a o4obpewe
n3yseha og obasese obaBellTaBara U3 YnaHa 287. cTaB 3. OBOI 3aKOHa; U

4) gpyre TpaHcakuuje n nHopmaumje y Besun ca TpaHcakumnjama 3a Koje ce
obaBewTere MOpa AaTu.

Mepuopn 3abpaHe TproBama 3a mue kKoje ob6assba AYKHOCTHU
pykoBoauoua

Ynan 290.

Nnuy koje obaBrba AY>XHOCTU pyKoBoAMoOUA Koa nsgasaoua 3abpameHo je aa
BpLUM TpaHCaKuUMje 3a CONCTBEHN padyH UK 3a padyH Tpeher nuua, HenocpeaHo
WAW NOCpPeaHo, Y BE3M Ca BNACHUYKUM UM AY>XHUYKUM XapTujaMa o4 BpeaHOCTH
TOor usgaesaoua, nisegeHnM UHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTMMA UKW OPYTUM
(UHAHCN]CKNM MHCTPYMEHTMMA KOjU Cy Ca HMMa NoBe3aHu, TOKOM Nepuoaa o4
30 paHa npe objaBe rognwrber, NONyrogvliHer Wan KBapTanHor guHaHcmjckor
n3BelwTaja kKoje je usgasanay y obasesn ga objasn.

M3paBanau Moxe fa fa NMcaHy A03BOJY Nnuy Koje Koa wera o6aBrba Ay>KHOCTU
pyKoBoAMOLa [ia TPryje 3a COMNCTBEHM payyH WUau 3a padvyH Tpehux nmua ToKoM
nepuoga 3abpaHe Tproeatba M3 CTaBa 1. OBOr Y/iaHa, caMo:

1) 360r nsyseTHMUX OKOJHOCTK, NONyT 036U/bHUX DdUHAHCU]CKMX noTewkoha Koje
3axTeBajy TPEHYTHY nNpoaajy akumja, ueHehu cBakm nojeanHauyHu cnydyaj;

2) 360r KapakTepMcTuUKa TproeBama 3a TpaHcakuuje koje ce obassbajy npemMa
nporpaMy Wam cy y Be3m ca nporpamoM OTKyrMna akumja of CTpaHe 3anoc/eHunx,
nporpaMoM WTeawe akunjaMma 3a YnaHoBe ynpaBe WM NpaBoOM Ha akuuje, unm
TpaHcCakuuje Koje He aoBoje A0 NPOMeHe MaTepujasiHOr MHTepeca

n3* xapTuje o4 BpeaHOCTU.

Komucunja 6nmnxe nponmcyje oKOAHOCTU Y KOjUMa usgasanay Mmoxe ga ogobpu
TproBare TOKOM nepuoaa 3abpaHe Tproeaka, YK/byuyjyhn okonHocTn Kkoje 6u ce
CMaTpane BaHpeaHUM M BPCTe TpaHcakumja Koje bu onpasaane ogobpere
TproBama.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
MHBecTMLMOHE nNpenopyke
YnaH 291.

MHBecTULUMOHa NpernopykKa je uctpaxnsake unn apyra nHdopmaumja Kojom ce
NM3pMUMTO UK NpehyTHO Npenopyyyje uan npeana)xe crparternja ynarama y
norneay jeaHor nnun euwe GUHAHCUJCKMX MHCTPYMeHaTa, OAHOCHO u3aaBanaua
(dDUHAHCN]CKNX MHCTPYMeHaTa, YK/by4dyjyhu cBako MULLI/bEHE O TPEHYTHO] UK
6yayhoj BpeaHOCTU N LEHU TUX MHCTPYMEHATa HaMereHNX ANCTPUOYLMOHOM
KaHasny WUam jaBHOCTMW.



[JaBanay, MHBeCTULMOHE npenopyke je dn3nyko nnam npaBHO nmue Koje nspahyje
nnn gnctpmbyupa npenopyke npu obaes/barby CBoOje npodecuje nnm ceoje
MOCNOBHE AenaTHOCTMW.

AncTtpubyumoHu KaHan je KaHan nyTeMm Kojer nHdopmaumja nocraje jaBsHo
AoCTynHa mnn he npuctyn nHdopmaumjmn nmatn sennkn 6poj nmua.

UcTpaxunBare nnn apyra nHdopmaumja KojoM ce npenopydyje nam npegnaxe
cTpaTeruvja ynaramwa o3Hadasa nHdopMaumjy Kojy je npunpemumo:

1) He3aBUCHM aHanNUTM4ap, MHBECTULMOHO APYLUTBO, KPeAUTHa MHCTUTYUM]a,
CBaKO ApYro fnue Ymnja ce Noc/ioBHa AeNaTHOCT cacToju o4 npunpeMe
MHBECTULUMOHMX NMpenopyka Man Gu3nuKo JIMLE Koje 3a tbMX paZu Ha OCHOBY
YyroBopa o0 pafy WInM Ha HEeKW APYrv Ha4yMH, KOje AUPEKTHO UKW MHAMPEKTHO Aaje
oapeheHe npernopyke 3a ynarare y Be3m ca GUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTOM,
OAHOCHO M3JaBaoLEM;

2) nuue Koje Hmje nmue nu3 Tadke 1) OBOr CcTaBa M Koje AMPEKTHO npernopyyyje
oapeheHy MHBECTULMOHY OANYKY O ynaramwy y Be3n ca GUHAHCUJCKUM
WHCTPYMEHTOM.

Oarosapajyhu nponuc je ceakm nNponuc, ykibydyjyhu n camoperynauujy, Kojum
Ce ocurypaBsa Aa fAaBanay MHBeCTUUMOHEe npenopyke Koju nspahyje unnn
ancTtpnbympa npenopyke npuMeHn pasyMHy naxmy Kako 6u ob6esbeano aa cy
TakBe npernopyke npukasaHe Ha NOLTEH HAYUH U Aa OTKpUBa HEroBe nHTepece
UK ykasyje Ha cykob nHtepeca Koju ce ogHOCU Ha PUHAHCU]CKE MHCTPYMEHTe
Ha Koje ce TakBe npenopyke ofHoce.

UpeHTUTET NInUa Koje nspahyje MHBEeCTULIMOHY NpenopykKy
YnaH 292.

Y cBakoj npenopyun Mmopa Ha jacaH u BUA/bMB HaunH 6UTK HaBeaeH NAEHTUTET
nvua OAroBOPHON 3a HbeHy n3pagy, a nocebHo nMe n Hasme paaHOr MecTa nmua
Koje je NpunpeMuno MHBECTULMOHY NPENopYyKY, HAa3uB 1 ceauluTe npasBHoOr nmua
OAroBOPHOr 3a NpeaMeTHY MpPenopyky.

Kapa je paBanay MHBECTULMOHUX Npenopyka MHBECTULMOHO APYLUTBO MU
KpeauTHa MHCTUTYUMja, Yy npenopyun Mopa 6MTn HaBedeHo Koje je Teno
HaAJIeXHO 3@ HeH Haa30p.

Kana pasanau MHBECTMLMOHE NPenopyKe HMje HU MHBECTULMOHO APYLUTBO HU
KpeauTHa MHCTUTYUMja, anu nognexe camoperynauuvjm nam npasuamma CTpyke,
npenopyka mopa ynyhmeatn Ha uCToO.

OnwTa npaBuna 3a caap>XMHy MHBECTULIMOHE Nnpenopyke
YnaH 293.
[aBanau, MHBECTMLIMOHE NpenopyKe AyXaH je Aa y npenopyuu ocurypa:

1) pa ce unrbeHuUUe jacHO pa3nuKyjy o4 TyMauyera, NpoueHa, MULW/beHa U
OoCTaNnX BPCTa HeUYUNHEHUYHUX MHDOPMaLuM]a;

2) na cy CBM M3BOPW Noy34aHM, OAHOCHO Kaja NoCTOju MKaKBa CyMma Y
rMnoy3aaHoCT U3BOpa, Aa je TO jaCHO HaBeLeHo;



3) pa cy cea npeaBuhara, NPOrHoO3e N Un/baHe LeHe jaCHO 03HAa4YeHW Kao TakBu
MU Aa Cy HaBedeHe 3Ha4dajHe NpeTrnocTaBke Ha KOojuMa ce UCTe 3acCHUBAjy.

Ha 3axTeB KoMucuje aaBanau MHBECTULMOHUX NMpenopyka AyXaH je aa
06pasznoXxun 0CHOBAHOCT NperopykKe.

OnuwTa npaBwia 3a obenopambmBabe MHTEpeEca U Cykoba nHrepeca kop
MHBECTULMOHUX Npenopyka

YnaH 294.

Jasanau MHBeCTMLMOHE Npenopyke AyXaH je aa obenogaHn cee ogHoce u
OKOJIHOCTU 3a KOje y pa3yMHOj Mepu MoXxe aa ce odyekyje ga he Hapywutu
06jeKTUBHOCT npenopyke, nocebHO Kaja AaBanay npenopyka nMma 3HadajaH
(dDUHAHCN]CKN MHTEpeC Y jeAHOM Unun Buwe PUHaAHCUjCKUX MHCTPYMEHaTa Koju cy
npeaMeT Npenopyke uaun 3HavajaH cykob nHTepeca y 04HOCY Ha m3gasaoua Ha
Kora ce rnpenopyka 04HOCH.

Kapa je paBanau MHBECTULMOHE NpPENopyKe npasHoO nvue, obasesa n3 ctasa 1.
OBOrl YjiaHa NpuMemyje ce 1 Ha CBakKo NpaBHO uan GU3NUYKO Nnue Koje 3a To
nvue pagu Ha OCHOBY yroBopa O pajy Wau Ha Apyrn HauyuH n Koje je
y4eCcTBOBasiO Y NpUnpemMn MHBeCTULMOHE npenopyke.

Kaga je agaBanau MHBECTMLMOHE NMpenopyke npaBHO nue, MHpopMauunje Koje ce
ob6jaBsbyjy Yy cknagy ca ct. 1. n 2. oBor unaHa obyxsaTtajy HajMare cneaehe
MH(OpMaunje o eroBmM MHTEpecMMa U Cykobmma mnHtepeca:

1) naBaoua MHBECTMLMOHKX NMpenopyKa WUan rnoBesaHmx NpaBHUX nMua O Kojuma
mua Koja yyecTByjy Y NpunpeMun npenopyke nMMajy casHama Uam y pasyMHO]j
Mepu MOXe [a Ce o4eKyje Aa uMmajy casHama;

2) paBaoua WHBECTUUMOHUX NMpenopykKa nan noBesaHunx nvua, nosHarte nmumma
Koja, Mako HUCY y4yecTBoBasa y NpunpeMmn npernopyke, umajy mnm 3a mwnx y
pa3yMHOj MepM MOXe Aa Ce odeKkyje Aa uMajy npuctyn npenopyum rpe weHe
ancTpnbyunje KopncHMUMMa MNn jaBHoOCTU.

O6enogarnBame 13 CT. 1-3. oBor unaHa Tpeba ga 6yne cagpxaHo y camoj
npenopyuu, a y cny4ajy kaga 61 oHo 6uno HecpasMepHO y 04HOCY Ha o6um
anctpmbyupaHe npenopyke, 4OBO/bHO je y caMoj nNpenopyum Ha jacaH u BUA/BUB
HaUYMH YNyTUTU Ha MECTO rAe jaBHOCT ANPEKTHO U jeAHOCTaBHO MOXe NpUCTYnuTu
TakBUM MHpOpMaumnjama.

AucTtpubyunja mHBeCTULMOHE Npenopyke Kojy je nspapguna tpeha crpaHa
YnaH 295.

[aBanau MHBECTMUMOHE NMpenopyKe Koju noa ConcTBEHOM oaroBopHowhy
ANCTpmnbymrpa Npenopyky Kojy je nspaauna tpeha ctpaHa, Ha npenopyuu Mopa Ha
jacaH n BUA/BMB HAUMH UCTAKHYTU CBOj MAEHTUTET.

Kaga nuue koje auctpnbyumpa MHBECTUUMOHY NPenopykKy Kojy je nspaanna tpeha
CTpaHa UCTY 3Ha4ajHO U3MEHU, AYXHO je Aa jaCHO N AeTa/bHO UCTaKHe Ty
N3MEHY.

Komucumja 6n1mnxe nponmcyje HaunmH nctuuama M3MeHa.



Kapa ce y Megmnjuma nssewtaBa 0 MHBECTULUMOHUM MNpenopykama Koje je
n3paguna Tpeha ctpaHa, a CywTuHa Npenopyke HUje uaMermeHa, He NpuMemyjy
ce CT. 2. 1 3. OBOr ynaHa.

[JaBanay MHBECTULMOHMNX NMpenopykKa Koju AnNCcTpmbyunpa ca)xeTy npenopyky Kojy
je nspaaunna Tpeha crtpaHa, oyxaH je ga obesbean ga Takea npenopyka byae
jacHa u ga He posoaum y 3abnyay, Kao u ga ucra ynyhyje Ha opurnHanHu
AOKYMEHT N MecCTO rAe jaBHOCT MOXe AMPEeKTHO U jeAHOCTaBHO Aa NpUCTynum
obenogammBarMMa Koja ce ogHOCe Ha Taj AOKYMEHT, CBe AOK Cy Te
MHdOopMaunje 4oCTyrnHe jaBHOCTHU.

JaBHe MHCTUTYUM]e Koje objaBrbyjy cTaTucTMuke noaatke y Penybnuuu, koju
MOry MMaTu 3Ha4yajHor ytuuaja Ha PUHaAHCMjCKa TPXULWITA, AYXHE Cy Aa uX
o6jaB/byjy Ha NpaBenaH M TpaHCNapeHTaH HauuH.

Moa3aKOHCKM aKT y B€3M ca MHBECTULIMOHUM Nnpenopykama
YnaH 296.

Komucuja 6nuxe ypehyje:
1) wTa ce cMaTpa U3pMYUTOM, OAHOCHO NpehyTHOM MHBECTULMOHOM MPEenopyKoM;
2) fopaTtHe 3axTeBe y Be3M Ca CaApP>XWUHOM MHBECTULMOHMX MPEernopyka;
3) ctaHaapAae 3a objaB/bMBare MAEHTUTETA MUA Koje nspahyje npenopyky;
4) ctaHgapae 3a obenogarbnBatbe MHTEpeca n cykoba nHtepeca;
5) obaBe3e y Be3n ca 06jeKTMBHUM NpeacTaB/bakbeM NPENOPYKa;
6) obaBe3e y BE3M Ca WUMPEHEM MPENOPYKA;

7) ponatHe obaBese Kaja, Kao AaBanal MHBECTULMOHUX npenopyka
WHBECTMLMOHO APYLITBO MM PU3NYKO NIMLE KOje 3a TO APYLITBO paAn Ha OCHOBY
yrosopa o pajy Wav Ha APYru HaduH, AMCTpubyupa rnpenopyke Koje je ndpaauna
Tpeha cTpaHa.

O6jaB/buBatbe Win wmpemwe nHpopmaumja y cpeacremma jaBHor
nHcdopmMucamwa

YnaH 297.

Oppenbe akTa 13 unaHa 296. 0BOr 3aKOHa He MNpUMeErYjy Ce Ha HOBMHApe ako
OHM noanexy oarosapajyhmm nponncnuma Kojuma ce rnocTuxxy UCTn edekTuy,
YK/bYUyjyhun ekBMBaneHTHM BUA camoperynaumje, YKOanKo ce TMM NponmcoMm
NOCTUXY UCTU edeKTn Kao N HaBeAEHNM aKTOM.

Kaga ce nHdopmaumnje objasrbyjy nam wmpe n Kaga ce npenopyke napahyjy mam
Wwnpe 3a noTpebe HOBMHAPCTBA MK APYror 06/1MKa nspaxkaBarba y MeAnjuma,
TakBo objaB/buBatbe MU Wnpere nHdopMaumnja npouemwyje ce nowtyjyhu
npaBuna koja ypehyjy cnoboay wrtamne n cnoboay napaxasamwa y Apyrmm
MeaMjuMa Kao M npasua WinM Koaekce HOBMHApCKe CTpyKe, OCMM aKo:

1) Ta nnMua nnm nnua Koja Cy noBesaHa ca hbUMa MMajy AUPEKTHY Un
WHAWPEKTHY KOPUCT nnm aobut oa objasrbmBama TUX nHgpopmaumja; mnm

2) je cBpxa objaB/bmBara MK WNpPEHA Aa Ce TpXuwTe goBeae y 3abnyay y
norneny NoHyae, noTpaxwe uan ueHe MGUHAHCUJCKMX MHCTPyYMeHaTa.



XIII. KOHAYHOCT NMOPABHAKA Y CUCTEMY 3A CANAVNPAHE
Heono3mBOCT HeTUpaka U TPEeHyTaK NpuxBaTakba HaJsiora 3a npeHoc
YnaH 298.

Hano3u 3a npeHOC 1 HETMPaHE NPaBHO Cy NMYHOBaXHW M NPOM3BOAE NPaBHO
Aejcteo npema TpehuM nmumMma n y ciydajy HacTynakwa HecnocobHOCTU
n3aMmpmBarba obaBesa y4yecHuKa, noj yCoBOM Aa Cy TM Hano3n 3a NpPeHOC
npuxeaheHn y CUCTEM 3a canamparbe npe TpeHyTKa HacTynamwa Te
HecrnocobHOCTH.

Cras 1. oBOr 4naHa ce npmMemyje n y ciydajy HacTynamwa HecnocobHocTum
n3MmpmBarba obaBesa yy4yeCHMKa y TOM CUCTEMY 3a cajanpare Uan noBes3aHoM
CUCTEMY 3a cangupare WM opraHmMsaTopa rnoBe3aHor CucTemMa 3a canaupare
KOjn HUje yyeCHUK.

Kapa cy Hanosu 3a npeHoc npuxBaheHn y CUCTEM 3a canauparbe HakoH
HacTynara HecnocobHOCTM U3MMpMBatba o6aBe3a M U3BPLUEHU CY TOKOM
MOC/IOBHOI AaHa y CK/laay ca NpaBuaMMa Tor CUCTEMA, @ TPEeHyTak
HecnocobHOCTU M3MMpMBatba o6aBesa je HacTynmo TOor AaHa, Hano3u 3a NpeHoc
Cy NMYHOBAXHM 1 NPoOM3BOAE NPaBHO AejCTBO NpeMa TpehuMm nMumMMa camo ako
OpraHM3aTop CMCTeMa 3a casaMpatbe MoXe A0KasaTu Aa, Y TPEHYTKY Yy KojeM cy
TW HaNo3u NOCTaan HEOMO3MBM, HMjE 3HAO HUTK je MOrao 3HaATU 3a HaACTyMname
HecnocobHOCTM n3MMpmBata o6aBesa.

HujenaH 3aKOH HUTKU NPOMNUC KOju ce 0A4HOCKM Ha OTKasmBare yroBopa uiu
TpaHCaKUKnje KOju Cy 3aK/by4YeHM Npe TpeHyTKa HacTynaka HecnocobHoCTm
nsMmpmsara obasesa y ckiajy ca OBUM 3aKOHOM, He MOXe A0BeCTu A0
MOHUWTEHA HETUPAHA.

MpaBunuMMa cuctema 3a canamparbe 06aBe3Ho ce yTBphyje TpeHyTak npuxsaTtata
HaJiora 3a NpeHoc y TOM CUCTEMY.

Kaga cy y nuTary noBesaHn CMCTEMU 3a cangupare, CBaku CUCTEM 3a
cangmparbe CBOjuM NpasBuanMa oapehyje TpeHyTak npuxeatarba Hanora y cBoj
CUCTEeM, Ha Ha4ynH KojuM ce obesbehyje aa cy npasuna CBMX NOBE3aHUX cUCTEMA
3a cangmpame mehycobHo ycknaheHa y wto Behoj mepu.

YKOIMKO TO HMje apyraunje npeasnheHo npaBuaMMa CBUX CUCTEMA 3a Canaunparbe
YyYeCHMKa y NOBE3aHOM CUCTEMY, NpaBu/ia jeaHOr CMCcTeMa 3a cananparse o
TPEHYTKY NnpuxBaTama He yTU4y Ha Apyre cucTteMe y NoBe3aHOM CUCTEMY.

YnaH 299.

HacTynare Hecnoco6HOCTM n3MmMpmBatba ob6aBesa Koa yYeCcHMKa Unu
opraHvsaTopa NoBe3aHor CUCTEMa 3a canaupare Huje npenpeka 3a kopuwhere
pacrosioXnBNX CPeacTaBa UM xapTuja o4 BPeAHOCTM Ha payvyHy canauparba Tor
y4yecHMKa 3a UCMNyHEeHe HheroBmMx obaBesa y CUCTEMY 3a canauparbe uam y
NoBe3aHOM CUCTEMY 3a CaNAupare Ha NMOCNOBHU AaH KOju je AaH HacTynaka
HecnocobHOCTM n3MmMpmBata o6aBesa.

Y cnyyajy HacTynakba HeCcrnocobHoOCTM naMmmpuBama obaBesa yuecHUKa y cuctemy
3a canamparbe UM opraHusatopa NnoBe3aHOor cucTemMa 3a cangupame Koju Huje
YYeCcHUK, cpeacrtea obesbeherba pacnonoxmsa Ha padyHy 3a canguparbe Tor
y4YyecHuKa, MOry ce KOpMCTUTU 3a U3BplUaBake obaBesa yyeCHMKa y CUCTEMY 3a



cananparbe UamM NoBe3aHoOM CUMCTEMY 3a CasiAMpatbe Y OKBMPY MOC/IOBHOM AaHa Y
KOMe je Ta HecnocobHOCT HacTynuna.

TpeHyTaK HEONO3MBOCTM Hasora 3a NpeHoc
YnaH 300.

Y4yecHUK u Tpeha nua HE MOry ono3ssaTth Haslor 3a NpPeHOC o4 TPEHYTKaA
HEeono3nBOCTM KOju je Ll,erl/IHMcaH npaBuinMa CUCTEMa 3a CajiAnpameE.

Kapa cy y nuTarby NoBe3aHU CUCTEMM 3a canguparbe, CBaku CUCTEM CBOjUM
npaBunmma ogpehyje TpeHyTak HEONO3MBOCTWN, Ha HauMH KojuM ce obesbehyje na
Cy npaBufiia CBMX NOBE3aHUX CUCTEMA 3a cangmparbe MehycobHo ycknaheHa y
wTo Behoj mepwu.

YKO/IMKO TO HMje Apyraunje npeaBuheHo NpaBuIMMa CBMX CUCTEMA 3a CaNanparbe
yUYeCHMKa y NoBe3aHOM CMCTEMY, MpaBu/a jeaHOr CUCTEMA 3a CaNiAMpatrbe O
TPEHYTKY HEOMO3MBOCTU HE YTUYY Ha ApYyre CUCTEME Y NOBE3AaHOM CUCTEMY.

TpeHyTakK HacTynarwa Hecnoco6HocTn usMmpuBara obasesa
Ynan 301.
TpeHyTakK HacTynawa HeCnocobHOCTU naMmnpmneara obaBesa je:

1) TpeHyTak goHoWeEHa 04/1YKE HaA/IeXHOr cyaa O OTBapaky cTeyajHor
MoCcTyrnkKa Haa y4YeCHUKOM Koju je nobuo gossony 3a pag og Komucuije;

2) TpeHyTakK AOHOLWeHa pellera 0 04y3MMaky A03BOE 3a paj, 04HOCHO
[03BOJIE 3a NpyXake yCcnyra yd4ecHUKY Koju Huje obyxesaheH Taukom 1) osor
ysiaHa, YYeCHWKY y NnoBe3aHOM CUCTEMY 3a casauparbe WUIn opraHusaTopy
noBe3aHOr CUCTeEMa 3a canampare KOju HUje YYECHUK, UK TPeHYTaK AOHOLWEHa
aKTa HaANeXHor opraHa KojuMm ce nokpehe/oTBapa cTeyajHu NocTynak unm
npeaysumajy aopyre Mepe HaanexHor opraHa y ckiajy ca 3akoHOM, Koje cy
yCMepeHe Ka npecTaHKy Wan peopraHusaumjn oBux nvua n gosoae a0 3abpaHe,
obycTaBs/barba MM OrpaHMyera pacrnonarakba GUHaHCUjCKUM MHCTPYMEHTMMA
n/vnun pacnonarakba CpeactesmMa C padyHa (nnahama).

OpraH Koju je aoHeo pelwewe, 0OAHOCHO aKT U3 cTaBa 1. oBor unaHa 6e3
oAnarara AoCTaB/ba TO pellene, 0OAHOCHO akT Komucnin, HapoaHoj 6aHum
Cpbuje n LLPXOB-y, y3 obaBewwTere 0 gatyMmy, caTy U MUHYTY HUXOBON
JOHOoLLEeHa.

LIPXOB je ayxaH ga Boau eBuaeHuUMjy 0 BpeMeHy npujema (AaH, Yac 1 MUHYT)
akaTa n3 ctaBa 2. OBOr 4yjiaHa.

Ynan 302.

HacTynare TpeHyTKa HecnocobHOCTU U3MMpPMBaHa 06aBe3a yYecHUKa He yTude
Ha npaBa 1 o6aBe3e yYyecHMKa Koje Npomsniase uam cy y Besu ca heroBum
yyewheM y cUCTEMY 3a canamparbe rnpe HacTynawa Tor TpeHyTKa.

Cras 1. oBOr ynaHa ce npmMemyje n y Beam ca npasmma n obasesama y4yecHuka y
noBe3aHOM CUCTEMY 3a canguparbe WM opraHusaTopa rnoBe3aHor cuctema 3a
canauparbe Koju Hunje yyecHuUK.

YnaH 303.



Y cny4ajy HacTynawa TpeHyTKa HeCrnocobHOCTN U3MUPMBaAtba 06aBe3a yUYeCHUKa
y CUCTEMY 3a canamparbe, npaBa v ob6aBese Koje Npousnnase uan cy y Besu ca
yuyewheM Tor yuecHMKa y CUCTEMY 3a canaumpatrse npumMetrbyjy ce oapeanbe osor
3aKoHa.

Mpasa npuMmaoua cpeacraBsa o6esbehemwa y cnyuajy Hactynamwa
Hecnoco6bHoCTM u3MMpuBata ob6aBe3a gaBaola cpeacraBa o6es6ehema

YnaH 304.

Ha ocTBapuBare npaBa opraHusatopa cMcTemMa 3a canampame Uan yyecHuka aa
ce Hamupu n3 cpeacrtaBa obesbeherba y Be3un ca ydyewheM y TOM CUCTEMY 3a
canguparbe Uau noBesaHMM CUCTEMOM 3a casigupame, Kao U Ha npasa HapogHe
6aHke Cpbuje, na ce HaMupu M3 cpeacraBa obesbehera, He yTMYe HacTyname
TPEHYTKa HeCnoCcobHOCTM naMmpmBara obasesa cneaehmx nuua:

1) yyecHuKa y cucTeMy 3a canampare uim noeBesaHoM CUCTeMy 3a canaupamre;
2) opraHmsaTopa noBe3aHor cucTeMa 3a cangmpare Koju Huje ydecHuK;
3) Tpeher nuua koje je pano cpeacrea obesbehera.

Cpenctea obesbehera 13 ctaBa 1. OBOr UnaHa MoOry ce KOpUCTUTU Yy CBPXY
OCTBaper-a NpaBa pagu Kojux cy npnbasBrbeHw.

Ha ocTtBapuBame npasa 13 ctaea 1. oBor unaHa HapoaHe 6aHke Cpbuje, kao u
apyrux cybjekara yrosopa o ¢duHaHCMjckom obesbeherby y CMUCY 3aKoHa o
dburHaHcnjckom obe3behemny, NnpumMemnyjy ce oapenbe 3akoHa KOjuM ce ypehyje
dburHaHcnjcko obesbehemse.

Kapa opraHmsaTop cucTema 3a canamparbe 3a50Xu GuHaHCnjcke MHCTPYMEeHTe y
KOPUWCT opraHmsaTtopa ApYyror cuctemMa y Be3u ca NoBe3aHuMM CMCTEMOM, Ha npasa
opraHmsaTopa cucrtema gasaoua obesbeherba y Be3n ca TMm obesbehereM He
MOXe Aa yTU4e HacTynare TpeHyTKa HecnocobHOCTU n3Mmpueara obasesa
opraHusaTopa cucTeMa 3a cangupare Koju je npumanay obesbehema.

Kaga cy dmMHaHCUMjCKN MHCTPYMEHTU MK npaBa Ha HGUHAHCUJCKUM
MHCTPYMEHTMMA AaTh Kao cpeactBo obesbehera y4yecHunKy, opraHmsatopy
cucteMa 3a canaupamwe mnm HapoaHoj 6aHum Cpbuje y cmucny crtasa 1. osor
ysiaHa, a To NpaBo je ynucaHo y perncrap, Ha npasa npumanaua Tor cpeacTsa
obesbehera NnpuMerbyje ce NpaBo ApXKaBe y KOjoj ce Hanasu cegmuiTte Tor
perucrpa.

XIV. UEHTPAJIHU PETNCTAP, AENO U KJIUPUHI XAPTUJA O
BPEAHOCTU

Opranunsaumja LLIPXOB-a
YnaH 305.

LIPXOB je npaBHO nnue Koje ce opraHusyje n nocayje Kao akuMoHapCKo ApYyLITBO
y CKfay ca OBMM 3aKOHOM WM 3aKOHOM KOjuUM ce ypehyjy npuspeiHa ApyLITBa.

Yaeo apxaBHor kanutana y LUPXOB-y He Moxe 61MTK Marbkn oa 51%.
Akunje LUIPXOB-a cy obu4yHe ca npaBoM rnaca.

CegnwTe LIPXOB-a je y beorpaay.



AenaTtHoCT
YnaH 306.
LIPXOB obaBsba cneaehe nocnose:
1) Boheme perncrpa GUHAHCUJCKMX MHCTPYMeHaTa;
2) oTBapare 1 Boheme padvyHa PUHAHCUJCKUX UHCTPYMeHaTa;
3) Boherbe perncrpa 3an0XXHor npasa Ha GMHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTMMA;

4) Bohere N YyBarbe efleKTPOHCKe eBnaeHunje o hdUHAHCUjCKUM
NHCTPYMEHTUMA;

5) Bohere 06pauyHCKMX HOBYAHUX padvyHa dynaHoBa LIPXOB-a;
6) ynuc, ncnuc n cee npomMeHe Ha PUHAHCUJCKMM UMHCTPYMEHTUMA;

7) opraHmsoBake M ynpaB/bake CUCTEMOM 3a cananparbe, NocaoBe KANPUHIa m
canavparba Ha OCHOBY 3aK/by4YeHUX TpaHcakuuja ca GUHAHCU]CKUM
MHCTPYMEeHTMMa n yTBphunBame CcTarba obaBesa n noTpaxumeara 4naHosa LIPXOB-
a 1 BbUXOBUX K/MjeHaTa;

8) npeHoc PMHAHCUN]CKNX MHCTPYMeHaTa un npaBa U3 pUHaAHCUjCKUX
WHCTPYMEHaTa;

9) ytBphuBame n gogena jeaHoobpasHUX naeHTMdMKaLMOHMX O3HaKa
(UHAHCU]CKMX MHCTPpYMeHaTa;

10) sBoheme wndapHuka Bpcta GUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHATA;

11) nocnose y Be3M ca KOpNopaTUBHUM paaraMa magaBanaua GUHaAHCUJCKUX
MHCTpYMeHaTa;

12) nocnoBe AenoHoOBara akumja y BE3W ca NpeysnMarbeM akKLUMOHAPCKNX
ApyLTaBa;

13) obpa3zoBame n kKopuwhere rapaHTHOr doHAa U ApPYru Ha4YMH CMatbeHa
pu3unkKa y cnydajy Hemseplera obaBesa unaHa LIPXOB-a;

14) yyecTtBOoBare y MehyHapoaHUM opraHm3aumnjama koje ce 6aBe nocnosmma y
Be3n ca PUHAHCUJCKMM MHCTPYMEHTMMA, Kao N capadHa ca TUM opraHusauuvjama;

15) apyre nocnose y ckjaay ca 3aKOHOM, YK/by4dyjyhu akTUBHOCTU Koje cy
HeonxoaHe 3a obasrbakbe NocnoBa oapeheHnx 3aKOHOM.

LIPXOB He Moxe noBepuTn obaB/barbe CBOjUX MOCAOBA APYroM nuuy 6e3
npeTxoaHe carnacHoctun Komucuje.

Mocnosn LIPXOB-a u3 ctaBa 1. oBOr WwiaHa HUCY NoBepeHa jaBHa
oBnawhewa y cknagy ca 3akoHOM."

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025

MuHMManHU KanuTan U ctuyake kBasaudukoBaHor yyewha y kanutany
LPXOB

Ynan 307.



OcHoBHUK kanuTan LUPXOB-a He mMoxe 6uTtn marbn og 750.000 eBpa y AMHAPCKO]j
NPOTUBBPEAHOCTU MO 3BaHMYHOM CpeAHEM KypCy AMHapa Npema eBpy Koju
yTBphyje HapoagHa 6aHka Cpbuje.

CpeacrtBa 3a paa LIPXOB-a 06e36ehyjy ce n3 HakHaga 3a npyxare ycnyray
CKfnagy ca npaBuHUMKOM 0 Tapudu LIPXOB-a, kao n u3 gpyrmx n3sopa, y cknaay
Ca 3aKOHOM.

Oapenbe oBor 3akoHa Koje ypehyjy ctuuarbe kBanudukosaHor ydyewha y
KanuTtany peryavncaHor TpXuwTa, O4HOCHO OpraHm3aTopa TpXuULWTa, CXO4HO ce
npuMeryjy 1 Ha cTuulame kBanumdukosaHor yyewha y kanutany LPXOB-a.

Oppenbe ctasa 3. 0BOr YnaHa He NpuMeryjy ce Kaaa KeanndunkoBaHo ydyewhe
cTnye Penybnuka.

OpraHu LLPXOB
Ynan 308.
LPXOB nMa ckynwTuUHY akuuoHapa, Haa30pHu oabop u ampekTopa.
Oenawhera ckynwTuHe Bpwin Bnaga npeko opnawheHux npeacrtaBHUKa.

MpeacTtaBHUKE Yy CKYMWTUHU U ANPEKTOpa MMeHyje n paspelwlasa Bnaga Ha
npeanor MMHNUCTapCcTBa HaaNexXHor 3a nocnose duHaHcunja (y AarbeM TeKCTy:
MuHuCcTapcTBO).

CkynwTnHa UMeHyje 1 paspeliaBa 4YJaHoBe Haa3opHor oabopa.

MaHpaTt agMpeKkTopa 1 4YnaHoBa HaA30pHOr oabopa Tpaje YeTupu roagmHe u Mory
6uTK NOHOBO HMpaHN.

HaasopHu oa6op MMa NpeaceaHnka U YeTupu Ynaxa.
[npekTop He Moxe 6UTK NpeaceaHuK Haa3opHor oabopa.

YKOMIMKO Ce NMPOMEHM BflaCHMYKa CTPYKTypa, OpraHu n3 crtasa 1. oBor 4yniaHa
6upajy ce y cknaay ca yroBopoM 0 OoCHuBaky LIPXOB-a.

CarnacHocT 3a MMeHOBake AMPEKTOpa M YJlaHOBa Haa30pHor og6opa n
3anocsieHn

YnaH 309.

LIPXOB je ayxaH aa oa Komucuje npnbasm npeTxoaHy carnacHoOCT 3a MMEHOBaHe
AVpeKTopa 1 uYnaHoBa Haa30pHor oabopa.

MpnnnkoM gaBama NpeTxogHe carfacHOCTU K3 ctaBa 1. oBor ynaHa, Komucuja
CXOA4HO NpuMerbyje cTaHaapae u npoueaype nponucaHe ogpenbama un. 114. un
119. oBor 3akoHa koje ypehyjy ycnose 3a nsbop anpekropa n ynaHoBa
Haa3opHor oabopa opraHusaTopa TpXuLTA.

3anocnenn LUPXOB-a He Mory 6uTn AnpekTopu, YyinaHoBu Haa3opHor oabopa HUTKU
3amnoc/eHn Koa opraHusaTopa TpPXKuULWTa UM Y UHBECTUMUMOHMM APYLTBUMA, KOA
ynaHosa LIPXOB-a nnu wmspasanaua umje cy xaptuje oa BpeaHoCcTm
YKJ/byuYye€He y TproBatbe Ha peryJimCaHoM TpXXuwTy, ogHocHo MTIM m OTN y
Peny6nauvum n* 3a umje ce GUHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE BPLUN KITUPUHT U
cangmparbe koa LIPXOB-a, ogHocHO 3a koje LIPXOB Boau permcrap Tmx
(UHAHCN]CKNX MHCTPpYMEHaTa.



Ha npaBa n obase3e 3anocneHnx y LUIPXOB-y npuMeryjy ce onwTn nponmcun o
pagHVUM O4HOCMMA.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
OnwTK aKkTKU N carnacHoct Komucuje
YnaH 310.

OnwTun aktn UPXOB-a cy ctaTyT, npaBuia nocsoBara, NpaBUIHUK O Tapnudun m
APYyrn OMnwTK aKkTn Kojuma ce ypehyje nocnosame LUPXOB-a.

Komucumja gaje npeTxoAHy carfiacHOCT Ha CTaTyT, NpaBusiia rnocsioBaka um
npasuiHuK o Tapudu LIPXOB-a 1 cBe n3MeHe TMX akaTa y poky oA 30 gaHa of
JaHa rnpujema 3axTeBa, a NpensioXeHu akT CTyna Ha cHary no gobujamwy
carnacHoctn Komucuije.

LPXOB Moxe aoHOCMTU U Apyra npasuna u npoueaype kojuma 6nmxe ypehyje
rMocsioBe U3 CBOje HaANEeXHOCTH.

Komucuja Mmoxe nosyhu carnacHocCT Ha CTaTyT, NpaBuaa NocsoBaka U
npaBuaHuk o Tapudm LPXOB-a n Hanoxntn LUPXOB-y ycBajare TMX akara.

Ako LIPXOB He ycBoju cTaTyT, NpaBuaa NocnoBakba 1 NpaBUIHUK O Tapnudu Koju
KoMmuncuja Hanoxm, Komucmja Moxe AOHETU Taj akT.

OnwTu akTM n3 ct. 1. n 5. oBor unaHa ob6jaB/byjy ce Ha MHTEpPHET CTpaHULU
LIPXOB-a oamax HakoH aobujara carnacHoOCTU MM AOHOWEHA.

CacTtaBHM Aeo cTaTyTa Cy M NpaBusa NoHalama AMPEKTopa, YilaHoBa Haa30pHOr
oabopa 1 3anocneHunx, Koju cagpxe ogpeabe o yysary NoBep/bMBUX NojaTaka u
npoueaype 4ujn je umMb cnpevaBarse 3noynotpebe nosepsbmMBux™ MHbopMaumija,
a Te npouenype cy y 3HadajHOj Mepu UCTe Kao 1 npouenype Koje ce ogHoce Ha
KoMuncunjy n veeHe 3anocsieHe n nponuncaHe cy ogpenbama unaHa 344. osor
3aKOoHa.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
NMpaBuna nocnoBamwa
YnaH 311.

Mpasunnma nocnosara LIPXOB-a 6nunxke ce ypehyje HaumH obasrbara Nocnosa
n3 uynaHa 306. oBOr 3aKoHa, Kao v Apyra nutaka o4 3Hadaja 3a paj LIPXOB-a.

MpaBunHuk o Tapnopm
Ynan 312.

MpasunHukoM o Tapudun LUPXOB-a yTBphyje ce BUCMHA YynaHapuHe N HakHaaa
koje LIPXOB Hannahyje 3a obaB/barbe CBOjUX yCnyra.

LIPXOB je ay»aH ga o goHOWeEHY, OAHOCHO M3MEHM NpaBUIHMKA O Tapudu
obaBeCcTn KOpPMCHUKE CBOjUX yCNyra HajMare cegaM AaHa npe noyetka npuMeHe
TOr NpaBuJHMKa.

YnaHcTtBOo y LIPXOB-y
YnaH 313.



YnaHosu LUIPXOB-a mory 6utn Penybnunka, HapoagHa 6aHka Cpbuje,
MHBECTULUMOHA APYLITBA, KPpeAUTHE MHCTUTYUMN]jE, OpraHu3aTopu TpXuwTa,
perynncaHo TpXXuMTe, ApYLWTBa 3a ynpaB/batbe POHAOBMMA, MHOCTPaHa NpaBHa
nuvua Koja obasrbajy NocnoBe KNMpUHra U cangumpama, 04HOCHO permcrpauumje
(UHAHCN]CKNX MHCTPYMEHATa MM Apyra inua ako ucnykwasajy yCcnoBe 4YaHCTBa
nponucaHe npasunanma rnocnosamwa LIPXOB-a.

LIPXOB je ayxaH aa, y poky og 30 gaHa of AaHa npujeMa 3axTeBa 3a 4YJ1aHCTBO
Ca ype4HOM AOKYMeHTauujom goHece oaaykKy o npujemy y ynaHcrteso LIPXOB-a.

LIPXOB je ay>xaH aa penosHo obasewtaBa KoMucujy o cBakom HOBOM 4naHy u
npecTaHKy YaHCTBa, Kao M Aa A0CTaB/ba aXXypupaH Nonuc 4naHoBa Ha HavyuH
nponucaH aktoM Komucuje.

MpaBa n o6aBese usaHoOBa
YnaH 314.

Mpasmunuma nocnosara LIPXOB ypehyjy ce ycnosu 3a npujem n npecraHak
UslaHCTBa, BPCTa YlaHCTBa, obaB/barbe NOC/IOBA MO BPCTU YaHCTBA U gpyra
nuTarba y Be3n ca npasmma n obasesama usaHoBa.

MpecTtaHak YaHCTBa
YnaH 315.
Ynany LUIPXOB-a npecraje 4naHcteo y LIPXOB-y:
1) ako My je TpajHO oay3eTa n03BONA 3a paj;
2) aKo He ncnykaBa ycaoBe 3a YNaHcTBO y LIPXOB-y;

3) aKko y 3Ha4ajHOj Mepu 1 cucTeMaTCKu He n3spwaBa obasese npema LIPXOB-y,
0AHOCHO He nowTyje onwTe akTe LUPXOB-a;

4) y Apyrum cnydyajesmma npegsmheHnm npasmnnMa nocnosarba LIPXOB-a.

LIPXOB mMoxe n npuBpeMeHO Aa cycrneHiyje 4naHcTBO y CKiliagy ca CBOjuUM
npasuaMMa rnocsioBama.

PauyHu

YnaH 316.
Y LUPXOB-y ce oTBapajy v Boae cneaehu padyyHn UHaHCUjCKNX MHCTPYMeHaTa:
1) BNacHWYKN padyHu;
2) eMUCMOHM paYyHu;
3) 36MpHM padyHu;
4) KacToau padyHu;
5) HOMUHOBaHW payvyHu;
6) payyHu ynpas/batba;
7) neno padyHu;

8) n Apyru padvyHu.



MpaBunmma nocnoeawa, 04HOCHO nocebHmMM akToMm LIPXOB nponucyjy ce BpcTe
padyHa 3 cTtaBa 1. OBOI 4jiaHa, Kao M Ha4YMH M YC/I0BU 3a OTBapame, Bohere n
obaBsbarbe MNOC/A0Ba Y BE3W Ca NPOMEHaMa Ha TUM payvyyHMMa.

Y LUPXOB-y ce oTBapajy v Boae cneaehu o6payyHCKM HOBYAHW padyHM YsaHoOBa
LIPXOB:

1) 3a noTpebe canavpara 3aK/byyeHUX TpaHcakumja y Be3n ca pnHaAHCUJCKUM
WHCTPYMEHTMMA;

2) rapaHTHoOr oHaa, y BMcuHN ogpeheHoj npasmnmma nocnosarba LIPXOB-a;
3) v Apyru padvyHu.

Y OKBMpY HOBYaHoOr padyHa Penybnuke kog LIPXOB-a oTBapa ce noapaudyH
Akunjckor ¢oHaa, 0O4HOCHO HEroBor npaBHor crieanbeHnka, Ha Koju ce
NpuKyn/bajy cpeacrsa o4 npojaje akuuja kojy spwm AKumjcku oHa, 0A4HOCHO
HEros NpaBHU creabeHuk.

HoBuaHe paydyHe LIPXOB-a 1 cTpaHor npasHor nmua koje obassba nocnose
K/IMPUHIa N cangupara ApXXaBHUX XapTuja o4 BPeAHOCTU aHraXoBaHor y cKiaay
Ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje jaBHu ayr otBapa n soan HapogHa 6aHka Cpbuje.

®OUHAHCMjCKN MHCTPYMEHTU M HOBYaHa cpeacTea YnaHosa LIPXOB-a Ha padyHuMa
Koje soan LIPXOB He ynase y UMOBUHY, HUTU Y CTeYajHy UInN NUKBUAALUNOHY
mMacy LUIPXOB-a n He Mory 6uTn npegMeT NpuHygHe Hannarte.

Ay>xHocTtu m oarosopHoctu LIPXOB-a
YnaH 317.

LIPXOB je ay>xaH aa nHdopMauMoHM CUCTEM M NoJaTKe Kojuma pacrnonaxe
3aWTuUTK oa HeosnawheHor kopuwhewa, n3meHa u rybutaka, Kao U ga HajMare
neT roguHa 4yyBa Ha CUFYpHOM MeCTYy OpUruMHasHy AOKYMeHTauujy Ha OCHOBY Koje
CY U3BPLUEHU YNUCH.

LIPXOB je ay»aH ga TpajHO 4yyBa AOKYMEHTauujy u nogaTtke 3abenexeHe Ha
€NNeKTPOHCKUM Megunjuma.

LIPXOB je ayxaH Aa CMrypHocCT HenpekngHor @yHKUMOHNCaa MHDOPMaUNOHOr
cuctema obesbean dbopMmnpameM cekyHaapHe 6ase nogataka U CeKyHaapHor
padyyHapcKor cmcrteMma umme ce obesbehyje KOHTUHYUTET HeroBor paga y ciaydajy
nonnase, No)Xapa M CAIMYHO, N KOju Mopa 6UTK yaarbeH o4 MecTa Ha KOMe ce
Hanasn npmMmapHu nHdopmaumoHu cuctem LUPXOB-a n noBe3aH Ha apyry
€NEeKTPUYHY MpEXY.

Moagaun koje sBoan LUIPXOB o payyHMMa 3aKOHUTUX MManaua cy noBep/bUBU
nojauu n caonwTaBajy ce camo noJj YC/I0BOM M Ha HauYMH KOju Cy NPOMMCaHn
OBWM 3aKOHOM, MO Hanory cyaa, Ha 3axTeB KoMucuje nnun gpyror HaaaexHor
opraHa.

LIPXOB je ayxaH aa 4naHy LIPXOB-a omoryhu yeung y aeo 6a3e nogataka LIPXOB-
a KOju ce 04HOCKU Ha TOr 4jaHa U Herose KanjeHTe, OA4HOCHO Aa My M3aa U3BOL
ca TMM nojauuma, y cknaay ca aktom LIPXOB-a.

LIPXOB je ayxaH ga yctaHoOBW M NpuMerbyje ctabunaH n curypaH cuctem
ynpaB/barba YK/byuyjyhu:



1) noy3gaHy opraHM3aunoHy CTPYKTYpY, HaA30pHE NMpoueaype v ynyTcTea o
nocnoBary;

2) edmkacHe npoueaype 3a yrsphumBarbe, NPOLEHY N KOHTPOY pM3MKa Kojuma je
LIPXOB y cBOM nocnoBary U3J0XEH;

3) edbmnkacaH CUCTEM yHyTpalWHe KOHTpose, oarosapajyhe agaMnMHUCTpaTuBHe,
payYyHOBOACTBEHE U NMpoLeaype YHyTpallkbe peBusnje;

4) ogrosapajyhe mepe 3a crnpedaBame, yTBphuBame 1 pewaBare cykoba
nHtepeca namehy LIPXOB-a v unaHa LUPXOB-a.

MpaBo npuctyna nofgauuMa
YnaH 318.

MpaBo npuctyna nofgaumma u3 ynaHa 317. 0oBOr 3aKoHa MMajy 3aKOHUTU nManau
dunHaHCcHjckor MHCTpyMeHTa, YnaH LIPXOB 3a cBoje knujeHTe, Kao u nuue Koje
[OKaXe CBOj 3aKOHCKW MHTepecC y Be3u ca TUM ODUHAHCUJCKUM UHCTPYMEHTOM.

LIPXOB nma npaBo Ha HagOKHaAy 3a u3paay M AoCTaB/bakbe rnogaTaka Ha 3axTeB
nvua 13 ctaBa 1. OBOr 4naHa y ckiagy ca CBOjUM NpaBUAIHMKOM O Tapudu.

O6pana nogataka o0 JIMYHOCTHU
YnaH 319.

LIPXOB npukyns/ba, obpahyje n pykyje cnegehum nogaumma o GU3NYKMUM InMUMMa,
y CKfajy ca 3aKkoHOM, a y cBpXy obasrbara nocsiosa m3 ynaHa 306. osor
3aKoHa:

1) 3a gomahe du13NUYKO Nnue - MYHO Me (MMe U npesuMe), Nos, jeANHCTBEHU
MaTu4HK 6poj rpahaHa, agpeca npebuBanuwTa, ogHOCHO 6opaBuwTa, agpeca 3a
rnpujeM eneKTpoHcKe nowTe;

2) 3a cTpaHua — nmyHo ume (MMe n npesmme), noa, 6poj nacowa n gpxxasa
nsgasarba, 04HOCHO eBmAaeHUMjckmn 6poj 3a cTpaHua, OAHOCHO 6poj NMyHe KapTe
CTpaHua n 3eM/ba M3[aBara, agpeca 3a NpujeM efnekTpoHcKe nowTe;

3) nogaTKe 0 pauyyHy (PMHAHCUMICKUX MHCTPYMEHATa M HOBYAHOM payvyHy, Kao 1
noAaTKe O CTakby Ha TUM payvyyHuUMa.

JaBHOCT nopaTtaka
YnaH 320.

LIPXOB je ayxaH aga cnegehe nogaTke y4YMHM AOCTYMHUM jJaBHOCTU, Kao 1 Aa Te
rnogaTtke pefoBHO axypupa Ha CB0OjOj UHTEPHET CTpaHULMN:

1) nogatke o n3gasamy, 3aMeHn U 6pucarby PUHAHCUJCKMX MHCTPYMEHATA;

2) noAaTke 0 KOpNopaTUBHUM aKTUBHOCTMMA Koje LIPXOB o6aBrba y BE3M ca TUM
(PMHaAHCMCKNUM MHCTPYMEHTUMA;

3) uMe n npesnme, 0AHOCHO MNOC/IOBHO MME aKLMOHapa U3 perncrpa Koju soau,
YK/byuyjyhu BpcTy, 6p0oj akumja, kao 1 npoueHTyanHo ydewhe akuymja
aKumoHapa y YKYnHoMm obumy TUX akumja.

Komucumja moxke nponuncatm cagpikaj nogataka U3 ctaesa 1. oBor 4ynaHa.



OarosopHoOCT 3a nogartke y LIPXOB-y
YnaH 321.

LIPXOB oarosapa n3gaBaoly, 3aKOHUTOM MMaouy UHAHCMjCKNX MHCTPYMeHaTa
Koja cy npeameT ynuca y LLPXOB 3a wTeTy Hactany HeusspwereM, 04HOCHO
HenpaBuUJIHUM M3BpPLUEHEM Haslora 3a NpeHoc Uau nospenom Apyrmx obasesa
yTBphHeHNX OBMM 3aKOHOM, Kao M 3a WTETY HacTtany 360r HeTa4HOCTH nan
rybutka nogartaka.

AkKo je unaH LUPXOB-a nnu nuue Koje NoAHOCK 3axTeB 3a ynuc nogaTtka y LIPXOB
[0BEO0 N0 HeTa4yHOor Uan HesakoHuTor ynuca y LIPXOB y Be3n ca dMHAHCUjCKNM
WHCTPYMEHTMMA, OAroBapa 3a WTEeTY HacTany 360r HeTa4yHor UNM He3akoHUTOr
ynuca.

YnaH nnun nsgasanay He oAroBapa 3a LWTeTy Npoy3poKoBaHy HemcrnpaBHoWwhy
cuctema obpage nogataka LUIPXOB-a yKOMMKO TakBY HEMCMNPABHOCT HUje caM
Npoy3poKOBao.

N3BewTaBamwe LIPXOB-a
YnaH 322.

LIPXOB nogHocu Bnagm n Kommcunijn rognwitbn n3BeLwlTaj 0 NocioBakby HajkacHuje
Ao 30. anpuna Tekyhe rogmHe 3a npeTxogHy roguHy.

Komucumja nponucyje 6amxmn cagpxaj n HadMH NogHolWweHa n3BelwTaja U3 crtaea
1. oBOr unaHa, Kao U Cagp>XuHy, Ha4YMH N POKOBE NogHoWeEHa N ApYyrnx
n3pewTaja.

LLPXOB jaBHO o6jaBrbyje rogmwme pnHaAHCMjCKe M3BeLwTaje, nspaheHe y cknagy
Ca 3aKoHMMa KojuMa ce ypehyjy padyyHOBOACTBO U peBu3unja U UCTe AO0CTaB/ba
Bnagn n KomMucujn ca nssewtajeM He3aBUCHOI peBM3opa Yy poKy U3 cTaBa 1. oBor
ynaHa.

OBnawhewa HapogHe 6aHke Cp6buje
Ynan 323.

HapoaHa 6aHka Cpbuje noHocu nponuce kojuma ce ypehyje HaunH obaBrbama
naaTHOr NpoMeTa NMpeKko HOBYaHUX payvyHa u3 diaHa 316. ctaB 5. oBOr 3akoHa.

HapogHa 6aHka Cpbuje BplUM KOHTPOY 3aKOHUTOCTU MOCN0Barkba nuua vmje
HOBYaHe padyHe U3 cTaBa 1. OBOr 4YsaHa oTBapa v BoAM, Y Aey KOju ce 0AHOCU
Ha o6aBrbarbe NAATHOr NMPOMeTa NPEKOo TMX HOBYAHUX padyHa.

Komucmja n HapoagHa 6aHka Cpbuje y Bpwery Haasopa, 0O4HOCHO KOHTpone
pa3memyjy nHdopmaumje cxogHo npumeryjyhmn ogpeanbe unaHa 353. osor
3aKOoHa.

Hapsop Komucuje Hap LULPXOB-om
YnaH 324.
KoMmucuja spwm Haasop Hag nocnosaweM LIPXOB-a.

HapnexHoctn n osnawhewa KoMucuje y Beam ca Hag3opoM NpONMCaHMM y raBu
XVI oBor 3akoHa CXOA4HO ce npuMeryjy Ha Haasop Komucuje Hag LUPXOB-oMm, ay
unby npahewa ga nm LLPXOB nocnyje Ha 3akKoHUT n npodecmoHanaH HaumH Koju



yHanpehyje MHTerputeT TpXXULWTa KanuTtana y Penybnvum, ykbydyjyhu 3aKoHUTO
N eprKacHO BpLUEHE KIIMPUHTa, Cananpara U pernctpoBata pUHaAHCKjCKNX
WMHCTpYMeHaTa y CcKnajy ca Uun/beBMMa OBOI 3aKOHa.

Haasop Komucuje Hag LUPXOB-oM 3acHMBa ce Ha Hayeny Haa3opa 3aCHOBaHOM Ha
NpoLeHn pm3nKa, Koju nogpasyMeBa HENOCPeAHY KOHTpPONy 06/1acTu nocnoBamba
Koje npeacTass/bajy Hajsehu pm3nk y cmmuciy obruma m BpCTe TpaHcakuuja um
rnocnosa, a Komucuja je oyxkHa na HajMamwe jeaqHOM rogmiike cnpoBoam
HenocpeaHy KoHTpony LIPXOB-a.

Mepe Hap30pa
Ynan 325.

AKO Yy NocTynky Haasopa Haa LIPXOB-om Komucuja yTBpan aa je gowsno Ao
nospeae onwTmx akata LUPXOB-a, oapenaba osor 3akoHa nnm akta Komucuje
Koje He obaBe3syjy Komucujy aa npeaysme Mepe n3 crtasa 2. OBOr 4YnaHa,
Komucumja goHocn peliere Kojum Hanaxe LUIPXOB-y aa OTK/NIOHM Te
HE3aKOHMTOCTU U HEMPABUIIHOCTU Yy oAroBapajyheM poky, a Moxe npeayseTu
jeaHy wnn Buwe cnegehux mepa:

1) uspuuare jaBHe ONoOMeHe;
2) n3gaTtm Hanor 3a M3MeHy, AOMNYyHY Wan goHowewe onwTer akta LPXOB-a;

3) npeay3nMMatbe Apyrmx Mepa 1 caHkumja y cknaay ca Nnasom XVI oBor 3aKoHa,
OC/UM NMpUBPEMEHOr oay3MMaka WUan oay3mMmara Ao3Bosie 3a paa LIPXOB.

Komucuja Mmoxe aa 3abpaHu nuuy Koje noceayje ksanndukosaHo ydyewhe y
LIPXOB-y, ocum Penybnuumn, kopmwhera npasa riaca Ha oCHOBY
kBanudmnkosaHor yyewha, 04HOCHO MOXe Aa NOBY4Ye MPETXOAHO AAaTy carnacHocT
ynaHy ynpase n gmpektopy LIPXOB-a ykonnko ytepan cnegehe:

1) nuue je u3BpwKnAo 3HaYajHy nospeay ogpenaba onwtmx akata LIPXOB-a, osor
3akoHa unu akta Komucuje;

2) AvMpeKkTop Wian YnaH ynpasHor ogbopa je nobno A03BONY HA OCHOBY 3HayajHo
HeTa4yHUX nnmn obmamwyjyhux nHdopmaumja, Tako WTO CY N30CTaB/bEHE YMHEHMLE
3axBasbyjyhu kKojuma obenogareHe nHpopmauuje He 6n bune obmaryjyhe nnum
Ha APy HEA03BO/bEHWN HAUMH;

3) AMpEeKTop unu YnaH ynpasHor oabopa aasbe He ucnykaea ycso0Be NpornucaHe
3a pobujarbe carnacHocTu;

4) nuue He NOoCTYNW y poKYy M Ha HauyuH oapeheH pewerem Komucuje ns craea 1.
OBOr YnaHa;

5) anpekTop nnun unaH Haa3opHor ogbopa LIPXOB-a Bpwu ogrosapajyhu Haasop
Hapg 3anocneHmma y LUPXOB-y unje HecaBecHO nocnoBake Npoy3poKyje 3HayajHe
nospeae onwTmx akata LUPXOB-a, oapenaba osor 3akoHa nnu akta Komuncuje og
cTpaHe LIPXOB-a, o4gHOCHO 3anoc/ieHor, a TakBe nospeae cy morne 6umtu
crpeyeHe ga je cnpoBeneH oarosapajyhmu Haasop.

Nlvue n3 crtasa 2. oBOr 4naHa uMma npaso ga 6yae cacnylwaHo rnpe Hero WTo
Komucumja noHece peliere 0 npegysmMary Mepa, a y ckiagy ca akToM Koju
noHocm Komucumja.



Pewere 0 npeayseTmm Mepama y cknagy ca crt. 1. n 2. oBor unaHa Komucuija
ob6jaBsbyje Ha CBOjOj MHTEPHET CTPaHMLUMN.

Bnvxke ycnose v Ha4yuH BpleHa HaAa30pa, NOoCTynak nsgaBara pelerba u
npeaysnmarba Mepa, Kao U poKOBE 3a M3BpLUaBare Hasora u Tpajake Mepa
nponucyje Komucuja.

XV. KOMUCUIA 3A XAPTUIE o4 BPEAHOCTMU
Cratyc Komucuje
YnaH 326.

Komucuja je He3aBMCHa M caMOCTasiHa perynatopHa n Haa30pHa MHCTUTYUK]ja
Penybnunke koja Bpwn jaBHa oBnawhera y cklagy ca HaaneXXHoCTMMa
nponucaHnUM OBUM M APYrNMM 3aKOHUMa.

Komuncumja nma cratyc npasHor nuua.
Komucumja 3a cBOj paa HenocpegHo oarosapa HapoAHOj CKyMWTUHN.
CeguwTte Komucuije je y Beorpagy.
NMoa3akoHCKa akTa U Apyrm AOKYMeEHTH
YnaH 327.

Paau cnpoBohera n M3BpLlUaBatba jaBHMX oBnawhema yTBpHeHUX OBUM U APYyruM
3akoHuMa KoMuncuja 4OHOCK NpaBuUIHMKe, YNyTCTBa U Apyre AOKYMeHTE.

MNop3akoHcka akta Komucuje objasrbyjy ce y ,CnyxbeHoM rnacHuky Penybnvke
Cpbuje” n Ha nHTepHeT cTpaHuum Komuncuje.

Caonuwrterwa, MUUWbEa U ctTaBoBn Komucuje
Ynan 328.

Komucuja Moxe 3ay3mMMaT CTaBOBe, AaBaTW MULLIbEHA, Kao U apyre obnuke
jaBHUX caonuwTewa, Kaga je To noTtpebHo paam npuMmeHe u cnposohera
nojeamHmnx oapenaba 3akoHa WM NOA3aKOHCKMX akaTa M3 OKBMPA HAANEXHOCTHU
Komucuje.

CtaBoBK, MULW/bEHA M jaBHA CaonTewa M3 CTaBa 1. oBor 4naHa objaBrbyjy ce
Ha UHTEpPHET cTpaHnun Komucuije.

NMpuMmeHa 3akoHa KOjUM ce ypehyje onwTn ynpaBHM nocrynak
YnaH 329.

Komucumja y peliaBamwy y ynpaBHuUM CTBapuMa npmMmemyje oapenbe 3akoHa KOjuM
ce ypehyje onwTn ynpaBHW NMOCTynakK, OCUM YKOJIMKO OBUM AN APYITMM 3aKOHOM
Huje Apyrayunje npornmcaHo.

Pewera KoMucnje cy KoHauyHa, a NpoTUB KX CE MOXE MOKPEHYTU YNpaBHWU
crop.

CacraB Komucuje
Ynan 330.

Komucumja nma npegcenHuka n YeTUpKU 4diaHa.



MpeaceaHnka n ynaHose Komucuje 6npa v paspewasa HapogHa CKynwTHUHA Ha
npeanor HaaneXXHor pagHor Tena 3a nocnose puHaHcMja HapoaHe CKynwTUHeE.

3a npeacegHuka n ynaHose Komucuje mory 6mutn 6upaHmn pagHo CriocobHm
ApxXaBbaHn Penybnnke Koju noceayjy BMCOKY CTPYYHY CApeMy M HajMare neT
rogvHa pagHor UCKYCTBa CTedeHor y obasrbakby NMOC/OBA Y Be3u ca XxapTujama oa
BpeaHocTn y Penybamum nam MHOCTPAHCTBY.

Komucunjy npeacrasesba M 3actyna npeicefHuK, Koju pykoBoan HeHUM pagoM U
obaBsba Apyre nocnoBe y CKAagy ca 3aKOHOM M ctaTyToM Komucuje.

MpeaceaHnk Kommcmje Moxe ceoja osnawhema, y LeAUHU NN AETUMNYHO,
NPUBPEMEHO NPEHETU APYroM 4naHy Komucuje.

MaHpaT
YnaH 331.

MpeaceaHnk n ynaHosn Komucuje ce bupajy Ha maHgat o4 NeT rogmHa, ca
moryhHowhy noHoBHOr nsbopa.

MaHpaTt npeacegHuka v YnaHosa Komucuje nounrse gaHom objaB/bmBarba oanyke
HapoaHe cKkynwTuHe 0 hMXxoBoM nsbopy y ,Cnyxb6eHoM rnacHuky Penybnuke
Cpbuje”, ako y oanyum HapogHe ckynwTuHe Huje oapeheH apyrmn gatym nodyeTka
MaHpaTa, a rnpecraje:

1) ncrekom BpemMeHa Ha Koje cy nsabpaHu;
2) pa3peliereM 13 pasnora npeasmheHnx 3aKoOHOM;
3) ocTaBKOM.

Y 3aBMCHOCTM O pa3Jiora 3a nNpecTaHak MaHaaTa, MaHAaT npeaceaHuKa
u ynaHoBa Komucuje npecraje:”

1) y cnyuajy ucreka BpeMeHa Ha Koje cy um3abpaHu — naHOM
ob6jaB/muBama oanyke HapoaHe CKynwTuHe O NpectaHKy MaHpaartay
~Cny>x6eHoM rnacHuky Penybnuke Cp6uje”, c Tm ga npeacegHukK m
ynaHoBu KoMmucuje HactaBsbajy aa o6asspajy dbyHKkUumnjy Ao nsbopa HoBor
npeacefHUKa, OAHOCHO YiaHoBa Komucuje;*

2) y cnyvyajy pa3spewerwa u3 pasnora npeasmheHux 3aKkoOHOM — aHOM
o6jaB/muBaba ognyke HapoaHe CKynuwTUHE 0 HbMXOBOM pa3speluemny y
~Cny)>x6eHoM rnacHuky Peny6nuke Cp6uje”, ako y oanyum HapogHe
CKynwTHMHe Huje oapeheH apyrn aaTtym npecraHka dyHkuuje;™

3) naHoM noaHowewa ocTaBke HapoaHOj CKYNnwWTUHM y cny4yajy M3 ctaBa
2. Tauka 3) oBOr unaHa.”

YKONMNKO npeaceaHuKy, o4HOCHO YnaHy Komucuje, npectaHe dyHKumMja npe
ncTeka MaHgaTa, HOBM npeacenHuK, oAHOCHO YnaH KoMucnje 6bupa ce Ha nepuoa
[0 UCTeka MaHAaaTa npeacefHuka, O4HOCHO YiaHa KoMme je dyHKumja npecTtana.

YKONNKO npeaceaHuky Komucuje npectaHe dyHKUmMja Npe ncteka MaHaaTa,
npeocTtanu ynaHosu KoMmucuje, y UMby HeCMeTaHor pasa n obaBrbatba NOCI0Ba
N3 HagnexHoctn Komucuje, Mmory nsmehy cebe MMeHoBaTH BpLUMOLLA AY>XXHOCTH
npeaceaHvka a Ao nsbopa HOBOr NpeaceaHUKa oA cTpaHe HapoaHe cKynwTUHE.



Bplmnnay, oy>XXHOCTM NpeaceaHnka nma osnawhema M HaANEXHOCTU NpeaceiHmKa
Komucumje n3 osor 3akoHa u ctatyta Komucumje.

O umeHoBaky Nuua 13 ctasa 5. osor unaHa Komucumja 6e3 oanarama
obaBellTaBa HaAJ/IeXHO paZiHO TeNo 3a nocsose PuHaHcMja HapoaHe CKynwTUHe.

HaanexHo pagHo Teno 3a nocnose puHaHcuja HapoaHe CKynwTUHE je AYyXHO Aa
y poky og 60 paHa npe gaHa npecTtaHka MaHAaTa npeacefHmKa U YiaHoBa
Komucuje y cnydajy us ctaea 2. Tayka 1) oBor unaHa, ogHocHo 60 gaHa oA AaHa
npecTtaHka MaHzaTa y cily4ajeBnMa u3 ctaBa 2. Tad. 2) 1 3) 0BOr YnaHa, ynyTu
npeanor HapoaHoj CKynwTMHM 3a N36op HOBOI NpeacefHUKa MU YlaHoBa
Komucuje.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
Henopo6HocT 3a o6aBsbarbe nocna
YnaH 332.
MpeaceaHuk n ynan Komuncuje He moxe 6utn nuue koje:
1) noagnexe NpMMeHn NpaBHUX nocneauua ocyae;
2) je y cpoactsy unm y 6paky c opyrmm ynaHom Komucuje;

3) obaBr/ba yHKUM]Y Y APXXKABHOM OpraHy Uau opraHusauuju no ocHoBy mM3bopa
NN UMEHOBaMA.

MpeaceaHnk n ynaHosn KoMucuje, TOkoM Tpajarba MaHAaTa Kao M ABe rogvHe
HaKOH NpecTaHka MaHAaTa, He MOry umaTu BracHuyko yyewhe, 6UTN YnaHoBm
yrnpase uian 3anocneHu y npasHuUM nuumMma Kojuma Komucmja aaje nossone 3a
obaB/barbe AenaTHOCTU OAHOCHO BPLUM HAA30p Ha4 HWUMA, HUTKU MOry
npeacTaB/baTh UHTepece TUX nuua rnpen KoMmmcujom, agpXaBHUM opraHuMma uim
APYrMM MHCTUTYUMjamMa, ocuM No fobujeHoj carnacHOCTM OpraHa HaANeXHor 3a
cnpevyaBame Kopynuuje y cknagy ca 3akoHOM KOjuM je ypeheHo cnpevaBame
Kopynuuje.

MpeaceaHnk n ynaHosn Komucuje He mory obassbaTu gpyre nocsose Koju 6m
MOI/IN YTULATN Ha HUXOBY CaMOCTasIHOCT, HENPUCTPACHOCT U jaBHW yrnea,
oAHocHo yrnen Komucuje.

Moepena oapeaaba OBOr ynaHa NpeacTaB/ba OCHOB 3a paspellere GyHKumMje u
Npekuna pagHor ogHoca.

Paspeweme ¢pyHKUMnje
Ynan 333.
MpeaceaHnk n YnaHoem Kommncuje paspewasajy ce dyHkuumje:

1) ako cy ocyheHun 3a KpnBMYHO Aeno Ha 6e3ycnoBHy Ka3Hy 3aTBopa Yy Tpajamy
04 HajMarbe LWecT Meceum UM 3a KPMBUYHO Aeno NMpoTUB NMpaBa No OCHOBY paja,
UMOBMHe, NpuBpeae, npasocyha, nNparba HOBUA M PMHAHCMpPaHba TEPOPU3MA,
jaBHOr peaa u npaBHOr caobpahaja n cnyxbeHe Ay>XHOCTH;

2) aKo Ce Ha OCHOBY Hanasa 1 MULLI/bEHA HAANIEXHE 34PaBCTBEHE YCTAHOBE
yTBpAW Aa cy 360r 34paBCTBEHOr CTaka TpajHo oHeMoryheHun aa Bpuie dyHKUnjy;

3) aKko ce yTBpAW Oa CBOje 3aaaTke obassbajy HenpodeCMoHanHo;



4) ako ce yTBpAW Aa je NCNYyHEH jedaH Uan BuLe ycrioBa n3 ogpeaaba vnaHa
331. oBOr 3aKkoHa.

Moctynak yrBphuBara pasnora 3a npecraHak (pyHkumje
YnaH 334.

MpecTaHak pyHKUMje Yy ClyyajeBMMa UCTEKA BPEMEHA Ha Koje cy nsabpaHu u
oCTaBKe npeaceaHuKa unn ynaHa Kommcuje KoHcTaTyje HaanexHo paaHo Teno 3a
nocnose puHaHcuja HapoaHe cKynwTUHE, Y NUCaHOj dopMu.

NcnyHeHOCT ycnoBa 3a npectaHak dyHKuUunje 360r paspewera npeacegHnka um
ynaHa Komucuje ytephyje HagnexHo pagHo Teso 3a nocsose dMHaHCKja
HapoaHe CKynwTuHE NOKpeTareM MOCTyMNKa 3a NpectaHak gyHKuuje, npea
HapoaHOM CKynwTMHOM Yy poKy oa 60 gaHa oa gaHa yTephuBarba TUX ycioBa.

Oanyky o npectaHky dyHKUKUje 360r paspellerba npeacegHnKa m YnaHa
Komucuje noHocn HapogHa cKynwTuHa.

KBanudukosaHu uMyHuTeT n obewtehemwe
YnaH 335.

MpeaceaHnk n YnaH Kommncuje He moxxe 6UTM NMYHO oaroBopaH 3a 6MNo Kojy
paaky MM NponycT KOju ce A0roan y TOKY BpLlUeHa CiyX6eHe AYy)KHOCTU Y
cknaay ca HagnexHocTuma koje Kommncuja nma no 0BOM 3aKOHY, 3aKOHUMa U3
unaHa 4. oBOr 3akoHa U akTuma Komucuje, nsyseB ako ce pagu O 3/10] HAMepu un
HaMepHOj 3noynoTpebun nonoxaja.

Komucunja he nmumma mns crasa 1. oBor yaaHa, Ha4OKHaAAUTU CBE CyACKe n gpyre
TPOLLUKOBE HacTane y Be3m NocTynaka Koju npoTne ux mory 6muTtn soheHu
MnoBOAOM pajtu UM NMOCTyrnaka HaBedeHUX y TOM CTaBy.

OopanyumBame U KBOpPyM
YnaH 336.

KoMmucuja oanydyje Ha ceaHnuama, Koje Boau npeaceaHuk Komucuje unm vnax
KOra oH OBJ1acCTH.

KBopyM umHe Tpu unaHa Komucuje, ykibyuyjyhm n npeacegHuka.

KoMmucuja oanydyje BehMHOM rnacoBa YnaHoBa Koju rnacajy Ha cegHuum,
yKJby4dyjyhu n npeaceaHuka.

Y cnydyajy jeaHake nogesnie rnacosa, oanydyje rnac npeacenHmka Komucuje.

MpeacenHnK n ynaHosn KoMucumje naysmmajy ce of rnacama rpu gOHOWERY
oANyKa Koje npeacrassbajy cykob nHrtepeca.

MpuHuun papa
YnaH 337.

MpeacenHMK n ynaHosm KoMucuje Ay>KHU Cy Aa Yy BpLUEHY CBOje AYXHOCTU
NocTynajy CTpy4YHO, CaBECHO M HEMNPUCTPACHO.

MpeacenHnk n ynaHosn Komucuje npu goHowewy oaslyka He MOry A0BecTu y
nUTame CBOjYy CaMOCTaJIHOCT, Kao HXU caMocTasnHocT KoMucumje.



3abpareHO je CBakOM Nuuy, opraHy uau opraHmsaunjun ga npeaysuma 6uno Kojy
pagrby KOjOM yTMye Ha CaMOCTaJIHOCT Yy paay v oanyydmsamwy Komucmje nnm éuno
KOI HbeHor 4ysiaHa.

3abpareHO je CBakOM Nuuy, opraHy wuau opraHmsauunju ga npenysmma nocsose
KOju Cy 3aKOHOM npeaBuheHn Kao HagnexHocT Komucuje, ocMM ako 0BUM
3aKOHOM Huje ApyKuumje oapeheHo.

3a6paHa TproBatba (pMHAHCUJCKMM MHCTPYMEHTUMMA M faBatba CaBeTa,
Kao n kopuwhemwa cratryca Komucuje sa nnuHy gobur

YnaH 338.

MpeaceaHnk n ynaHosm Komucuje He Mmory ce 6aBuTn nocnoBmuMa Tprosama
(UHAHCN]CKNUM MHCTPYMEHTMMA HUTK AaBakeM caBeTa O ynaramuMa y
dMHaHCNjCKe MHCTPYMEHTE.

Jlnua u3 ctaBa 1. oBOr 4ynaHa He Mory cBoj paa y KoMucujn KopuctuTu 3a
OCTBapuBaH€e COMNCTBEHUX MHTEpPeca WM MHTepeca Apyrux nuua.

JinyHe TpaHcakuuje xapTujama oa BpegHoOCTH
YnaH 339.

MpeaceaHuk n ynaHosm Komucmje obasesHu cy ga Kommcmjn aajy nogatke o
xapTujama oA BpegHOCTM KOjuMa pacnonaxy, Kao U nogaTtke 0 CBakoj npomMeHu
CTarba y Be3u C TMM xapTujama.

O6aBesa 13 crtaBa 1. 0BOr 4YJaHa 04HOCKU Ce M Ha YnaHOBe nopoauue nnua 13
cTtaBa 1. oBor 4saHa.

Ctpy4Ha cny»xb6a
YnaH 340.

CtpyyHa cnyxb6a Komucuje (y agarbem tekcty: CTtpy4Ha cnyxba) obas/ba CTpy4dHe
nocnoBe U3 HaanexHoctn Komucuje y cknagy ca oBuM 3akoHoM, CTaTyToOM U
Apyrnm aktnma Komucuje.

Y norneny HenogobHOCTM 3a ob6aB/bartbe Nocna, KBaAMMOUKOBAHOI UMYHUTETA,
obewTehera, npuHuMna paga, 3abpaHe Tprosakba GUHAHCUJCKUM
WHCTPYMEHTMMA M AaBakba CaBeTa, Kao n kopuwhera cratyca Komucmje 3a
JIMYHY A06UT N NNYHKUX TpaHCaKuKMja XxapTujama o4 BpeAHOCTM Ha 3arnocfieHe y
Ctpy4Hoj cnyx6bu ce npumernyjy ogpenbe oBor 3akoHa Koje ce ogHoce Ha
npeacegHnka u dnaHose Komucuje.

N3y3eTHO of oapenbu cTtaBa 2. oBOr ynaHa, 3abpaHa ns unaHa 332. cTaB 2. 0BOr
3aKoHa ce Ha 3anocnieHe y CTpyyHOj cny>Xbun He npuMerbyje HaKoH npecraHka
pagHor ogHoca y KoMmucuiu.

Ctpy4dHOM cnyx6oM pykosoaun CekpeTap.
CekpeTapa 6upajy npeaceaHuk u ynaHoen Komucuje sehnHom rnacosa.

3a CekpeTapa Moxe 6UTM NOCTaB/bEHO NiMLE KOoje UCnyHasa ycnoBse 3a
MMeHoBaHe 3a ynaHa Komucuje.

3a cBoj pag Cekpetap oaroBapa Komucuin.



PapgHu ogHocH
YnaH 341.

Ha npaBa, o6aBe3e n 04roBOPHOCTN U3 padHOr ogHOCA NpeAcefHMKa, YiaHoBa U
3anoc/aeHnX y CTpy4YHoj cnyxbu KoMmucuje npuMemnyje ce onwTy 3aKoH KOjuM ce
ypehyjy npaBa, o6aBe3se u 04roBOPHOCTU M3 pagHOr og4HOCa, O4HOCHO MO OCHOBY
paga, y Penybnnuym.

PaaHun ogHOC npeaceaHuka v YiaHoBa Komucuje
YnaH 342.

MpeaceaHnk n YynaHosn Komucuje nsbopom Ha pyHKUM]jY 3aCHMBAjY pagHU 04HOC
y KoMuncunjm Ha ocHoBy oanyke HapogHe CKynwTMHE O HbMXOBOM MMEHOBaky M TO
y poky oa 30 aaHa oa gaHa objaB/bmBama Te ognyke y ,Cny>x6eHOM rnacHuUKy
Penybnunke Cpbunje”, ocmm yKonnko cy paaHum ogHocC y KoMncuju 3acHosanu npe
UMeHOBaHa Ha AYXHOCT Mo APYroM OCHOBY.

MpeaceaHnk n YynaHosn Kommucuje pagHm ogHoc y Kommncujn 3acHuBajy Ha
oapeheHo BpeMe, Ha nepunoi Ha Koju cy nsabpanu.

MpeacenHnk Komucmje pagHu ogHoc y KoMnucmjn 3acHmBa C NyHUM pagHUM
BpeMeHOM, a 4YnaHoBu KoMucuje pagHu ogHoc y KoMmncujm Mory sacHmBaTm ca
MYHUM UM CA HEMYHUM pPafHUM BPEMEHOM.

Mpeaceaiunky n unany Komucunje koju cy pagHimn opHoc y Komucujn
3aCHOBaJIM HA OCHOBY oaslyke HapoaHe CKynuwTuHe 0 HbMXOBOM
MMEeHOBakby, TaKO 3aCHOBaH paAHM OAHOC npecrtaje y poky oa 90 paaHa
oA AaHa npectaHka obaBsbamba pyHKUMje, y cnyyajy m3 unaHa 331. craB
3. Tauyka 1) oBOr 3aKoHa, OAHOCHO y poKy oA 90 naHa oA fgaHa
npecraHka MaHaaTa y cnyyajy ms ynaHa 331. ctaB 3. Tauka 2) oBor
3aKOHa, OAHOCHO AaHOM NnpecTaHka MaHpaaTa y cnydajy m3 unaHa 331.
ctaB 3. Tauka 3) oBOr 3akoHa.”

MN3y3eTHO oA cTaBa 4. OBOr YWiaHa, npeaceaHuk v ynaHosu Komucuje
Koju cy paaHu ogHoc y Komucuju 3acHoBanm npe mMeHoBama Ha
¢yHKUMjy MO APYromM OCHOBY, NO NpectaHky MaHpaaTta, OQHOCHO Mo
npecraHky obaB/mama pyHkLuuje y cMucny unaHa 331. craB 3. Tauka 1)
OBOr 3aKOHa, OCTajy Y paagHOM oaHocy Y Komucujn y cknaay ca yroesopom
O paay KOjuM Cy 3aCHOBaJ/IM pagHM OfHOC.”

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
Cratyt Komucuje
YnaH 343.

Komucmja goHoCcK CcTaTyT KOjuUM, y CKiaay ca OBUMM 3aKoHOM, ypehyje cBoje
HaA/IeXHOCTU, Kao N opraHm3saumjy n HaumH obassbarba NOCA0Ba M3 TUX
HaAnexHocTu, npasa, obaBese N 0AroBOPHOCTM YNaHOBa, NpeacefHuKa u
cekpeTtapa Komucuje, npasa n obasese octanux 3anocneHux y CtpydHoj cnyxbébu,
HaunH obe3behera cpeacrasa 3a paj, HauYMH AOHOLLEHA OMWTUX U
nojeAvHayHUX akaTa v Apyra nuTara 3HadajHa 3a paa Komucuje.

CarnacHocT Ha ctaTyT KoMucmje gaje HaanexHo pagHo Tesno 3a Nocsiose
¢durHaHcHnja HapoaHe cKkynwTuHe.



CratyT Komucuje objasroyje ce y ,Cnyxb6eHoM rnacHuky Penybnuke Cpbuje” n Ha
WHTEpHeT cTpaHuum Komucumje.

O6aBe3a yyBarba NOBEp/bMBUX NoaaTKa
YnaH 344.

Mpownun 1 cagallkyn NpeaceaHunK, Y1aHoBu 1 3anocineHn KomMucuje, Kao u
PEBU30OPM M NNLA aHraxoBaHa o ctpaHe Komucuje nmajy obaBesy vyBarba
noBep/bUBMUX MoaaTaka.

Jlnua u3 ctaBa 1. oBOr YsaHa He cMejy Aa caornwTaBajy noBepsbuBe nogaTke Koje
Cy Ca3Haau TOKOM BpLUEHa AYXKHOCTU, N3Y3eB Y CaXXeToM unu 36MpHOM 06nKy,
TaKo Aa Ce He MOory uaeHTudunKkoBaTn M3gaBaouun xapTmja o4 BpeaHOCTH,
WHBECTULMOHA APYLTBA, OPraHnM3aTopu TPXULUTA, perynmcaHa TPXULITa HUTH
Apyra nuua, OCUM YKOAMKO OBMM 3aKOHOM Huje apyraduvje oapeheHo.

Kapa vsgaBaoum xapTuja o4 BPeAHOCTM, MHBECTULMOHO APYLUTBO, OpraHu3aTop
TPXWLITA UM PEryncaHo TpXULWTE 06jaBu cTeuaj unm NpUHyaHy NMKBuaaumnjy,
noBepsbuBe MHbOPMaLMje Koje ce He ogHoce Ha Tpehe cTpaHe Mory 6utu
OTKpPUBEHE Y NPUBPEAHUM U rpahaHCKMM NapHULAaMa, YKOJIMKO je TO HEOMXOAHO
3a Bohere CyacKor nocTynka.

Komucuja, agpyrn opraHm, Kkao n pmnsnydka mnm rnpasHa nmua Koja aohy y nocen
noeeps/bMBNX MHOPMaLMja y Cknagy ca OBMM 3aKOHOM, MOry Te nHdopmaumje
KOPUCTUTK CaMO Y OKBMPY BpLUEHa CBOjuX oBnawhewa 1 HagnexHoCTn U y CBpxe
y KOje cy nx aobunun u/mnn y cepxe ynpaBHMX UKW CYACKUX MOCTynaka Koju ce
0AHOCEe Ha Bplere hUXoBMX PYyHKUM]a, OCMM Yy CnyYajy NoCTojara U3pnymTe
carnacHoCTM nuua Koja npyxajy Te nHdopMaumje 3a hnxoBo kKopuwhere n y
apyre cepxe.

Csaka nosepsbmBa nHbopMaumja Koja je npuM/beHa, pa3MerbeHa Win npeHeceHa
CXOAHO OBOM 3aKOHY, NpeaMeT je obaBese yyBaHa NOBEP/bMBUX NOAATAKA,
yTBpheHe y OBOM unaHy.

N3y3eTHO oa oapenbu npeTxoaHMx cTaBoBa oBOr ynaHa, Komucumja Mmoxe ga
pa3memyje 1 npocnehyje nosepsbmee MHbOPMaLMje HAANEXHUM OpaHMMa Y
Penybnvum vnn y ctpaHuMm 3ems/baMa y cKnagy ca OBUM 3aKOHOM U ApYTruUM
3aKOHMMa KOju ce 0AHOCE Ha MHBECTULMOHA APYLITBA, KpeAUTHE NHCTUTYLM]E,
[o06poBo/bHe neH3njcke HoHAOBE, NHCTUTYLMjE KONEeKTUBHOI MHBECTUpama,
OTBOpeHe MHBecTUUnoHe oHAO0BE Cca jaBHOM MOHYAOM, afiTepHaTUBHE
WHBECTUUMOHE POHAOBE, NOCPEAHUKE Y OCUIypamy U peocurypamy u
3aCTyrHUKe y OCuUrypamy, ApYLUTBaA 3a OCUrypame, peryancaHa Tpxuwra nnm
opraHusaTope TPXWLUTa, WK Ha APYrn HauuH y3 carnacHoct Komucuje,
WHOCTPAHOr opraHa, Wwin apyror opraHa wau tena, GuU3nMUYKOr UAn NpaBHOr Anua
Koju je nHdopmaumjy gocrasmo.

OBaj unaH He cnpeyasa Komucnjy aa pasmersyje un npocnehyje, y cknaay ca
3aKOHOM, noBepsbMBe MHPOPpMauUKje Koje HMCY aobujeHe og HaaNeXHMX opraHa
N3 CTpaHe Apxase.

Komucuja 6numxe ypehyje nogaTke Koju ce y CMUCAy OBOI 3aKOHa cMmaTtpajy
NOBEp/bUBUM, HAUWH HBUXOBE 3allTUTE N YyBamba.

OaHoCK ca peBu3opuMa

YnaH 345.



NTnua koja cy 3akoHOM oBnawheHa aa Bpuwe peBusnjy GMHaAHCU]CKMX n3BelwTaja
WHBECTULMOHOI APYLUTBA, PEryIMCaHOor TPXULWITA, NpyXaoua yciyra AocTase
noaartaka, LIPXOB-a, npunnkoM pesusunje dUHAHCUJCKMX U3BeLITaja TUX
NpUBpPEeAHUX ApyLUTaBa UM APYrnX AYXXHOCTM NPOMNUCAHMX 3aKOHOM, nmajy
obase3y ga oamax Komucujy obasecte o cBakoj YNHEHULN UAN OANYLM KOja MMa
yTuuaja Ha To NpuBpeaHO APYLUTBO, O KOjOj Cy ca3Hara cTeksa npuinkom
obaBrbarba CBOjUX AYXKHOCTU, @ Koja MoXe:

1) na npeacras/ba TeLKY NOBpeAy OBOI 3aKOHa WM APYrMX 3aKOoHa U nponuca
Kojn yTBphHYyjy ycnoBe 3a uagaBame A03B0OJIE UM KOju ypehyjy nocnosame
npuMBpeaHNX ApyLUTaBa HaBedeHUX Y OBOM CTaBy;

2) WTETHO YTUYY Ha KOHTUHYWPAHO NOCNOBaHe NpMBpeaAHNX ApYyLUTaBa
HaBeAeHMX Y OBOM CTaBy;

3) posoae Ao oabujara notephuBarba PUHAHCUJCKMX U3BELITaja Unn 4o
n3paxasarba pesepse.

Ly>XHOCT nnua m3 ctaBa 1. oBor 4saHa je Takohe ga Komucmjy obaeBectm o cBakoj
YMHEHULUM WUN OANYLUWN KOje je MocTao cBeCTaH TOKOM BplUeHa CBOjUX AYXHOCTU
“3 ctaBa 1. OBOr 4iaHa y NpuBpeaHMM ApyLITBUMA Koja nMajy 6nmncke Bese
NpuBpeAHMM APYLUTBOM Yy KOME je TO nuue obass/bano cesoje dyHkuUuje.

YKONMNKO nuue u3 ctaea 1. oBor yaaHa caonwtu Komucniju, y nobpoj sepu,
UMHEHMLY MM OAJSTYKY M3 CTaBa 1. OBOr YnaHa, TakBo obaBellTere Ce He cMaTpa
nospeaoM obaBese uyBarba TajHOCTM NojaTaka U Ta LA He CHOCe HUKaKBY
OAroBOPHOCT.

3awTuTa nogartaka
YnaH 346.

Y Be3un ca ob6pagom nogaTtaka o nuyHoctn, Komncmja nocnose ns ceoje
HaanexHocTn obaBs/ba y CKajy Cca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje 3awTmMTa nogaTtaka
O JINYHOCTW.

Komucuja Moxe CTpaHOj Ap>KaBWu AOCTaBUTM nogaTke O JIMYHOCTU Yy CKnajy ca
3aKOHOM KOjuM ce ypehyje 3awTnTta nogartaka o IMYHOCTKN, oanyuyjyhm o Tome y
CBAKOM KOHKpETHOM cfiy4ajy, a noj ycnoBOM Aa je AOoCTaB/bame nojataka
HEeONXo4HO Yy CBpXe OBOI 3aKOHa M Aa cTpaHa Apxasa Hehe aocTaBuTU noaaTke
ApYyroj ctpaHoj ap>xasun 6e3 napnuntor nucaHor ogobpewa Kommcuje n y3
ncnykere ycnosa koje ytephyje Komucuja.

MHdopMaunMoHn cucrtem
UnaH 347.

KoMmuncuja ycnocrasrba MHMOPMALMOHN CUCTEM KopucTehn enekTpoHCKa CpeacTsa
Koju omoryhaea koMmyHukaumjy ca LLPXOB-oM, opraHnM3aTopoM TPXULUTA,
perynncaHuM TpXULITEM, UHBECTULIMOHUM ApYLWITBMMA, APYLUITBMMA 3@
ynpaB/barbe MHBECTULMOHUM (HOHAOBMMA, OTBOPEHUM MHBECTULIMOHMM
¢doHaoBMMaA Cca jaBHOM NOHYAOM, anTepHAaTUBHUM MHBECTULMOHMM (HOHOOBUMA,
Kao v APYrvM y4YecHuuMMa Ha TPXULITY Kanutana.

KomMmuncuja nponuncyje kputepujyme kojuma ce obesbehyjy cmrypHoct
KOMYHMKaUMja 1 3aliTUTa noaataka Koju ce gocTtaBrbajy KoMucujn, TeXHU4ky
ycknaheHocT onpeme n nHpopMaumMoHNX cuctemMa nnua koja og Komucuije



nobujajy nossony 3a paj ca onpeMoM n nHdpopMmaumoHmM cuctemmma Kommcuje y
unby omoryhasarwa Komucujn ga nogatke v eBuaeHuUMje Koje Cy Ta inua AyXXHa
Ja Bo4e Yy CK/aay ca OBMM 3aKOHOM CaMOCTasiIHO MoBAa4vYu, UHUUMPaHEM T3B.
~pull” Npouenypa, Kao n kopnwhere eNeKTPOHCKMX CpeacTaBa 3a npujem,
npeHowere n objaBbuBare MHMOpMaumnja.

NHdopMaunje npuMbeHe eneKTPOHCKUM cpeacTBMMa NyTeM MHMOPMaLMOHOr r
TeNneKoOMYHMKaLUMOHOr CUCTeMa, Y CKagy ca ycrioBuMa Koje nponucyje Komucuia,
CMaTpajy ce OpUrnHaAHMM AOKYMEHTOM.

HakHape 3a papg Komucuje
YnaH 348.

Komucumja goHOCK npaBuaHUK KOjuM yTBphHyje BUCMHY HakHaaa Koje Hannahyje 3a
BpLUEHE MOCMIOBA Y CKaay ca jaBHUM oBnawhermnma M3 0BOM U APYrMX 3aKoHa.

MpaBunHUK 13 ctasa 1. oBor ynaHa objassbyje ce y ,Cnyx6eHOM rnacHUKY
Penybnuke Cpbuje” n Ha nHTepHeT cTpaHmum Komucuije.

CpeactBa 3a papg Komucuje
YnaH 349.

CpeactBa 3a pag Komucuje obesbehyjy ce ns HakHaga Koje ce, y cknaagy c
NnpaBMIHUKOM M3 4YnaHa 348. oBor 3akoHa, Hannahyjy 3a obaB/bare NocnoBa M3
HeHe Haa/IeXXHOCTM, AOHaunja (0OCMM AOHauMja y4eCHUKa Ha TPXULITY),
3a4y)XMBaHEM Yy 3eM/bM, Kao N U3 Apyrmx n3sopa y Cckiagy ca 3aKOHOM.

M3 npuxopa Koje octBapu nsaBajajy ce cpeacrtsa 3a pesepse KoMmucuije.
Buwak rogmwmnx npnxoga Hag pacxoanma ynnahyjy ce y éyuet Penybnuke.
Buwak pacxoga Hag npmxoanma KoMucuja NoKpuBa U3 CBOjUX pe3epBu.

YKONIMKO OCTBapEeHM NMpuMXoau u pesepBe HUCY AOBOJ/bHM 3@ NMOKpPMBakbe pacxoaa,
CcpeacTBa Koja HepocTajy ce 0b6e3behyjy us byueta Penybnuke.

Ob6es3behumnBame HepgocTajyhux cpeacraea, y ckiliagy ca ctaBoM 5. oBor unaHa, He
yTn4ye Ha HE3aBMCHOCT M caMoCTanHocT Komucuje.

®uHaAHCKjCKM n3BewTaj; GMHaAHCUjCKM MJ1aH; NoAHOLWIEekhe usBeluTaja
YnaH 350.

KoMucuja noaHocK roamilteu nssewwTaj HapoaHoj CKynwWwTUHK, Y POKY o4 LecT
MeCeun of 3aBpLUETKa NOCOBHE roAuHe.

MNoanwmn n3BelwTaj U3 ctasa 1. OBOr YnaHa caapXXu pefoBaH roavlbu
dMHaAHCM]CKKN M3BewWwTaj 3a NpeTXoaAHY roanHy, pEBU30PCKN M3BewTaj o
ob6aB/beHO] peBU3nNju 0BOr MGUHAHCU]CKOr U3BELWLTAja M M3BELUTAj O NOC/I0Baky
Komucumje ToKoM npeTxoaHe rogunHe.

Komucuja cactaBmba hrHaHCKjCKe U3BeLwlTaje y Cckiagy ca 3aKOHOM KOjuM ce
ypehyje pauyHOBOACTBO M NOA3AaKOHCKUM aKTOM KOjuUM ce ypehyje KOHTHM OKBUP
M cagpXWHa pavyHa y KOHTOM OKBMWpY 3a npuBpeaHa ApyLliTBa.

PeBu3njy dmHaHcmnjcknx napewtaja Kommucmje Moxke BpLLINTK CaMO APYLUTBO 3a
peBu3mnjy Koje uma saxxehy gossony 3a obassbarbe pesm3nje, 0O4HOCHO



nvueHumpaHu osnawheHn pesm3op y CMMUCY 3aKoHa KojuM ce ypehyje pesusuija,
a Kojun ucnymwasajy v gogaTHe ycnoBe nponucaHe og ctpaHe Komucuje, ca
LM/bEM CripeyaBatba Cykoba nHtepeca npuanKoM BpLUEHa KOHTPOJIHE yore
KoMmuncuje Haa ApylwiTBMMa 3@ peBM3NjY M AnMLEHUMpPAHMM oBrawheHnm
peBM3opMMa 1 BplLUEHa peBu3nje puHaHCMjCKknx nasewwTaja Komucuje oa ctpaHe
TUX Nnua.

Mpunnkom nsbopa apywTBa 3a peBm3njy Komncunja npuMemnyje 3akoH Kojum ce
ypehyjy jaBHe HabaBke y Aeny Koju HMje y CynpoOTHOCTM Ca OBUM 3aKOHOM U
noAa3akoHCKUM akToM KoMucuje n3 ctasa 4. oBOr 4ysaHa.

duHaHCMjCKM NNaH 3a HapeaHy roanHy Kommcumja aoHocm ao 30. HoBeMbpa
Tekyhe roguHe n gocras/ba ra HapogHoj CKynwTuHM Ha NnoTBphMBam-E.

Y cnyyajy Aa HapoaHa CKynwTuHa He noTBpAM MPUHAHCU]CKM NJ1aH A0 NoYeTKa
NnocnoBHe roanHe, Ao noTephmBama GUHAHCUICKOr NiaHa 3a Ty roAuHY,
dburHaHCMpame ce BpLIKM NpeMa oanyum npeacegHnka Komucumje o npMBpeMEHOM
durHaHCHnpatby.

N3BewTaBarbe Bnage
YnaH 351.

Komucuija je ayHa aga, jegHoM y wecTt Meceumn, nidopmmwe Bnagy o cBoMm paay
N KpeTarbuMa Ha TPXUWTY KanuTana, u Aa nNpuioXxu AOKYMeHTauujy y Besu ca:

1) n3gatum n oayseTuM Ao3BosiaMma 3a paj, osnawhermnMa n carnacHoctuma y
BE3M Ca NoCnoBMMa xapTuja o BpeaHOCTH, ¥ CKAaay ca OBMM 3aKOHOM U ApYrnM
3aKOHMMa 3a 4ujy npuMeHy je Kommcunja HagnexHa;

2) ocTBapuBatbeM Haa3opHe dyHKkuunje Kommcmnje n mepama npenysetumMm y
HaA30py Y TOKY M3BELWTAjHOr Nepmnoaa;

3) peanusauunjom durHaHcmjckor naaHa Kommcnje 3a tekyhy roavny;

4) NoA3aKOHCKMM akTuMa KoMucumje Koju cy AOHETM Y TOKY M3BELITAjHOr
nepuoaa;

5) n gpyre npunore o cnposohery HaanexHoctn Komucumje.
XVI. OBJIALUKREHA U HAQNTEXKHOCTU KOMUCUIE
HaanexxHoct KoMmucuje
Ynau 352.

Komucunja, y OKBMpY CBOjUX HAANEXHOCTM N Y CKNaay ca oapenbama 3akoHa
HaafexHa je na:

1) AOHOCK MOA3aKOHCKA M OCTasia aKTa 3a cnpoBohere 3aKoHa;

2) opobpaea ob6jaB/buBarbe NpocneKkTa 3a jaBHy MOHYAY U YKiby4ere
(PUHAHCU]CKUX MHCTPYMEHaTa Yy TProBakbe;

3) opobpaBa NoHyAe U yKibydere PUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa Yy TproBame Koju
cy usysetn og obasese objaB/bmBarba NpocrnekTa, a oaobperve Komncuje je
HeoNXxo4HOo y cknaay ca oapeabama OBOr 3aKOHa;



4) opobpaBa GU3NYUKMM U NPaABHUM NMUMMA CTaTyC KBaNNUKOBaAHNX
WHBECTUTOPA;

5) Aaje A03BOSY, OAY3MMa M MPUBPEMEHO OAY3MMa A03BOJYy MNOCPEeAHMUMMA Ha
TPXULWTY, MHBECTULMOHMM APYLUTBMMA U MpyXaoluMMa ycnyra AoCTaBe noaartaka;

6) opobpaBa n3MeHe ONWTUX akaTa, CTMuame KBanudukosaHor ydyewha, gaje
MPeTXoAHYy carjacHOCT Ha MMEeHOBaHE YJlaHOBa yrpasBe opraHus3aTtopa TPXULITa,
MHBECTULUMOHMX ApYyLUTaBa, nocpegHmKa Ha TpxuwTy mn LIPXOB-a;

7) opraHmsyje Kypcese n UCnuTe 3a NpoBEpPY 3HaHa M CMOCOB6HOCTN PU3NUKNX
nnua mn3 ynaH 153. cTtaB 2. 0BOr 3aKOHa;

8) perynuvuwie, Bpwu Haa30p 1 NpaTu:
(1) nocnoBe uU3gasanaua v jaBHUX ApPYyLUTaBa;

(2) nsBpwaBare obaBese nlBelwTaBarba n3gasanala M yyecHMKa Ha
perynmcaHoM TpXuTy, ogHOCcHO MTI-y nnn OTI1-y;

(3) nocnoBare NmMua 13 Tauke 5) oBor crtaea, yk/bydyjyhu n nmua koja noceayjy
KBanndukosaHo y4yewhe, ynaHoBe ynpase U Apyre 3anocneHe Kog TUX nmua;

(4) nocnoBame LIPXOB-a, nuua ca kBannoukosaHuM yyelwhem, ynaHose yrnpase
n 3anocnexe y LIPXOB-y;

(5) cekyHaoapHO TproBare (PUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTMMA Yy Penybnuun, 6e3
063Mpa Ha To Aa /M ce TaKBO TproBame BPLIWN Ha perysmcaHoM TPXULITY,
ogHocHo MTT-y, OTI-y nnn BaH HbuX;

9) npatn ycknaheHocT ca ogpeabama n nospeay oapenaba 3akoHa, akaTa
Komucumje ns unaHa 327. OBOr 3aKOHa M OMNWTMX akaTa opraHm3aTtopa TpXULWITa,
MHBECTULUMOHUX ApYLUTaBa, NOCPeAHMKA Ha TPXULWITY, NpyXanaua ycayra
AocTaBe nogaTtaka, kao n LIPXOB;

10) opraHusyje, npeay3mma n KOHTponuiwe cnposohere Mepa M caHKuUMja Kojuma
ce obeszbehyje 3aKOHMTO, NPaBUYHO, YPeaHO 1 edpnuKacHo PyHKLNOHUCAHE
perynucaHor TpxuwTa, MTI nnn OTI, a y un/by crnpedaBara nopeMehaja Ha
TPXKULWTY M 3alUTUTE MHBECTUTOPA;

11) Boan perucrpe;

12) obaBrba Apyre Ay>XHOCTU Y OKBUPY CBOjUX ONWTMX KU nocebHmx osnawhera
6nnxxe nponucaHmnx ogpenbama un. 355. n 364. oBor 3aKoHa;

13) capahyje n 3aksbydyje cnopasyme ca MehyHapogHuUM opraHm3saumjama,
CTPaHWM perynaTtopH1MM opraHmma v aApyrum aomahumm, ofJHOCHO CTPaHUM
opraHuMa un opraHusaumjama pagm npyxarba npaBHe nomohu, pasMeHe
MHdopMaumja n y Apyrmm crydajeBmma Kag 3a TUM MocToju notpeba;

14) cacTtaB/ba u3BewTaje u gaje MHdopMaunje o perysimcaHom TpxuwTy, MTN
mnn OTM;

15) yHanpehyje eaykaumnjy nHeectutopa u capahyje ca Tennmma um
opraHmsaumnjamMa oaroBopHuM 3a 0b6yKy cyamja, jaBHUX TyXxunaua, noavumje u
cyamja y unsby npyxaka oarosapajyhe obyke o um/beBMMa OBOI 3aKOHa, a
Hapo4YnTO Nnua 3anoC/IEHUX KO OpraHa HaaeXHUX 3a KPUBUYHO FOHEHE U
NUCTpaxHe paak-e y Be3un ca 3noynorpebama Ha TPXULWTY;



16) Bpwun Hag3op, Nnpeaysmma n KOHTponauwe cnposohere Mepa n caHkuuja y
BE3M Ca NPMMEHOM 3aKoHa KOjuM ce ypehyje npey3smmare akuMOHapCKMX
ApylWTaBa, 3aKoHa KOjuUM ce peryauviie nocnoBake MHBECTULMOHUX HOHAO0BA,
3aKoHa KojuM ce perynuuwy pobHe 6ep3e, 3aKOHa KOjuUM ce perynuwe gurmtanHa
MMOBMHA, 3aKOHa KOjuM Ce peryaulie pesusunja n 3aKkoHa KOjuM ce perynuuie
cnpevyaBame Npama HoBUa U HUHAHCUpaHa TepopmsMa;

17) obaBrba n gpyre nocnose yrepheHe 0BUM N APYTrMM 3aKOHOM.

Mocnose n3 crtaea 1. Tay. 1)-13), n Tauka 16) osor 4naHa Komucuja obaerba Kao
noBepeHe NOocCsoBe.

KoMucuja Moxe NOKPEHYTU U BOAUTU Mpea CyaoM MOCTynak npoTus 6uno kor
nMua paauv 3awTuTte MHTepeca MHBECTUTOPA KOju ynaxy y dUHaHCKjcke
WHCTPYMEHTE 1 ApYruX Nvua 3a Koja yTBpAu Aa MM je noBpeheHo oapeheHo
npaBo MM Ha NMpaBy 3aCHOBAH MHTEpPeC, a y Be3u ca NnocsioBMMa ca
(bMHaAHCMCKNUM MHCTPYMEHTUMA.

Y cnyyajy na cMmaTtpa fa rnocroje umkbeHuue Koje ykasyjy Ha nocrojame
KPMBUYHOI Aena, NpMBpeaHOor npecrtyna unn npekpwaja, Komucuja ynyhyje
npeanor 3a npujasy, OAHOCHO 3axTeB OpraHy HaAMEXHOM 3a cripoBoheme
ncTpare, KpUBMUYHO rokere U NpeKkpLllajHu nocTynak.

Capaama nsmehy opraHa y Peny6nmun
YnaH 353.

Komucuja, HapoagHa 6aHka Cpbuje u gpyrn opraHm y Penybnmum y oKBMpy CBOjUX
HaanexHocTn 6ancko capahyjy y unmby obesbehumsarba npumeHe oapenaba osor
3aKoHa, YK/by4yjyhu pasmeHy nogaTaka KOju Cy 04 BaXXHOCTU U OAHOCE Ce Ha
BpLUEHE HUXOBUX HAAEXKHOCTU, @ HAPO4YMTO NoAdaTKe O AaTUM UIN OAY3eTUM
[03BOM1aMa, noBpenaMa oapenaba oBor 3akKoHa UAW APYrMM HenpasWIHOCTUMA,
Kao M U3peyeHuM caHKumjama n mepama.

Kaga je 1o noTpebHO capaama M3 ctaBa 1. OBOI ujaHa yK/by4yje n gpyre opraHe
n Tena y Penybnunun.

OpraHu 13 ctaBa 1. oBor unaHa ypehyjy cnopasyMoM O capaitbi o6uM,
y4YecTanoct u 061K pasMeHe 1 AoCTaB/batba NoAaTaka.

HesaBucHO o4 cnopasyMa o capafibyi U3 CTaBa 3. OBOT YslaHa, OpraHu U3 cTaBa
1. OBOr UnaHa y CBakoM C/y4yajy, Ha 3axTeB 1 6e3 HenoTpebHor oanarakba
MehycobHO AOCTaB/bajy NoAaTKE HEOMXOAHE 33 BPLUEHE HUXOBUX HAANEXHOCTH.

KoMucuja y BpLIEHY CBOjUX HAANEXHOCTU MaXK/bMBO M HA OCHOBY AOCTYMHUX
nHdopMaLumMja pasMaTpa yTMLaj CBOjUX oANlyKa Ha CTabUNHOCT dUHAHCMjCKOr
TpXULWTA.

Komucmja n HapoagHa 6aHka Cpbuje ogmax obasewTaBajy jeaHa apyry o cBakoj
XWTHOj OKOMIHOCTK Y Be3u ca LIPXOB, ykbyuyjyhu gorahaje Ha dmHaAHCHjCKOM
TPXULWTY KOjU MOry MMaTU HeratuBHe edekTe Ha PYHKUMOHUCae PMHAHCKjCKor
TpXULTA.

OpraHu us ctaga 1. oBOr YnaHa v apyra Tena, ¢pmusmyka n npaBHa nuua Koja y
BpLUEHY CBOjUX HAANEXHOCTM AoNa3e y noces nosepsbUBUX MHGOpMaLumija,
AY>XHW Cy Aa UCTe YyyBajy, Kao 1 Aa UX KOPUCTE caMo Yy CBpXe 3a Koje cy Te
nHdopmaumje npnbasmseHe.



Pa3sMeHa n gocras/bare nogaTka u3s cT. 1, 2. n 3. OBOr usnaHa ce He cMaTpa
noepeaoM obasese yyBarba NOBEP/bMBUX NoAaTaka M3 ynaHa 344. OBOr 3aKOHa,
noa ycso0BOM Aa ce nojaunm KopucTe y cknagy ca dnaHoM 344. ctas 4. oBor
3aKOoHa.

Moctynak Haa3opa koju cnposoau Komucuja
YnaH 354.

Komucuja y cnpoBohery NocTynka Haa3opa Haa cybjekTruMa Haasopa npuMmersyje
oapeabe OBOr 3aKOHA M akaTa AOHETUX Ha OCHOBY OBOI 3aKOHa.

Y geny Koju Huje gedurHmncaH oMM 3akoHOM, KoMuncuja npumMmerbyje 3aKoH Koju
ypehyje onwTn ynpasHM nocTtynak.

Mpunukom cnpoeohera Hag3o0pa nNpemMa oapeabama Apyrnx 3aKoHa y
HaanexHocTn KoMucuje npumetbyjy ce oapeabe o Haa3opy y ckiagy ca OBOM
rMaBOM, YKOJIMKO TMM 3aKOHMMa HUje Apyrayuvje nponmcaHo.

Komucuja 6numxe nponucyje ycnose U HaumH cnposohera Haa3opa, usgasarba
Hasora v npeaysnMatba Mepa 1 CaHKuKnja, pOKOBe 3a M3BpLUEHE HaJslora un
Tpajare Mepa, U Apyra nutama o4 3Hadyaja 3a cnposohere Haa3opa.

OBnawherwa y NOCTYNKy Haa3opa
YnaH 355.

Komucurja Moxe 3axTeBaTu AOCTaB/bakbe NogaTaka U JOKYMeHaTa, Kao 1
AOCTaB/bakbe NMMCMEHUX U3jaBa oj 3Haudaja 3a HaA30p 04 CBakor nvua Koje
noceayje peneBaHTHe nogaTKe MNM/n AOKYMEHTE, Kao U cacnylwaTuy Ta anua.

Nlnua u3 ctasa 1. osor unaHa cy y obasesn Aa AoCTaBe TpaXxeHe nojaTke,
LOKYMEHTa 1 1U3jaBe y poKYy U Ha Ha4YMH KOjU je HaBedeH Yy AO0CTaB/beHOM
3axTeBy.

3axTeB M3 CTaBa 2. OBOr 4Y/jilaHa MOXE 6MUTU M3AaT MUCMEHO UK MyTeM
€/IeKTPOHCKE MOLLTE, @ M3Y3eTHO NyTeM TenedoHa Kada 3a To NocToje pasfiosu
XUTHOCTU.

Y noctynky Haasopa Komucuja nma osnawherba aa:

1) nmMa npucTyn CBakoM AOKYMEHTY Unn nogaTtky 6e3 o63mnpa y KoM je 06nunKky, a
3a koje Komucuja cmaTtpa ga mory 6utn o4 3Hayaja 3a NocTynak Haz3opa v Moxe
y3eTn Konuje AoKyMeHaTa 0O4HOCHO noAaTaka;

2) BpLWIM HajaB/beH MW HeHajaB/beH HenocpenaH HaA30p y NpocTtopujama
cybjexkta HaA30pa vnu ApYyruMm ajekBaTHUM rnpocrtopujama, soaehu padvyHa o
HenoBpeaAnBOCTUN CTaHa PU3NYKOr NnLa;

3) ynasu y npocrtopuje cybjekta Hag3opa, cCaMoCTasHO WK Yy capaitun ca ApYruM
ApXaBHUM OpraHuMa, Kako 6u 3anneHuna AOKYMeHTa MM nogaTke, Hapo4nTo
Kaja nocTtoje OCHOBM CyMHe Aa AOKYMEeHTa Wau nogaum y Besu ca NnpeaMeTom
HaA30pa Mory 6uTK peneBaHTHM Yy AOKa3mBamy HeoBnawheHoOr Npyxara ycnyra,
3noynotpebe Ha TPXULWTY NN Y AOKa3nBaky noepeda oapeanbu oBor 3akoHa
KOje ce oAHOCe Ha jaBHY MOHyAY U YKIby4eHe Yy TproBame;



4) 3axTeBa nocrtojehe cHMMKe TenedOHCKMX pa3roBopa, esmageHumje
€/IEKTPOHCKMX KOMYHMKaunja n Apyre pasMeHe nojataka Koje 4yBa
WHBECTULMOHO APYLITBO, KPpeANnTHa MHCTUTYLUMja nnm apyrm cybjektn Haasopa;

5) 3axTeBa o4 peBn3opa MHBECTULMOHUX ApPYyLUTaBa, peryjncaHmnx TpXxuwTa u
npy>anaua ycnyra AocTaBe nojataka, nsgasanaua, noHyhava mnum og nuua Koja
3axTeBajy YK/by4ere y TProBarbe Ha peryamcaHo TpXuUTe, Aa npyxe
nHdopmMauunje;

6) y CBpXy NpoBepe noaataka oj MHTepeca 3a Haasop, Komucuja moxe
[I03BOINTN PEBU30PMMA WUIU CNELUjanm30BaHNM CTPYYHMM NiMUMMa [a BpLue
nposepe oapeheHnx noaataka;

7) Tpaxu oA TeNekoMyHMKaLMOHOr ornepaTepa NoJaTKe O pasMeHu nojgaTtaka Koje
rnoceayje TenekoMyHMKaLMOHM onepaTtep;

8) Tpaxu o4 TeNeKoOMyHUKauMOHOr onepaTepa NoaaTke O MPUMI/bEHUM U
ynyheHnM no3mBuMa Ha TenedoHcke bpojeBe PpusnUKMX U NpaBHUX NMua Koja cy
obyxBaheHa NoCTynNKOM Haa30pa;

9) 3axTeBa AOCTaB/batbe MH(OPMaLMja U CBUX peneBaHTHUX AOKyMeHaTa oa 6unio
KOr Nnua, Yy BE3M ca BEJIMYMHOM M CBPXOM MO3ULMjE UM U3/TOXKEHOCTM
npey3eTnM Kpo3 pobHu nsBeaeHn hUHAHCUJCKNU MHCTPYMEHT 1 6MN0 KOjoM
MMOBWHOM MM 06aBe3aMa Ha OCHOBHOM TPXULUTY;

10) y Be3n ca pobHUM n3BeAeHUM DUHAHCUICKUM MHCTPYMEHTUMA, 3aXTeBa
MHdOpMaLMje o YHYECHMKA Ha TPXULLTY O NOBE3aHMM CMOT TPXULITMMA,
M3BeLTaje 0 TpaHCakunjaMa u MMa AMpeKTaH NPUCTyn CUCTEMMMA TProBatba.

Komucumja moxe y cnposohemny cBojux oBnawhewa y NnoCcTynky Haa3opa Aa
3axTeBa capajhy 04 MUHUCTAPCTBA HaA/IeXXHOr 3a YHyTpallHbe rnoc/oBe.

HauuH o6aBsbatba Haa30pa
YnaH 356.
KoMmucuja cnposoam Haasop:

1) KOHTMHYMpPaHO, Ha OCHOBY aHanM3e nlsBewTaja Koje cy cybjekTn Hag3opa
OY>XHW Aa goctassbajy KoMucmijn y cknagy ca 3akoHuMMa m nNoA3akOHCKUM aKTuMa,
npahemweM, NpUKyN/bakbeM N NPOBEPOM AOKyMeHTauuje, obaselwTera m
nogaTtaka aobujeHnx Ha nocebaH 3axtes Komucuje, kao n npaherem,
NMpUKYN/bakbeM M NPOBEPOM nogaTaka MU CasHaHweM U3 ApYrux ussopa;

2) HenocpeaHo y npoctopujama cybjekta Haasopa, KoMmucuje nnm npasHor nmua
ca KojuMa je cybjekT Hag3opa AMPEKTHO UM MHAUMPEKTHO, NOCIOBHO,
ynpas/badku WIn KanutanaoM noBesaH.

Haasop 13 ctaBa 1. Tauka 2) OBOr ynaHa Moxe 6uTn pegoBaH n BaHpeaaH.

MnaH cnpoBohewa peaoBHOI HeNnocpeaHor Haa3o0pa AoHOCcKM KoMucmja Ha OCHOBY
npoLeHe pusnKa, Kao n Apyrmx Kputepujyma y ckiagy ca noasakoHCKMM aKToM
Komucunje koju 6nmxe ypehyje ycnose n HaumH cnpoBohera Hagsopa.

Cyb6jexkT Hapa30pa, 3aMHTEepeCcoBaHoO MLUe M pasrjegathe cnumca

YnaH 357.



Cyb6jekT Hag3opa je y NoCTynKy HenocpeaHOr Haa3opa nuue Koje je HaBeaeHo y
Hasory 3a Hag30p Kao nue Haj KojuM ce CNpoBOAM NOCTynak Haa3opa
Komucuje.

Cyb6jekT Hag30pa nMa cBa NpaBa CTpaHKe y CKiady ca 3aKOHOM Koju ypehyje
ONWTK yNpaBHM NOCTYyNaK.

3anHTepecoBaHo NuMLe Yy NOCTYNKY HenocpeaHor Haa3opa je OHO nnue Koje
JOKa)ke CBOj NpaBHM MHTepec.

[0 oKkoH4Yara NoCTyrnKa HenocpeaHor HaA30pa OrpaHNYEHo je NpaBo Ha
pasrnegamke CnncCa 3a 3anHTepecoBaHO nmue.

Komucunja oanyuyje aa nn 6u omoryhaBartem 3aMHTEpPECOBAHOM MLy
pasrnegama cnmca buna ocyjeheHa cBpxa NocTynka Haa3opa, NocTann AOCTYMHU
nogaun Koju npeacras/bajy MHCajaepcke nHgopmaumje nnm Ha Apyrm HaumH
YrpOXeH NOCTynaK Haa30pa Wau npuummeHa wWwTeTa cybjekTy Haa3opa UM HEKOM
AyroM nuuy.

KoHTUHYupaHu Haa3op
YnaH 358.
KomMucumja TOKOM KOHTUHYMpAHOr Hag3opa yTephyje:

1) pa nu cy nsBewTajM, obaBewTeha U ApyrM Noaaunm AOCTaB/bEHN Y
NponMcaHoM poKy W y nponucaHoj dopmu;

2) oa nv cy nojaum y usselwTajuma, obaBelwTernma U Apyroj TpaxeHoj
OOKYMeHTaumMjn Ta4yHu U UCNpaBHU, Kao U Aa NM yKasyjy Ha KplleHe 3aKoHa 1
NoA3aKOHCKUX aKkaTa;

3) nonoxaj cybjekTa Haa3opa un pm3nke Kojuma je cybjekT Haa3opa U3oXKeH Uan
61 Morao 6UTN M3N0XKEH Y CBOM MNOCMOBakbY;

4) Ha OCHOBY nojaTtaka un3 Apyrux pacnosioXuBnx U3Bopa NocTtojare nospese
3aKOHa M NOA3aKOHCKMX akaTa.

Y cnyyajy yTBpheHnx He3aKOHUTOCTU /U HENPABUJIHOCTU Y NOCNOBaky
cybjekTa Hag30pa TOKOM KOHTMHYMpaHor Haa3opa, Komucuja he omoryhutu
cybjekTy Hag30pa Aa ce u3jacHu, na Ha OCHOBY YTBPHEHOr YNHEHMYHOI CTakba
AOHEeTn ogroesapajyhe pewere 3a oTkIamare yTBpHeHUX HE3AKOHUTOCTM U
HenpaBUIHOCTMW.

YKONUKO HMje Mmoryhe yTBpAMTU KOMMNJIETHO YNHEHNYHO CTake, Ha OCHOBY
nogaTtaka u m3jasa AobumjeHnx y NoCcTynkKy KOHTUHYMpaHor Haasopa, Komucuja
MOXe oapeauTn cnpoBohere HernocpeaHor Haa3opa.

MocTtynak no npeacraBkama
YnaH 359.
Haasop KoMmucuje moxe 6UTM MHMUMPaH NpeacTaBKoM.

MpeactaBka Mopa 6uTu pasymrbMBa, Aa cagpXxu notpebHe nogaTke o0 nuuy 3a
Koje nmogHocunay nogHOCK NpeacTaBKy, NpeaMeTy Ha KOju ce OHa 04HOCK, CBPXY
npeacTaBke Kao M nogaTke O NogHOCKOLY NMpeacTaBKe M TO: JIMYHO MM NOCNOBHO
nme, npebuBanuwite, 0OAHOCHO 6opaBuTe, KOHTAKT TesiedoH, agpecy, aapecy
€/IeKTPOHCKE nowTe M NOTNUC NogHocMoua npeacraBke.



MpeacraBka Mopa Aa CaapXu AOBO/bLHO NojaTka Koju ykasyjy Ha nocrojame
HE3aKOHMTOCTU U HEMPABUITHOCTHU.

AKO Ce Ha OCHOBY jaBHO AOCTYMHUX noAaTka, nogaTaka AoCTYNHUX KoMucuijun m
CNyX6eHnx eBMAeHUMNja He MOXE YTBPAUTU YNHEHUYHO CTare Y BE3N Ca
HenpaBUIHOCTMMA UM HE3AKOHMUTOCTMMA Ha Koje yKkasyje npeacrtaBka, Komucuja
nokpehe nNocrynak HenocpeaHor Haasopa.

NMpujaBe HE3AaKOHUTOCTU U HEMPABUJIHOCTHU
YnaH 360.

CBaKo nLe Koje casHa 3@ HE3aKOHUTOCT MM HEMPAaBMUJTHOCT Y BE3U Ca NMPUMEHOM
OBOI 3aKOHa M NOA3aKOHCKMX akaTa AOHETMX Ha OCHOBY OBOI 3aKOHa, Kao U
APYrUX 3aKOHa M NOoA3aKOHCKMX akaTa AOHETMX Ha OCHOBY TMX 3aKOHa, MOXEe 0
TOMe noAHeTn KOMUCUjU NUCMEHY NMpeacTaBKy MyTeEM NponucaHor
KOMYHMKALMOHOr KaHana.

Komucuja 6numxe nponucyije:

1) nocebHe nocTtynke 3a NnpujeM npujaBa HE3aKOHUTOCTU UM HENPABUIHOCTU Y
BE3M Ca NPMMEHOM OBOI 3aKOHa M NOA3aKOHCKMX akaTa y HaanexHoctn Komucuje
M KOMYHMKaLMOHE KaHane Koju ce Mory KoOpucTuTu 3a NogHowene Takee
rnpujaee;

2) oaroBapajyhy 3aWTUTy 3anoCciieHMX Koju paae no OCHOBY yrosopa o paay, a
KOjn npujaBe HE3aKOHUTOCTU WM HEMPABUJIHOCTU, O OCBETe, AUCKPUMUHAaLUM]je U
ApPYyrnx BpCTa HeMoLwWTeHOr NocTynawa nocaogasua nmam Tpehux nuua npema
HUMa;

3) 3aWTUTY naeHTMTeTa N IMYHUX NodaTaka numua Koje je npujasunio
HE3aKOHUTOCTU UM HENPaBUIHOCTU M HBU3MYKOr NMua Ha Koje ce npujasa
oaHocu y cBuM hazama nocTynka, OCUM Yy UCTPasm M CYACKOM MOCTYIKY.

MNHBECTUUMOHA APYLUTBA, OPraHn3aTopu TPXULLITA, NPYy>Kaouu ycnyra AocTaBe
noAataka, KpeaAuTHE MHCTUTYLUUje Y norneay MHBECTULMOHUX YCyra unm
AKTUBHOCTU M A0AATHUX yCNyra, Kao u Apyru nocnoaasumn Koju o6asrbajy
[EeNaTHOCTM Koje Cy perMcTpoBaHe 3a cBpxe MUHAHCUCKMUX yCiyra AY>XHWU cy Aa
ycnocTaBe oaroeapajyhe nHtepHe npoueaype 3a CBoje 3anocsieHe aa, Kpo3
noce6aH, He3aBMCaH M caMOCTaNaH KaHan MHTEPHO NpujaBsbyjy youeHe
HE3aKOHWUTOCTU WU HEMPABUHOCTY.

KaHan 3a MHTepHy NpujaBy HE3aKOHUTOCTU UM HEMPAaBWIHOCTU U3 CTaBa 3. OBOr
ysiaHa Moxe ce 06e36eaAnTM M NyTeM NoBepaBara NOC/I0BaA Y3 NPUMEHY Mepa
3aWTuUTe U3 cTaea 2. Tay. 2) n 3) 0BOr 4YiaHa.

KoMmucuja 6nmxe ypehyje KoMyHMKaLMOHe KaHane U3 cTaBa 1. OBOr YiaHa,
npahere 1M NOCTynare HAaKOH M3BELUTaBakba, Mepe 3alliTUTe 3anoc/ieHNX, Mepe
3alITMTe NoaaTka O JIMYHOCTU U Apyra NuUTama y Be3u npujemMa npujasa
HE3aKOHUTOCTU WU HEMPaBUIHOCTY.

O6aBe3a gaBarba nNopaTka oA 3Hauyaja 3a Haa3op
YnaH 361.

Cea nnua Koja nMmajy nogatke M Ca3sHama o4 MHTepeca 3a Haa3op mmajy obasesy
Aa Ha 3axTeB M y poKy Koju oapeaun osnawheHo nnue Kommncunje gocrase onwTa



aKTa, Konuje NoCnoBHUX KhUWra, U3BOAE Ca padyHa, NPeEnUCKy 1 apyre
OOKYMEHTE, YK/bYUYjyhn U enekTpoHcKe, eBuAeHUM]je O TenedoHCKMM NO3UBUMa
n apyrum obnmunmma KopecnoHaeHuuje.

ObaBewTaBare Komuncumje y cknagy ca ogpeabama oBor 3akoHa, He NnpeacTas/ba
Kpwene 3abpaHe caonwTaBaka nHbopMauuja npeasuheHe yroeopom mam
NponuMcomM, Te simue Koje je fano TakBo obaBelTere He CHOCKM OArOBOPHOCT.

HenocpeaHun Haa3op
YnaH 362.
HenocpepaH Haa3op ce BoAW MO CAy>X6eHOoj AY>XHOCTU.

HenocpenaH Haa30p OTNOYMHE U3JaBaHbEM Hanora 3a Haa30p U HerosuM
AOCTaB/batbeM CybjekTy Hag3opa y NMcaHoM o6unKy.

Hanor 3a Haa3op caapxu nNpeaMeT HaA3opa, nogatke o oBnawheHMM nuumMa 3a
cnpoBohere HaA30pa, aApecy MM 03HAKY MOCIOBHUX MPOCTopuUja y Kojuma he
ce HaA30p BPWUTU K Apyre nofaTke o4 3Hadaja 3a cnpoBohere Haa3opa.

YKONIMKO ce TOKOM HenocpeaHor Haasopa oTKpujy Moryhe He3aKoOHUTOCTU U
HEenpaBWIHOCTM U3BaH rpaHMua yTBpheHor npeaMeTa Haa3opa, Hanlor ce
AonyHaBa nsaaBarbeM Hasora o AOMYHW Hasora.

Hanor 3a Haa30p MoXxe 6UTU M3MEHEH Y Aefy KOju ce ogHocK Ha osnawheHo
nuue 3a cnpoeohere Hag3opa M Tpajare Haasopa.

Ha pgonyHy Hanora 3a Haa30p M3 ctasa 4. 0BOr YjaHa CX04HO Ce NpUMemyjy
oapeabe cT. 2. 1 3. OBOr 4YnaHa.

Hanor 3a Haa30p AoCTaB/ba ce Cy6jeKTy Haa30pa y poKy Koju He Moxe BUTu
Kpahu o ocaM AaHa oA AaHa noyeTka Haas3opa.

Kako ce He 61 yrpo3una cBpxa Haa3opa, Hanor 3a Hag30p Ce MOXe AOCTaBUTU U
y KpaheM poKy, a HajKkacHuje ypy4dereM of cTpaHe osnawheHor nnua,
HenocpeAHo npe criposofhewa Hag3opa.

MpujaBa kKpwerwa 3aKOHaA o4 CTpaHe y36ywbuBaua
YnaH 363.

3a y36yHmMBaye KOju MMajy Ca3Harba O CTBAPHWUM UM NOTEHUMjANHUM KpLletbnMa
3aKOHa M NoA3aKOHCKUX akaTa y HagnexHoctn Komucuje, obesbehyje ce nocebaH
KOMYHMKALUMOHWN KaHas 3a NMpujaBy TakBUX KpLUeHsa.

Komucumja 6n1mnxe nponumcyje NoCTynke 3a npuMame npujaBa, KOMyHMKaLNOHe
KaHane, eenaeHunje, 3aWITUTY UASHTUTETA NMLA U Apyra nuTama y Be3n ca
npujaeaMa u3 ctaesa 1. oBOr 4ynaHa.

OnuwrTta oBnawherwa Komucuje y cnposohersy HenocpegHor Hag3opa
YnaH 364.

HenocpegHu Haa3op cnpoBoaun oenawheHo nuue KoMmucuje - cynepeusop unm
ApPYro nuue npuBpeMeHo oBnawheHo oa ctpaHe Komucuje 3a npefysnmMame
pagru y NOoCTYNKy HenocpeaHor Haa3opa.



CynepBu30p nocenyje cnyxbeHny nermtmmaunjy a gpyra osnawheHa nuua
nocebHo oBnawhere 3a Npeay3rMMatbe pagku y NOCTYNKY HENOCpeaHor
Haa3opa.

Jlnue u3 ctaBa 1. oBOr YfnaHa je y npeaysnMamy pajrkbn HENoCcpeaHor Hag3opa u
oueHU yTBphEeHNX YnreHnLa camMoCTanHo.

CynepBu30p je AyXaH Aa npe noyeTka crnpoBohera HaA30pa NoKaxe CNyXo6eHy
nernTuMaumnjy nuuy Ko Kora ce BpLuM Haa3op, a Apyro osnawheHo nuue
noce6Ho oBnawheme 3a Npeay3MMarbe paakn y NoCTynKy HenocpeaHor
Haa3opa.

MocTynak u3gaBara, caapXuHe, NpecTaHak BaXxeka U 3aMeHe cnyxbeHux
nerutumaumja nponucyje Komumcuija.

HenocpeaHn Haa30p ce cnpoBoan y npocTtopujama cybjekrta Haa3sopa vnam nuua
ca KojuMm cybjekT Haa3opa uMa baucke Bese, Kao M y NOCAOBHMM NpocTopujama
Komucumje y npucycrsy oarosopHor nnua nnm osnawhenor nmua cybjekra
Haa3opa.

MocTynak HenocpenHor Haasopa Koju soam Komucuja ce no npasuay cnposoam
6e3 ycmeHe pacnpase.

YcnoBu 3a cnpoBoherwe HenocpeaHoOr Hag3opa
YnaH 365.

Cy6jekT Haa3opa ayXaH je aa osnawheHoM nnuy Komucumje ocurypa
oarosapajyhe npocrtopuje y kojuma je moryhe HecMmeTaHo 1 6e3 npucycTsa
Apyrnx nuua obaBrbakbe Haa30pa NOC/IOBakba.

Ha 3axTeB oBnawheHor nnua Komncunje cybjekt Haa3opa AyxaH je Aa ocurypa
CTPYYHY M TexHM4Ky nomoh, kao u notpebHa objawrera n gpyre ycriose
notpebHe 3a cnposohere Haa3opa.

HenocpeaHn Hag30p ce CNpoBOAM Y TOKY pagHor BpeMeHa cybjekTa Haa3opa, a
ako je 36or obuma unm nNpupoae Haa3opa TO HEONXOAHO, cybjekT Haa3opa je
ayxaH ga omoryhun osnawhernom nnuy Komucmje obasrbarbe Hagsopa u nocne
pagHoOr BpeMeHa.

OenawheHo nmnue Komucmje cnposoam HenocpeaaH Haa30p:

1) HenocpeagHMM ona)kakEeM y NMpocTopujama Koje ce kopucTe 3a obaB/bame
NMOCNIOBHE aKTUBHOCTU WUIN YyBatbe OMpeME;

2) yBMAOM Yy NOCMOBHY AOKYMeHTaumMjy y ceakoMm obnuky, eemaeHumje, b6ase
nojartaka u ceBaku Apyru obamk NOCNOBHE KOMYyHMKauuje cybjekTa Haa3opa u
HEFOBUX 3anOC/EeHUX;

3) cacnywareM CBaKor uMua Koje uMa casHarba y Be3u ca NOCTYNKOM Haa3opa;
4) NpuKyn/bakb€M M YBUAOM Yy NMoAaTKe o4 3Hayaja 3a HaA30p Ha ApPYrn Ha4uH.

OsnawheHo nuue Kommncunje moxe Hanoxutn cybjekty Haasopa Koju je nuue ca
no3sosiom Komucunje ga obesbenm npmcycTtBo 3anocaeHOr Ynju je nckas oa
3Hauyaja 3a Boheme nocrynka.

JokyMeHTauujy, HoBaL, nau npegMeTe Koju Mory nocnyXuTmn Kao foKas y
KPMBUYHOM MOCTYNKY, NOCTYMNKY 3a NpuUBpeaHM NpecTyn, oBnawheHo nuue



Komucunje Mmoxe, y3 nagasame NoTBpae, NpUBpPEMEHO oay3eTu cybjekTy Haa3opa,
anu camo A0 nokpeTaka TUX NOCTynaka, Kaja ux npeaaje HagnexHuMm opraHmma
3a Bohere nocTynka.

Yyewhe Apyrnx CTpy4YyHuMX nmua
YnaH 366.

Y cBpXy nNpoBepe nogaTaka o4 MHTepeca 3a HaA30p 3a Kojy cy noTpebHa nocebHa
3Hatba, KoMuncuja Moxe fa 3aTpaxu CTpy4yHo ydyewhe peBnsopa, BewTaka uim
[ApYyror CTpy4Hor nuua.

Cyb6jekT Haa30pa CHOCK TPOLLKOBE 3a Npeay3eTe npoBepe nogataka m3 ctaesa 1.
OBOr 4YflaHa, YKOJIMKO Ce yTBpAe HENPaBUIHOCTM N HE3AKOHUTOCTU Y HEMOBOM
nocroBamy.

Moctynak Haa3opa 6e3 nperxoaHe AOCTaBe Hasora 3a Haa3op
YnaH 367.

MpUIMKOM BpLUEHa BaHpeaHOr HemocpeaHor Haa3opa, 6e3 npeTxoaHe AoCcTaBe
Hanora 3a Haa3op, ako osnawheHo nvue KoMmucuje He 3aTtekHe nuue osnawwheHo
3a 3acTynarbe cybjekTta Haa3opa, MOXE M3BPLUMTU HaA30p 6e3 Herosor
npucycTBa.

Y cny4ajy 13 ctaBa 1. OBOr usiaHa 3arnoc/eHa UM aHra)koBaHa nmua Koa
cybjekTa Haasopa AyxHa cy aa omoryhe osnawheHoM nuuy Komucuje
cnposohere HenocpeaHOr Haa3opa.

Kag je y cnydajy 3 ctasa 1. oBor 4ynaHa npucycrso osnawheHor nuua 3a
3actyname cybjekTa Haza30pa HeONxXoAHO 3a cnposohere Haa3opa, osnawheHo
nuue Komucuje he octaButr No3me OAroBOPHOM nnuy Aa y oapeheHo Bpeme byae
NpUCyTHO paaun cnposohera Hag3opa.

OHeMmoryhaBame nocrynka Hagsopa
YnaH 368.

Ako oBnawheHo nuue Komucuje 6yae oHemoryheHo y Bpluehy pagtby
NponMcaHnx 4naHoMm 365. cTaB 4. 0BOr 3aKOHa WAun 6yay Ha APYyrv HauuMH
oHeMoryheHu Aa usBple Haasop, cactaBuhe o TOMe 3aMnuCHUK.

CmaTpa ce ga cy6jekt Haasopa Huje omoryhuno osnawheHom nmuy Komucuje aa
M3BpLWM Haa3op uny cnegehmum cnydajesuma:

1) aKo y 4aToM pOKYy He AOCTaBWM CBe TPpaXKeHe AOKYMEeHTEe U noaaTke, a Hapo4uuTo
noaaTke Kojuma je cybjekT Hag30pa AyXaH Aa pacrnosiaxe npema 3aKoHy,
NnoA3aKOHCKUM akTMMa M npasBunMMa NocnoBama;

2) no 3axteBy oBnawheHor nmua Kommncuje noctaBu nogaTtke 3a Koje ce yTBpau
0@ HUCY TauHu;

3) ako He obe3bean HeonxoaHe yCfoBe 3a BplLUeHe Haa30pa, OAHOCHO He
o6e3bean aa cynepeusopa mnm osnawheHo nuue Koje cnpoBoAn Haa30p He
oMeTajy 3anocneHn y cybjekty Haasopa;

4) ako ce nuue oBnawheHo 3a 3acTynarbe UM ApYro AMUE Kao CTpaHKa Y
MOCTYMNKY He 04a30Be Mo3uBY 3a CNpoBohere HernocpeaHor Haasopa y



MOC/IOBHUM npocTtopujama Kommncuje, naoctaHak He onpasga a He OBJlaCcTu gpyro
nvue aa ydyectByje y nocTynky;

5) aKo y NocTynKy Haa3opa He 06e36ean NpUCyCTBO 3aMOC/EHON YMju je uckas
01 3Ha4aja 3a Bohere nocrynka.

3anucHMK y KOMe je KOHCTaToBaHO oHeMoryhaBare NocTynka Hag3opa ce
AocTtassba cybjekTy Haa3opa.

3anucHUK o0 Haa3opy
YnaH 369.

O Toky nocTynka HenocpeaHor Haa3opa, nljasama cybjekTa Haa3opa, 0OAHOCHO
oBnawheHor nnau oaroBopHor nuua cybjekta Haa3opa Koju je npaBHO nuue,
M3jaBaMa CBefOKa, YMHEeHMLAaMa Koje rnpousmnnase n3 JoKyMeHaTa, Kao n Apyrum
BaXHWjUM Npeay3eTuM paihama y NocTyrnky, cayntbaBa ce 3anmMcHUK 0 Haa30py.

3anuncHMK 0 HAA30pY Ce CadunHaBa Y OHOMIMKOM 6pojy NnpuMepaka KOJMKO nMa
cybjekaTa Haag3opa v ABa npuMmepka 3a cnyxbeHe notpebe Komucmje, notnucyjy
ra nocse yntara CBa NpUCyTHa Auua n oenawheHo nuue Komucmje koje je
CnpoBeno nocTtynak Hag3sopa, na ce ypydyje cybjekty nnm cybjektuma Haasopa.

Ha YMHEHNYHO CTarbe KOHCTATOBAHO 3aNMCHUKOM MPUCYTHU CyBjeKkT Haa30pa,
OAHOCHO OArOBOPHO Nnue unu oBnawheHo nuue cybjekTa Haa30pa, MOXe
CTaBUTU NpuMeabe Npe 3aK/byyerba 3anncHuKa.

YKONMKO ce 3anmnCHUK caummaBa 6e3 npucycrtea cybjekTa Hag3opa, 04HOCHO
oAroBopHor mnu oenawheHor nmua cybjekta Haa3opa, 3anMCHUK ce A0CTaB/ba
cyb6jekTy Haa30pa M Ha A0CTaB/beHM 3anNMCHUK cybjeKkT Haa30pa nMa npaso Aa
YJ1I0XXKM MPUroBOp y POKYy 04 0CaM AaHa oj AaHa npujema ucror.

N3y3eTHO of cTaBa 5. oBor 4niaHa osnawheHo nuue Kommncuje moxe ogpeantn v
kpahu pok 3a ynarawe npurosopa, Kaga je 1o notpebHo paau crnipedasara
Moryhnx 3HaTHMX WITETHUX nocneamua.

Pa3s1031 3a NpMroBop Ha 3anMCHUK
Ynan 370.

MpnroBop Ha 3aMUCHUKOM KOHCTATOBAHO YMHEHUYHO CTare A03BO/bEH je ako je
Y 3aNMNCHUKY NOrpewHo niain HeENOTNyHO KOHCTAaTOBAHO YNHEHNYHO CTakbe.

Caap>xaj npurosopa
YnaH 371.

lMpurosop Mopa Aa cagpXXu 03HAKY 3arnuCHMKa Ha KOju ce npurosop oA4HOCH,
pasnore npuvroeopa, Koju ykasyjy Aa je YNHheHUYHO CTaHe MorpeLwHo uim
HernoTNyHO KOHCTaTOBAHO M MOTNMC NOAHOCUOLA NMPpUroBopa.

AKO ce cybjeKkT Haa3opa y NpMroBopy No3MBa Ha Ucnpase, O4HOCHO
LOKyMeHTauunjy, Ay>XaH je na ux Kao gokase NpuioxXu.

JocTaB/beHn NpuUroBop Ha 3anUCHUK YMHU CacTaBHM Ae0 3annCHUKa.

Ako cybjekT Haa30pa Kao A0Kas NMpUroBoOpy He NpuIoXu ncrnpase, OAHOCHO
AOKyMeHTauujy, oenawheHo nmue Komucumje he Kog pasmaTtparba npmroBopa
y3eTn y 063mnp camo oHe AoKa3e KOju Cy NMpUroBopy MPUIIOXEHW.



HakoH npoTeka poka 3a Npuroeop cy6jekT Haa3opa HEMa MpasBo [a HaBOAM HOBE
YMHbEHWNLIE N U3HOCU HOBE [0KAa3e y 3ano4eToM MoCTyrnKy Haa3opa.

Ako cybjekT Haa30pa NPUroBOPOM OCHOBAHO OCMOPMU YMUHEHUYHO CTatbe U3
3anucHuKa, oBrawheHo nUe cacTaB/ba AONYHY 3aMWCHUKA W AOCTaB/ba je
cy6jekTy Haasopa y poky oA 15 aaHa o4 AaHa yoXeHor npuroeopa.

YKO/INKO Ce NpuroBop OLUeHn HEOCHOBAHWM, He cadynrbaBa Cce AOMyHa 3anuncHuKa.

Ako ce cybjekTy Haa3opa He A0CTaBW AOoMyHa 3anucHMKA Yy poky oA 15 aaHa o
[laHa yNoXeHor npurosopa cMaTtpahe ce Aa je Hheros NpUroBop OLEHEH
HEOCHOBAHUM.

He3aKOHMTOCTU U HENPAaBUJIHOCTH
Ynan 372.

He3akoHUTOCTK, Y CMUC/TY OBOI 3aKOHa, Cy CTakba M MOCTYMNUM KOjU HUCY Y
cKnagy ca OBMM 3aKOHOM, akTuMa KoMucuje, ApyrMM 3aKOHMMA Yy HaANEXHOCTH
KoMucuje n noa3akoHCKUM akTMMa, 1 Nponuc1MMma Kojuma je Komucmjn gata
HaAMIEXHOCT 3a NPUMEHY, cnpoBohere Haa30pa UM Haa30pa Haj MPUYMEHOM.

HenpaBWIHOCTW, Y CMUCTY OBOT 3aKOHa, Cy CTaka M aKTUBHOCTU KOjuMa ce
YCBOjEHU MHTEPHU aKTW cybjekTa Haa30pa, NOCNOBHE MOSIUTUKE, MPOoNMcaHe Mepe
M NOCTYNUW AOCNEAHO HE NPUMEHbY]Y Y NMOC/IOBaky CcybjekTa Haa3opa.

Ha ocHoBYy cnpoBeaeHoOr noctynka Haasopa, Komucnja moxe cybjekty Hag3sopa
[a VU3peKHe HaA30pHe Mepe N caHKuuje npornncaHe OBUM 3aKOHOM, a Yy CBPXY
3aKOHMTOI, MNOLWTEHOr, NPpaBMYHOr N NpodecmoHanHor nNocsoBaka Koju
yHanpehyje nHterputeT TpXuUTa KanuTana.

MU3BewTaj o Hap3o0py
YnaH 373.

KoMucuja pasMaTpa u3BewTaj 0 CrpoBegeHOM NOCTYMNKY HernocpeaHor Haa3opa u,
y cnydyajy yTBphHeHMX HE3AKOHUTOCTU UAN HEMPABUHOCTU, O4lydyje O nspuuamy
Mepa.

M3BewTaj U3 ctaBa 1. oBOr 4YnaHa cagpxu cneagehe nopgartke:

1) cyb6jekT Haa3opa;

2) onawheHo nuue Komucuije;

3) AaTyM Hanora 3a Haasop;

4) pasnor n npeaMeT HenocpegHor Haa30pa;

5) kKpaTak npernen akTMBHOCTW Y TOKY MOCTYMKa HenocpeaHor Haa3opa;
6) onuc ytBpheHnx HenpaBMIHOCTU U HE3AKOHUTOCTK;

7) npennor agMMHUCTPATUBHUX Mepa U CaHKUMja;

8) apyre nogaTtke o4 3Ha4daja 3a oanyumBare Komucumje.

YKonMko noBpeaa nponuvca yrepheHa npuankom cripoohera NocTynka Haasopa
MMa efieMeHTe NPUBPEAHOr NMpecTyna Uin KpMBMYHOI Aena, U3BELWTaj 0 Haa3opy
caapxu oapenby Kojom je nponucaH npuBpeaHUN NMPECTYn OAHOCHO KPUBUYHO



Jenio, nogaTtke O MUy 3a Koje rnocToje 0OCHOBU CyMHbe [a je U3BPLInIIOo
npuBpeaHn NpecTyn Uin KpMBMYHO Aeno, Kao n ynyhuBame Ha JoKase o
nocTojary Tor gena.

AQMMHUCTpPaATUMBHE Mepe U caHKkuuje
YnaH 374.

Y cnyyajy yTBphHeHnx He3aKoOHUTOCTM U/UNn HenpaBUIHOCTU, KoMncuja Moxe aa
nspekHe cnegehe aMMHUCTPATUBHE Mepe U CaHKuuje:

1) Hanor M3NUYKOM UMM NPABHOM MUY Aa YCMOCTaBM 3aKOHUTOCTU MOC/I0Bakba
N/ NpecTaHe N He NMoHaB/ba CBAKO MOCTYMake U3 KOr Npou3snniasu
HE3aKOHUTOCT WU/ HEMPABUJTHOCT;

2) jaBHO objaBrbmBame oanyke Kommcmnje o usamMykom mam npaBHOM MUy U
npupoav noBpeae 3aKoHa;

3) nspaje caonwTera jaBHOCTH;
4) n3pmnye HOBYaHE KasHe;

5) npuBpemeHa 3abpaHa, O4AHOCHO 3a NOHOB/bEHE U 036U/BHE HE3aKOHUTOCTMH,
TpajHa 3abpaHa Bpwera pykosoaehux dyHKUKMja ynaHy opraHa ynpase uam
ApPYroM 0AroBOPHOM (PU3UUYKOM AULY Y UHCTUTYLMU Kao LWITO j& NHBECTULMOHO
apywTtso, LIPXOB, nnn 3abpaHa TproBara 3a CONCTBEHU pPaYyH;

6) npuBpemMeHa 3abpaHa unaHcTBa unm yyewha MHBECTULUMOHOM APYLUTBY Ha
perynmcaHoM TpxuwTty, MTT-y nnu knmnjenty OTIl-a;

7) npuBpeMeHy 3abpaHy obasrbarba NOC/IOBHE AeNaTHOCTH;

8) oay3uma npmBpeMeHo uam TpajHo A03BosYy 3a obaBrbakbe AeNaTHOCTM NnuuMa
KOojuMa je nsgana no3Bony;

9) nspunye mMepe Kojuma ce ocurypaBa ga MHBECTMUMOHA APYLITBA, peryamcaHa
TpXULWTa 1 gpyra nua Ha Koja ce npuMeryje oBaj 3aKOH CTasHO ucnykasajy
3aKOHOM MpornucaHe ycrose;

10) n3paje Hanor 3a nospahaj octBapeHe obuUTn UM HagoKHaay niberHyTor
rybutka ycnen kpwema oapeabu, yKoamMKo ce MOry yTBpaumTu;

11) 3axTeBa 3aMp3aBame U/unm oay3vMmare UMOBUHE;
12) ynyhyje npeameTe Ha noctynamwe Noanumjn n jaBHOM Ty>XXUNALITBY;

13) 3axTeBa npuBpeMeHy obycraBy Tprosaka GUHAHCUJCKMM MHCTPYMEHTOM Kaaa
cMaTpa ga 6u Tproearbe yrpo3usio MHTeEpece MHBECTUTOPA;

14) 3axTeBa UCK/bydere PUHAHCUJCKOT MHCTPYMEHTA M3 TproBama Ha
peryincaHom TpXXULWITY UK U3 APYror CUCTeMa TProBama;

15) 3axTeBa o4 6M0 KOr nua Aa npeaysMe Kopake 3a CMarbere BeSMUYMHE
nosuumje Nmn U3noXeHoCTu;

16) orpaHmyaBa cnocobHoCT 6MNo Kor nua Aa 3ak/bydun TpaHcakumnjy ca pobHuUM
AepuBaToM, ykibyuyjyhu yBohewe orpaHmyerba BeNMUmMHe nosmunje Koje nnue
MOXE MMaTW y CBAKOM TPEHYTKY;



17) npuBpemeHo obycTaBs/ba ornawiaBsame nam npoaajy duHaHCujckmx
WHCTPYMeHaTa Win CTPYKTYPUpPaHUX AeNno3uTa Kada Cy UCMYHEHN YCNO0BK;

18) npuBpemMeHo obycTaBsba ornawaBare Uan npoaajy dGUHaAHCUjCKMX
WHCTPYMEHaTa WIn CTPYKTYpPUpaHUX Aeno3nTa Kaja MHBECTULMOHO APYLUTBO HUje
pa3BuIO UKW HE NpUMeEryje AeN0TBOPHM NocTynak oaobpewa Nnpom3soaa Unm Ha
APYTM Ha4yuH He ncnywasa oapenbe unaHa 167. oBOr 3aKOHa;

19) 3axTeBa UCK/byYerbe NMUA U3 opraHa yrnpaBe MHBECTUUMOHOr APYLUTBA UK
opraHusaTopa TpXULITa;

20) npeny3nma cBe HeonxogHe Mepe Kako 6u jaBHOCT 6una TauHo obaBelwTeHa,
OAHOCHO 3axTeBa OA4 u3aaBaoua Wian Apyror inua UCnpasKy NOrpeLHnX uan
obmamyjyhux nHdbopmaumja, nnm nx cama objassbyje Ha TepeT TUX NNuUa;

21) 3axTeBa oa nsgasaoua aa objasm, unm Kommncuja objaesbyje, ceBe BaxkHe
MHOpMaunje Koje Mory yTmuaTh Ha NpoueHy XxapTuja o4 BpeaHOCTH Koje ce
jaBHO HyZe MUK CY YKJbYYeHe y TProBatbe Ha perymcaHoM TPXULWITY, pagu
3alWTUTE MHBECTUTOPA OAHOCHO HECMeTaHOr YHKLUMOHMCaba TPXULITA;

22) 3axTeBa oA v3gaBanaua, noHyhada wnm nuua Koja 3axTeBajy yK/by4yere Ha
perynMcaHo TpXULITe Aa Y NPOCMeKT yK/by4ye AofaTHe MHdopMaumje, yKOInKo je
TO HEOMXOAHO paau 3aliTUTE UHBECTUTOPA;

23) npuBpeMeHo 0byCcTaBu jaBHY NOHYAY WM YK/by4Yere Y TProBare Ha
perynncaHo TpXXMLWTE Ha Nepunoa o4 HajBmue aeceT y3acTONHUX pagHUX AaHa
YKOJIMKO Ce OCHOBaHO CyMHba 4a je Aowsio Ao noBpene oapenaba oBOr 3aKoHa
KOje perynuuy jaBHy MOHyAY W YK/byYerE Y TproBake;

24) 3abpaHu nnun npnepeMeHo obycrtasu ornawaBame, 3axTeBa o4 nsgasanaua,
noHyhauya, nnua Koja Tpaxe YK/byyerbe Yy TProBakbe Ha peryamcaHo TpXuULTe,
OAHOCHO penieBaHTHUX PUHAHCMjCKMX NoCcpeaHnKa ga obycTtasBe Mam NpmMBpeMeEHO
obycTaBe ornawasatbe Ha Nepuos o4 HajBuwe AeceT y3aCcTOMHUX pagHux AaHa
YKOJIMKO Ce€ OCHOBAHO CyMha Aa je Aowno Ao nospene oapenaba oBor 3akoHa
KOje perynuwy jaBHy NMOHYAY W YKIbYUYEeHe Y TProBame;

25) 3abpaHu jaBHY NOHYAY WM YK/by4Yee XapTuja y TproBakbe Ha perysncaHoMm
TPXULWITY Kaja yTBPAW Aa je A0S0 A0 Kplera oapeabu 0BOr 3aKoHa WK Kaaa
MOCTOje OCHOBM CyMme Aa A0 Kpllewa Moxe Aohu;

26) npuBpeMeHo obycTaBu Unm 3axTeBa o4 peryauncaHor TpxuwTa, MTM-a nnu
OTIM-a ga npuBpeMeHo 06yCcTaBM TProBake Ha perymcaHoM TPXULLTY Ha nepuog
o4 Hajeuwe 10 y3acTonHUX pagHUX AaHa y c/aydajy Kaga ce OCHOBaHO CyMHa Aa
je powno o nospeae oapenaba oBor 3akKoHa Koje perynuvily jaBHy NoHyay u
YK/byUdere y Tprosame;

27) NpuBpEMEHO UAKU TpajHo 3abpaHn yHYECHUKY NN TPXULWITY TProBame
oapeheHnM NponsBoaoM;

28) 3abpaHu TproBare Ha perysimcaHoM TpXUWTY, ogHOCHO MTIM-y nnu OTI-y
aKo cMaTpa Aa je powno o noespene oapenaba oBor 3akoHa Koje perynuwy
jaBHY MOHYAY U YK/by4YeHe Y TProBameE;

29) ob6jaBu ummeHnLy Aa usgasanay, noHyhaud unm nuue Koje 3axTesa
YK/byUere y TproBame Ha perysmcaHo TpXULTe He NCNyHaBa 3aKOHCKe
obaBese;



30) npuBpeMeHo obycTaBum nNpoBepy NpocrnekTa Koju joj je nogHeT Ha ogobpere
WM NpmBpeMeHo obycTaB/ba MM OrpaHMyaBa jaBHY MOHYAY XapTuja o4
BPEeAHOCTU UK YKI/bYYEHE Y TProBakbe Ha peryancaHo TPXXULWTE, ako BpLUKX CBOje
oBnawhere ga uspekHe 3abpaHy nnu orpaHuyere, A0 TpeHyTKa ncrteka 3abpaHe
WNN OrpaHnyem-a;

31) opbunja, Ha HajBMwe NeT rogmHa, Aa oaobpun NpocnekT Kaga nsgasanau,
noHyhay nam nmue Koje TpaXKm yK/bydere Ha PeryamcaHo TPXULITE YNHU Texy
noespeny, OAHOCHO NOHaB/ba NoBpene oapenaba oBor 3akoHa Koje peryauwy
jaBHY MOHYAY U YK/by4YeHEe Y TProBameE;

32) 3abpaHu TproBatbe ako cMaTpa Aa je cuTyaumja usaaeaoua TakBa a 6u
TproBarbe LITETUIO0 UHTEPECHMA MHBECTUTOPA.

Oays3unMarbe 403Bose 3a 06aB/batbe AeNaTHOCTM U3 cTaBa 1. Tauka 8) oBoOr uniaHa
MOXXe 06yXBaTUTK CBE UM MOjeaANHE aKTUBHOCTU.

Mpy>Xare NHBECTULMOHUX YCyra, 06aBbatbe MHBECTULIMOHMUX aKTUBHOCTU MK
Hyhere ycnyra opraHmsartopa cCUCTeMa 3a canauparbe 6e3 [03Bose Uiu
oao6petrba M3 0BOr 3aKOHa CMaTpa ce Takohe KpluereM oapeadu 0BOr 3aKOHa.

HecapagHa y NocTynkKy Hag3opa Win HenocTtynamwe rnpeMa Hasory y Toky
HenocpeAHOr HaA30pa cMaTpa ce KpueweM oapeabu OBOr 3aKOHa U Moxe butu
OCHOB 3a ofy3MMare A03B0oJie KOjy je nsgana Komucuja.

Mpuxon ocTBapeH No OCHOBY HamnjaheHMX HOBYaAHUX Ka3HWM NpeacTtaB/ba NpUxoa
Komucuje.

Pewere n3 craea 1. Tay. 4), 6), 7), 8) n 11) oBor 4naHa HaKoOH AOCTaB/baHa
cyb6jekTy Haa3opa npeacTaB/ba U3BPLUHY UCMpaBy.

Komucumja, npe napuuarba Mepe nnuLy KomMe nsgaje no3Bosy, O4HOCHO MpeTxXonHy
carnacHocTt, oMmoryhaBa nuuy aa ce msjacHu.

Hapsop y cnyuajy oaysuMmama o3Bose
YnaH 375.

Komucuja cnpoBoam NOCTynaK HemocpeAHor Haa30pa Haf /INLEM Ca A03B0JIOM
Komucuje y cnydyajy npectaHka obassbatba A€NATHOCTU MM O4y3MMatba A03BOSE
ycnea Apyrux OKOMHOCTM.

Kputepmjymun 3a uspmuatbe Mepa n caHkumja
Ynan 376.

Mpunukom oapehmnBarba BPCTE U HUBOA aAMUHUCTPATMBHUX CaHKUMja UM Mepa
N3peYeHmnx y BplLehYy CBOjux oBnawhera, Komncunja yamma y o63mp cee
peneBaHTHE OKOJIHOCTU, YK/by4dyjyhn no notpebu:

1) 036U/BHOCT M Tpajarbe HE3AKOHUTOr UM HEMPABUIHOI MOCTyMNaka cybjekTa
HaA3opa;

2) cTeneH oAroBOPHOCTU OU3MYKOr UM MPABHOr /MLA 3@ HE3AKOHUTO UK
HenpaBWIHO NOCTyNakeE;

3) bMHaAHCKjCKy CHary oAroBopHOr pmM3nUKor Uan NpaBHOr AnLA, WTO ce
HapPO4YMTO MOKasyje YKYMHUM NPpUX0A0M NMpaBHOr NnLa UAn roamnum
npuxogMMa M HETO MMOBUHOM OArOBOPHOT PU3NYKOr NTNLa;



4) 3Hauaj ocTBapeHe Aobutn nnun naberHyrtor rybmutka dmMsanykor nam npaBHoOr
nnua, ako ux je moryhe yTBpaAnTH;

5) rybutke Koje je 360r He3aKoOHUTOr UM HENPaBWU/IHOI NOCTyNaka cybjekTta
Haa3opa uMmano Tpehe nmue, ako nx je moryhe yrepamTm;

6) yTuuaj He3aKOHUTOr UK HeENpaBUNHOI NoCcTynawa cybjekrta Hag3opa Ha
MHTepece Masnx NMHBECTUTOPA;

7) HMBO capaare cybjekTa Hag30pa y NOCTYNKy Haa3opa, He agosBodehun y nuTtame
notpeby aa ce obesbean nospahaj 4o6UTK nnam cnpeveHor rybutka Koju je 1o
nuue n3berno Ha OCHOBY;

8) paHuje yTBpheHe He3aKOHUTOCTU UM HEMPABUIHOCTU Koa uctor cybjekra
Haa3opa; u

9) Mepe Koje je npeayseo cybjekT Haa30pa Aa CNpeyn NoHaB/bake
HE3aKOHUTOCTU UM HEMPABUITHOCTMU.

U3puuarme HoOBYaHe Ka3He
YnaH 377.

Kag yTBpAM HE3aKOHUTOCTM M HENPaBUIHOCTU KOje NpeacTaBsbajy Kpluewe
oapenbu Mnase XII oBor 3akoHa Koja ypehyje 3noynotpebe Ha TpxXUWTY (4.
269-297. oBor 3akoHa), Komucuja Moxe napehu HoBUYaHy KasHy M TO:

1) HOBYaHy Ka3Hy 3a nNpaBHa nuua og Hajmare 10.000 anHapa Ao Hajsuwe 15%
YKYMHOI roguilHer npoMeTa NpaBHOr Anua npema nocnenrnM pacrnosoXmsmuMm
n3BelwTajuma Koje je ogobpuna ynpasa; ako je npaBHO nunue MaTU4HO APYLUTBO
WAW 3aBMCHO APYLITBO MAaTMYHOr ApYLITBa Koje je y obaBe3un ga npunpemm
KoHcoNnmaoBaHe pMHAHCM]CKE U3BELWUTAje Y CKaay ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje
pavyyHOBOACTBO, YKYMNHU roamwn NPOMET je YKYMHU roaullby NpoMeT, nnm
oarosapajyhu Bua npmxoaa y cknagy ca akTmMa Kojuma ce ypehyje
pavyyHOBOACTBO, NpeMa nocnearbnM pacnonoXmMBmMM KOHCONNAOBAHUM
n3BewTajuma Koje je ogobpuna ynpasa Kpajter MaTUYHOr ApPYLUTBA;

2) HOBYaHy KasHy 3a dum3nyka nnua Koja He Moxe bUuTn Marba o4 jeaHe 3apaje,
HUTK Beha oa 36mpa ABaHaecT 3apada Koje je dunsnyko nuue NpuMmnno y nepuoay
04 ABaHaecCT Meceum npe AaHa AOHOLWEeHa pellera.

MakcuMasiHa HOBYaHa KasHa MoXe 6UTU M3peyeHa y TPOCTPYKOM U3HOCY CTeYeHe
[o6uUTN, UNu n3berHyTor rybuTtka Kaga ce 4o6MT MOXe YTBPAUTU, YaK MaKo
npeBasniiasn MakCcMManHe M3HOCE M3 CTaBa 1. OBOr Y/aHa.

KoMmuncuja nponuncyje metogonormjy oapehmsara BUCMHE HOBYAHE Ka3He.
U3puuame Mepa HenocpeaHMM oaJlyuMBatbeM
YnaH 378.

AKO je aoHoleHe Mepa HeonxoA4HO paan ypeaHor yHKUMOHUCaHa
(bUHaAHCMjCKOr TPXMULUTA WAN 3alITUTE MHBECTUTOPA, a paau ce 0 MepaMma Koje ce
He MOry O4JIOXUTU U YNHEHMLIE HA KOjUMa Ce Mepa 3acHuBa cy yTBpheHe,
onwTeno3HaTte, no3HaTte KOMUCUjN NN ce UCTe MOry yTBpAMTM Ha OCHOBY
nogaTtaka us cnyxbeHux eemgeHumja, Komnucuja Moxe 0 HMXOBOM M3puuary
HenocpeaHoO oany4dunTn, 6e3 cnposohera NocTynka HenocpeaHor Haa3opa.



Hanor 3a ycnocras/batbe 3aKOHUTOCTU U NpecTaHaK nocrynama
YnaH 379.

Y cny4ajy yTBpheHnx He3aKOHUTOCTU N HenpaBuaHocTn KoMmncuja moxe
HaNOXNTU DPU3NYKOM UM NPABHOM NIMLY YCNOCTaB/batbe 3aKOHUTOCTU U/ Unn
npecTtaHak CBaKoOr Noctynama Koje je y CynpoTHOCTM ca oapenbama oBOr 3aKoHa,
T€ HaNOXNTK Aa Ce TaKBO HE3aKOHWUTO M HEMNPaBWUIHO MOCTYName He NoHas/ba.

Pewerem n3 ctaBa 1. oBor unaHa Komucuja ogpehyje pok 3a U3BpLUEHE peLlerba
n o6aBe3y aa ce KoMucujn AoCTaBM A0OKA3 O MOCTynaky Mo HanosuMa u3
pelema.

Pewerem 13 ctaBa 1. osor 4naHa Komucuja moxe nspehun v jeaHy nnm suwe
Mepa y CKnaay ca OBMM 3aKOHOM.

Ako KoMucuja yTBpAM Aa HE3AKOHUTOCTU U HEMPABUTHOCTU YMje je OTKIararbe
HaJIOXKEHO pellereM U3 cTaBa 1. OBOr unaHa HUCY OTKIOHeHe, KoMucKja Moxe
nspehu HoBy Mepy.

O poHeTnM pewemmnMa 13 oBor YnaHa Kommcnja he obasectntm perynmcaHo
TpXUwTe, ogHocHO MTI, LIPXOB, n KpeanTHy MHCTUTYUM]jY Kada je To
HeonxoaHo, a HapoaHy 6aHky Cpbuje obaBecTnhe y cBakoM cnyvajy Kaga ce
pelere 04HOCU Ha KpeauTHY UHCTUTYLUMU]Y.

NMucMmeHa onoMeHa
YnaH 380.

Kapna Komucuja y cnpoeegeHOM Han30py YTBPAUM HE3AKOHUTOCTU, O4HOCHO
HenpaBuWNHOCTU KOje npeacTas/bajy nospeay oapenaba oBor 3akoHa v akaTta
Komucuje n gpyrmx 3akoHa ns HagnexHoctn Komucumje n akata 4OHEeTUX Ha
OCHOBY TUX 3aKOHa, a npumpoaa u 0buM yTBpHEeHMX HE3AKOHUTOCTU U
HenpaBWIHOCTM HEMAjy 3Ha4ajaH yTuuaj u nocneanue, Komncuja moxe cybjekry
Haa3opa u3pehu NMCMEHyY OMOMEHY.

Ako cybjekT Haa3opa y TOKy Haag3opa ncnpasu ytepheHy nospeay oapenaba osor
3aKoHa v akaTta Komucuja nnam gpyrnx 3akoHa m3 HagjsexHoctn Kommcuje n akata
OOHETMX Ha OCHOBY TUX 3aKOHa, 3a Koje 6 My Komucmja nspekna Hanor 3a
yCrnocTaB/bakbe 3aKOHUTOCTU U/ UM NpecTaHaK NocTynaka Koje je y
CynpoTHOCTK ca ogpenbama 3akoHa, Komuncmja moxe cybjekty Hagsopa nspehu
MMCMEHY OMOMEHY.

U3BewTaj 0 nocTtynamwy NO pelieky
YnaH 381.

Cyb6jekT Haa30pa je Ay»XaH y cknagy ca Hano3uMma u3 pewera Komucunje, aa
OTKNOHU yTBpHheHe HeE3aKOHUTOCTM N HEeNpPaBUAHOCTM N aa KoMncuju nogHece
M3BeLWTaj 0 NoCcTynamwy No pewemwy, Y poky Koju je Kommncuja ogpeanna.

Y3 nsBewTaj n3 ctasa 1. osor unaHa cybjekT Haa3opa je AyXKaH Aa Npuioxu
AOKyMeHTaunjy n gpyre gokase n3 Kojux je BMa/bMBO Aa Ccy yTBpheHe
HE3aKOHUTOCTU U HEMPaBUITHOCTU OTKIIOHEHE.

Kana n3BewTaj U3 ctaBa 1. oBOr 4jaHa HUje NOTNYyH UM U3 JOKYMeHTauuje y
MpUIOry He NpoM3nasun Aa Cy HE3aKOHUTOCTU M HEMNPABWUHOCTU OTK/IOHEHE,



KoMucumja moxke HanmoXuTn SOMYyHY M3BELITaja n poK y KOMe ce n3sewTaj Mmopa
OONYHUTW.

AKO 13 uU3BewTaja, NpuioXeHe JOKYMeHTauunje n apyrux gokasa npomsnasu aa
Cy yTBpheHe He3aKOHUTOCTM WU HENPaBUIHOCTU OTKIOHKeHe, KoMucnja he
YCBOjUTW Taj usBeLlTaj.

Kana Komucuja He Hanoxu gOMyHY M3BellTaja U3 ctaBa 1. OBOr yjlaHa y poKy oA
60 pgaHa o4 faHa nofHolwena ulBelwTaja, cmaTpahe ce Aa Cy HE3aKOHUTOCTU U
HenpaBUHOCTU OTK/IOHEHE.

Haasop y Be3n nocrtynama no pewemy
YnaH 382.

He3aBWCHO o4 fOCTaB/bakba M3BeLTaja 0 NocTtynamwy no pewemny, KomMmucuja je
oBnawheHa ga cnpoBeje HenocpeaHu Haa3o0p Haj cybjekToM Haa3opa KoMme je
pelereM HanoXeHO OTKambame HE3aKOHUTOCTU UM HENPAaBUAHOCTU, Y Mepu U
06uMy noTpebHOM Kako bu ce yTBpAWMIO Aa K Cy yTBpheHe HE3aKOHUTOCTU U
HenpaBWHOCTU OTK/1I0HEHE.

O6jaB/bmBame pewera
YnaH 383.

KoMncunja Ha €B0OjOj MHTEPHET CTpaHMuM objaBrbyje NnodaTke O CBAKOM peLlery
KOjuM ce nspunye agMMHUCTpPaTMBHA Mepa MM CaHKumja U3 ynaHa 374. osor
3aKoHa, 04Max HaKoOH LWTO je 0 Toj oanyum obaBelTeHO nLe KOME je caHKunja
nspeyeHa.

Komucuja objaBrbyje nHdopmaumje 0 BpCTU U NPUPOAN HE3AKOHUTOCTU U
MAEHTUTET OArOBOPHUX NMuUa, a MoXe Aa objaBun n gpyre nogaTke 3a KOje oueHMU
Ja Cy o4 3Ha4daja 3a MHBECTULUMOHY jaBHOCT.

MpBW CTaB OBOr YflaHa Ce He OJHOCU Ha OAJTYKE KOjuMa ce Hanaxe HeKo
nocTynake cybjekTa Haa30pa paau ynpassbakba NMOCTYNKOM HaA30pa.

M3y3eTHO o4 cTaBa 1. OBOr 4saHa, Ha OCHOBY NoOjeAMHAYHe npoLueHe cnydaja,
Kaga npoueHu aa 6u objaB/bmMBarbe nogartaka o MAEHTUTETY NPaBHOM UK
dunsunukor nmua 6uno HenpmknagHo Unn Kaga objaBr/bmMBarbe yrpoxasa
CTabmnHOCT PUHAHCKCKOr TPXULWITA UK, NOCTyNaK Haa3o0pa Koju je y Toky,
Komucumja:

1) oanaxe objaB/bMBaHe OAyYKE CBE 0K Pa3fo3n 3a TakBO OAJlarakbe He
npecTaHy Aa nocroje;

2) objaBrbyje oanyky 6e3 HaBohera nogataka o UAEHTUTETY finua, ako ce
TakBOM JernepcoHannM3oBaHOM 06jaBOM ocurypaBa edukacHa 3awTuTa rnogartaka o
NINYHOCTK;

3) He o6jaBrbyje oanyKy, ako cMaTpa Aa je objaeBa kao y Taukama 1) unm 2)
HeaoBoJbHa Aa 6m obe3bepnna:

(1) ctabunHoCT BUHAHCU]CKUX TPXKULITA, UK

(2) je ob6jaB/bMBame 04/yKe HECpa3MepHO Y OAHOCY Ha U3pedyeHe Mepe Koje ce
cMaTpajy 6naxum.



Kaga o6jasm oanyky 6e3 HaBoherba NMUHMX nogaTaka, Komncuja Moxe o410XNUTH
objaB/bmBatbe peneBaHTHUX NMojaTaka 3a pa3yMaH nepuoj 3a Koju ce Moxe
npeasnaetn ga he pasnosun 3a HeobjaB/bMBare NogaTtaka 0 MUAEHTUTETY MLA
npecraTtu Aa nocroje.

KoMuncuja ogmax no casHawy O MOCTOjamy ynpasBHOr Criopa Ha CBOjoj MHTEpHET
CTpaHuum objasrbyje Taj NnogaTak, nogaTke O MCXOAY YNPaBHOCYACKOr NOCTYnKa,
Kao U AOHETY 04J1YKY KOjOM Cce MOoHMLITaBa NpeTxo4Ha oAnyKa O uspuuamy
CaHKuuje nnm mepe.

Ceu nogauun objaB/beHU Yy CKAaay Ca OBMM UYNaHOM OCTajy AOCTYMHM HA MHTEPHET
cTpaHmum Kommncnje HajMarbe NeT rognHa og wmxose objase, a nogaum o
JINYHOCTM KOju ce Hanase y objaBama y nepnoay Koju nponucyje peneBaHTHU
3aKOH 0 3alTUTX nogaTaka O JIMYHOCTMU.

Komucunja obasewTtasa ECMA-y 0 CBUM aAMUHUCTPATUBHNM CaHKLUMjaMa Koje cy
Ha/lo)XeHe a HMCy objaB/beHeE Yy cKlady ca TauykoM 3) cTaB 3. OBOr 4Y/iaHa,
yK/byuyjyhu cee xanbe Ha Hbux n ncxoge Tnx xanbu. Kommcuja gobunja nogartke
M KOHA4He npecyae y Be3n ca CBUM M3pedyeHUM KPUBMYHUM CaHKuMnjama 1
pocTtassba ux ECMA-un.

KoMmucuja rogmwmne pocrasba ECMA-1 yKkynHe nogaTke y Be3u ca CBUM
CaHKuMjama n Mepama uspedyeHuM y cknagy ca osuMM ynaHoM. OBa obaBesa ce He
npuMeryje Ha Mepe Koje Cy MHCNeKLUMjCcKe rnpupoge.

Komucuja roanwme goctas/ba ECMA-1n genepcoHannsoBaHe 1 yKyrnHe nogatke o
CnpoBefeHUM KPUBUYHUM UCTparamMa n napedyeHnMm KpuBMyHmMM KasHama. ECMA
ob6jaBsbyje nogaTke 0 N3pedyeHUM KpUBUYHUM CaHKLUMjaMa Yy roanLLIHEM
n3BewTajy.

Kapa Komucuja o6jaBn agMUHUCTpPaATUBHY Mepy, CaHKLUUjY UAN KPUBUYHY Ka3HY,
Yy UCTO BpeMe 0 Toj UnmeHnumn obasewtasa ECMA-y.

CnpoBohem-e Haa30pHMUX oBnawhemwa
YnaH 384.

Komucuja cnposoam ceoja Haa3opHa oBnawhema, ykbydyjyhn, osnawhera aa
nspude mepe 13 unaHa 355. oBor 3akoHa v oBnawhemwa ga Uspuye KasHe mn3
ynaHa 374. oBOr 3aKOHa:

1) HenocpeaHo;

2) y capagmu ca Apyrmm opraHumma, yKby4dyjyhn n MMHUCTApCTBO HAANEXHO 3a
YHyTpawHe MNoC/0BE UM YYECHUUMMA Ha TPXULLITY;

3) obpaharbeM HaaANEXHUM CYACKUM OpraHmma.
MocTtynak Hap3opa Haa nuueM Koje HeoBslawheHO npy)xa ycnyre
YnaH 385.

KoMucuja Moxe Aa cnpoBeae Haa3op M Had GU3NUKUM UK MPABHUM NINLEM, KAo
cy6jekToM HaA30pa, 3a Koje MoCToje OCHOBU CyMhe Aa 6e3 Ao3Bose obaB/ba
[IENATHOCT 3a KOjy je 0BMM 3aKOHOM MPOMNMCaHO NMOCEAOBaHE A03BOJIE.

Y MOCTynKy HenocpeaHOr Haa30pa Haja cy6jekToM M3 cTaBa 1. OBOr YsiaHa HaA30p
ce cnpoBoan 6e3 npeTxoaHor obasewTera o npeacrojehem Haasopy, y3



HenocpeaHo ypy4ymBare Hasnora 3a Haga30p OArOBOPHOM ULy WUAW APYroM finuy
KOje ce 3aTekHe y NMoC/0BHUM nNpocTtopujama cybjekTa.

Ha noctynak Hag3opa u caunmaBake 3anncHUKa npuMemyjy ce onwTe oapenbe
OBOrI 3aKOHa U NoA3aKoHCKor akta Komucuije.

YKONUKO yTBpAKM NnLe 13 ctasa 1. oBOr 4aaHa ga obasrba AenaTHocT 6e3
no3ssosie, Komncuja moxe napehum Hanor ga npecraHe ca rnoctynarkeMm Koje
npeacTaB/ba HE3aKOHUTOCT Kao M CBe Apyre Mepe koje cy notpebHe aa b6u ce
oCuUrypano ga ce He3aKOHUTO MNOCTyrMame MpeKnHe.

HepoHowemne pewera KoMucuje no saxreBy cTpaHke
YnaH 386.

Ykonnko KoMucumja no 3axTeBy CTpaHKe Huje AoHena ob6pasnoxeHo pelwere y
pPOKY Of LWeCT Meceuu o4 NoAHOLWeHa ypeaHor 3axTeBa, CTpaHkKa no UCTeky Tora
poKa Moxe Ty>X60M MoKpeHyTh ynpaBHM crniop 360r HeaoHowWweHa o4s1yKe no
NnoAHETOM 3axTeByY.

BaHCcyACKM NOCTYNUM 3a pewiaBatbe Npurosopa
YnaH 387.

NHBecTUUMOHa ApYLWITBa YCNOCTaB/bajy AeNOTBOPHe 1 edumKacHe npoueaype 3a
pelwaBatbe npmrosopa n o06e3behyjy BaHCYACKO peluaBarbe NOTPOLAUKMX
CNopoBa y BE3U C NPYXaHeM MHBECTULMOHUX U AOAATHUX yCayra.

MHBecTMUMOHA ApyLITBaA Cy AYXHa Aa ob6e3beae MoryhHOCT BaHCYyACKOr
pellaBatba CopoBa M3 CTaBa 1. 0BOr YsiaHa y ckjlagy ca 3akOHWUM KojuMa ce
ypehyjy nocpenoBame y pelwaBamy cnoposa 1 apbutpaxa.

MHBecTMumoHa apywTBa 06jaBs/byjy NOCTyrnKe n3 ctaea 1. osora ynaHa. O cBUM
npuM/bLEHUM Nputyxbama 1 nNpeay3eTuMm Mepama BoAM Ce AOKYMeHTauuja Kojy
WHBECTMUMOHO APYLITBO YyBa HajMare neT rogmHa.

Jnua Koja cnpoBoae NMocTynKe M3 cTaBa 2. OBOr 4YjlaHa akTMBHO capahyjy ca
HWXOBUM eKBMBASIEHTUMa Y APYIUM ApXXaBaMa YiaHuuama y pellaBamy
NnpeKorpaHMYHMX CnopoBa.

KoMmucuja obaBewTaBa ECMA-y 0 xan6eHnMM nocTynumma v npaBHUM cpeacTBMMa
M3 CTaBa 2. OBOr 3aKOHa Koju cy y Peny6amum AOCTYMNHW.

CT. 4. n 5. oBOr YnaHa cTtynajy Ha cHary y TpeHyTKy npuctynamwa Penybnuke EY.

Osnawhemwa Komucuje y Besm ca npoaajom Ha KpaTtko u oagpeheHum
acnektuMma CDS pepuBara

YnaH 388.

Komucumja je HaanexHu opraH y cepxe nponuca EY koju ypehyjy npoaajy Ha
KpaTko n oapeheHe acnekTte TpaHcakuunja CDS gepwuBarTa.

YnaH 389.

He3aBMUCHO o4 oCTasinx Mepa nponmcaHmx oBMM 3akKoHOM, KoMucumja Moxe
nvumMMa Koja ynase y TpaHcakuuje npogaje Ha KpaTKo U TpaHcakuuje ca CDS
AepuBaTtuMa HanoXxmntm obasewTaBatbe Komucuje n objaesbmBatbe KpaTkmx



nosnumja n nosmnumja y CDS gepmBatuma y cknagy ca obmmom, dopmaTtoM un
yyecTtanowhy koje nponuwe Komucuija.

KoMmuncuja moxe, y cnyyajy wWteTHux gorahaja nam passoja koju 6m 036u/bHO
Yyrpo3mnmn ctabuaHoCcT GUHAHCUJCKOr TpXUWTa UK noeepewe y dmnHaHCNjCKOo
TpXXnwTte y Penybnuuu, ga npMBpeMeHoO orpaHuymn TpaHcakuuje Ha OCHOBY KOjuX
HacTajy KpaTke un TpaHcakunje CDS aepuBaTmMa, YKONIMKO je Mepa Hy>XHa 3a
KOHTPOJY OBE MpeTke N Hehe uMaTu HeraTMBaH yTuuaj Ha eukKacHoCT
dDUHAHCN]CKNX TPXULITA KOju je Hecpa3MepaH HheHUM KOpUCTUMa.

Capaama ca HagNe)XXHUM opraHuMa M3 Apyre gp>xaBe 4jaHuue M ca
ECMA-oMm

YnaH 390.

KoMucmja je KOHTaKT Tauka y CBpXYy capajHe ca HaA/lIeXXHUM OopraHuMma us
ApYyrux gpxasa ynaHuua n ca ECMA-om.

Komucuja capahyje ca HaagnexHum opraHuMma Apyrux ap>kasa yiaHuua v npyxa
nM nomoh kaga je To NoTpebHo paaun obaB/bakba AYXHOCTU NPOMUCAHNX Y CKaay
Ca OBMM 3aKOHOM, OAHOCHO NMPOMNMUCOM KOjUM Ce y NpaBHM Nopeaak ap)kase
unaHumue npeHoce oapenbe nponuca EY koju ypehyjy Kako TpxuwTa
(UHaAHCNjCKNX MHCTPYMEHaTa, Tako n ogpenbe nponuca EY koje ypehyjy
MpocneKkT Koju je notpebHo 06jaBUTM NPpUINKOM jaBHE NMOHyAe XapTuja o4
BPeAHOCTN UKW MPUIMKOM yBpLUTaBakba 3a TProBake Ha ypeheHOoM TpXKMLWTY.

Capaarba 13 cTaBa 2. 0BOr 4saHa obyxsaTa pa3MeHy nHdopmaumja n capagky y
NUCTPa>XHUM UM HAA30PHUM aKTUBHOCTMMA.

Komucunja moxe aa capahyje ca Hag/eXxXHuMm opraHuma Apyrmx gpxasa ynaHuua y
LM/bY ONaklaBaka HansaTte HOBYAHUX Ka3HM.

Komucumja Mmoxe aa Kopuctm ceoja osnawhera y unsby capagmwe, Yak uy
cnydajeBuMa Kaga oapeheHo noHalake Koje je mog ncTtparoMm He npeacras/ba
npekpuwaj Heke oapeabe nponnca Koju je Ha cHa3m y Penybnunuum.

Kapa, y3aumajyhu y 063up cTakbe Ha TPXULITY XapTuja o4 BpeaHoOCTH y
Peny6nunumn, nocnoBake MecTa TproBama, Koje je yCcnoctaBuio MexaHusMe y
Peny6nunumn, noctaHe BeOMa BaXKHO 3a (PyHKUMOHUCAHE TPXKULLITA XapTuja o4
BPeAHOCTU M 3aWTUTYy MHBECTUTOpa Yy Penybnuumn, Kommcmja n MmatuuHu
HaZANEeXHW opraH MecTa TproBakba YCNoCTaB/bajy Cpa3MepHe pexunMe capashe.

Oapenbe crasa 5. oBor unaHa cxogHo ce npuMeryjy Kaga je Komncuja MmatmuHm
HaA/IeXXHW opraH MecTa Tproeama.

Kaga Komucumja nma ocHOBaHe passiore 3a CyMmwy Aa je Ha Teputopuju apyre
Ap>XaBe ynaHuue oo A0 paakbu Koje cy y CYrnpoOTHOCTM Ca OBMM 3aKOHOM UN
nponucoMm EY kojun ypehyje TpxuwTte PUHaAHCUjCKMX MHCTPYMEHaTa, a Koje cy
n3Bpwnnan cybjekTn Koju cy npeaMeTt Hag3opa Komucuje, o ToMe WTOo AeTasbHUje
obaBeliTaBa HaANEXHN OpraH Apyre Apxase ynaHuue n ECMA-y.

Kaga je Komncmja obaBelwiteHa o4 CTpaHe HaA/1eXXHOr opraHa gpyre gpxase
ynaHuue Aa je oowso A0 YnHbEHa KOoje je y CynpoTHOCTM ca oapeabama nponuca
EY kojn ypehyje TpxuwTe PpnHAHCUJCKNUX MHCTpYyMeHaTa, KoMmumncmja npeay3nma
notpebHe Mepe, obaBewTaBa HaANEXHN OpraH Koju je ynytno obaesewtere m
ECMA-y o0 ucxoay mMepa n y Mepu Koamko je To moryhe o 3HauajHum gorahajuma
KOju cy ce aecmnn y MehyBpeMeHy.



CrtaB 8. oBOr 4naHa He A0BOAM Y NUTake HAANEXHOCT HaA/IeXHOr opraHa Koju je
obaBewTere ynyTuo.

Komucuja obasewtaBa ECMA-y n apyre HagnexHe opraHe o:

1) 3axTeBMMa 3a CMatbeH€ BEIMYMHE NO3NLME NNM U3N0XKEHOCTU Y CKagy ca
ynaHoMm 374. ctaB 1. Tauka 15) oBOr 3aKoHa;

2) orpaHunyernMa cnocobHOCTM NMua Aa cknanajy TpaHcakuuje ca pobHuM
AepvBaTuMa y cknaay ca ynaHoM 374. ctas 1. Tauka 16) oBOr 3akoHa.

ObaBewTere N3 craBa 11." oBor ynaHa cagpxu, Kaaa je To peneBaHTHO,
noAaTke O: 3axTeBY, WAEHTUTETY jeaHOr UKW BULLIE NMLA Ha Koje ce 04HOCU U
pasnore 3a Hera, Kao U CBpXy yBeAeHUX orpaHmyera, ykbydyjyhu n anmua o
KojuMa je ped, pnHaHCUjCcKe MHCTPYMEHTE, OrpaHnyera BesindnmHe nosuumnije,
ofobpeHe n3yseTke y Be3U ca TUM M passiore 3a TO.

ObaBewTere N3 craBa 11." 0BOr unaHa ce wWasbe HajMakbe 24 caTa npe
HaMepaBaHOr no4yeTka NpuMeHe Mepa, a Komncumja Moxe, y M3y3eTHUM
OKOJTHOCTMMA, Kada Huje Mmoryhe nowToBaTh poK oA HajMawe 24 4aca, nsgatm
obagelwTerwe N y poky kpahem o HaBeaeHor .

Kaga Komucnja nobuje obaBewiterse 3 craBa 11.* oBor unaHa, Moxe
npeayseTun Mepe y cknagy ca diaHoMm 374. ctas 1. Tad. 15) nnm 16) oBor 3akoHa
Kaja ce yBepu Aa je Mepa Heonxo4Ha 3a NocTu3ame Lu/ba APYror HagJ1eXHor
opraHa, y KoM cnydajy he o Hamepu npeaysmmarba TakBMX Mepa nocnaTtm
obaBewTere y cknagy ca ctasom 10. oBor ynaHa.

Kapa ce mepa 3 craBa 11." Tay. 1) unum 2) oBOr 4YsiaHa 04HOCK Ha eHepreTcke
npounssoge Ha Bennko, Komncumja obasewtasa n AreHuunjy EY 3a capagry
eHepreTckunx perynatopa (ALEP) ycTtaHoB/beHy ypeabom EY KojoM ce ocHuMBa
areHuuja 3a capajhy eHepreTckux perynartopa.

Y Be3n ca eMUCMOHUM jeanHuuama, Komucnja capahyje ca opraHMma HaanexHuMm
3a KOHTPOJ1Y CMOT U ayKLUMjCKUX TPXULITA U HaAJIEXHUM OpraHmnma,
ynpas/badMMa permcrapa v ApyrmM opraHumMa HaalexHMM 3a Haa3op
ycknaheHocTn y cknagy ca nponucuMa EY, 0 ycnocras/bamy cuctema 3a
TproBake EMUCMOHUM jegmnHuLamMa racoBa ca epekToM cTtakneHe bawTe, Kako 6um
UM Ce OCUrypao LenoBuUT Nperfnes Hag TPXULLTEM eMUCUOHNX jeanHuua.

Y Be3un ca nosbonpueBpeaHuM pobHuUM gepuBatnma, Kommncuja nssewtasa opraHe
HadnexHe 3a crnposohere Haa3opa, ynpasbake 1M ypehnearwe HGU3NUKNX
MoSbOMPUBPEAHNX TPXKULWITA Y CKNaay ca nponucuma EY Kojum ce yctaHoB/baBa
3ajegHMYKaA opraHM3aumja TpXULWTa No/bONPUBPEAHNX NMPoM3BoAa, N Ca HbUMa

capahyije.
*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025

Capaamwa KoMucuje n HapanexxHMX opraHa M3 Apyrux aAp>asa 4yiaHuua
NPUIMKOM Haa30pa, HenocpeaHe KOHTPOJe UK ucrpare

Ynan 391.

Komucuja Moxe Aa 3axTeBa capadrby 04 HAANIEXHWUX OpraHa Apyre Apxase
ynaHuUe NpPUINKOM cripoBohera Haa30pa, HeMoCpeaHe KOHTPOsE UK UcTpare.



Komucumja moxe anpeKkTHO aa ce obpaTn MHBECTULMOHUM APYLUTBMMA KOju Cy
yAasbeHN YNaHOBU UKW YYECHULM perynmcaHor TpXuTa, ny TOM cny4ajy o Tome
obaBelwiTaBa HaA/I€XXHM OpraH HMUX0BE MAaTUUYHE ApPXXaBe YfaHuLue.

Kapna Komucuja npmMmn 3axTeB y Be3W Ca HENOCPEAHOM KOHTPOJIOM UM UCTparom,
OHa Yy OKBMPY CBOjUX HAANEXHOCTU MOXe Aa:

1) cama cnpoBese HenocpeaHy KOHTPONY WK UcTpary;

2) 003BOM HAANEXHOM OpraHy Koju joj ce ca TUM 3axTeBoM obpaTuno, aAa
CaMOCTaJIHO CnNpoBeae HENOCPEAHY KOHTPONY WUAM UCTpary Wian aa yyecrteyje y
HenocpeaHOM HaA30py Koju cnposoan Komucuja;

3) A03BONN PEBM30OPMMA UM CTPYYHUM NMUMMA A U3BPLUE HEMOCPEAHY
KOHTPONY WUNu ucrpary;

4) npocnean 3axTeB HaANEXHOM opraHy Peny6nnke Ha nocTynamse.

Pagun ctaHpapamsoBara Haa3opHe npakca, ECMA Moxe pa yyecteyje y
aKTMBHOCTMMa KofiernjymMa Haa3opHUX opraHa, ykbydyjyhu HenocpeaHe
KOHTpOJ1IE UM UCTpare Koje 3ajeaHo CnpoBoAEe ABa WAWN BULLE HAANEXHUX
opraHa.

PasmeHna nHdopmaymja
YnaH 392.

Komucunja 6e3 ognaratba A0CTaB/ba HaA/1I€XHMM OpraHnuma 13 Apyrmx gpxasa
ysaHMua Koju cy oapeheHn 3a KOHTAKTHE Tayke nHdopmaumje notpebHe 3a
BpLUEHE HUXOBUX AYXKHOCTU NpeaBuheHnx y cknaay nponmncuma EY koju ypehyjy
TPXKNWTa PUHAHCN]CKMX MHCTPYMEHAaTa.

MpunvKkoM pasmeHe nHdopMauuja ca ApyrvM HaAJIEXHUM OpraHnMa y cknaagy ca
OBWM 3aKOHOM U nponucuma EY koju ypehyjy Tpxuwta dMHaHCUjCKNX
MHCTPpyMeHaTa, KoMucuja Mmoxxe aa HaBeae npuMKoM gaBawa MHPOpMaunja aa
ce Te nHdopmaumje He cMejy nasaTn 6e3 beHe U3puynTe cariacHoCTU.

NHdopmaunje npuMmbeHe o ApYrnx Haa/IeXHUX opraHa y ckiagy ca CTaBoMm 2.
OBOr ynaHa, KoMucuja Moxe fa KOpUCTUTM CaMO Y CBpXe 3a KOje Cy HaAJIeXHMU
opraHu ganu cBojy carnacHocT.

KoMuncuja, Kao KOHTAKT Tayka, MOXe Aa npocnean nHdopmaumje koje je pobuna
y CKfagy ca ctaBoM 1. OBOr 4ynaHa, Kao u yn. 344. n 399. oBor 3aKkoHa,
HaAJIeXXHNUM OpraHmMa Koju BpLUe AY>XXHOCTU Yy CKJlagy ca nponucuma EY o
TPXNWTUMA PUHAHCMJCKUX MHCTPYMEHaTa.

Komucumja He Moxe ga npocnean nHgopmauuje Koje je nobuna y cknagy ca
CTaBoOM 1. OBOr 4naHa ApYruM opraHmma, npasBHUM nnn GU3NYKNM nmunma 6es
M3pnYnTe CarnacHOCTM Haa/eXHUX opraHa o4 Kojux je nHgpopmauuvje npuMuna
NUCK/bYYMBO Y CBPXE 3a KOje Cy Aann CBOjy carfacHOCT, U3y3eB y onpaBiaHuUM
cnydyajeBuma.

Y onpasaaHunM criydyajeBuMa n3 crtasa 5. osor 4naHa, Komucunja ogmax
obaBelwiTaBa Hag/1IeXXHE OpraHe Apyre ApXaBe 4jaHuue Koja je uHdopmauumje
npocneanna u Koja je ogpeheHa Kao KOHTaKT Tauyka y cMuciy nponuca EY koju
ypehyjy TpxunwTta GUHAHCUJCKUX MHCTpYMEHaTa.



KoMuncuja kao v gpyru opraHm, dmsmyka nnm npaBHa amua, Koja cy npummna
nosepsbuBe MHpopMaumje us ctasa 1. oBor ynaHa wnam yn. 344. n 399. osor
3aKOHa, Mory Te nHdopMaumje aa KoOpMcTe CaMo Y BpLUEHY CBOjUX AYXKHOCTU, U
TO:

1) 3a npoBepy Aa 1M Cy yCNOBKM 3a noyeTak Noc/oBakba MHBECTULIMOHMX
ApylwTaBa ncnyweHu n 3a omoryhaesame npahera TOr nocioBama Ha
KOHCONMAO0BAHOj UM HEKOHCOIMA0BAHOj OCHOBW, HAPOYMTO Y nornieny
KpuTepujyMa anekBaTHOCTU KanuTana M3 3aKoHa KojuM ce ypehyje npuctyn
AenaTHOCTU KpeaAUTHUX MHCTUTYyUMja 1 NnpyaeHUMjanHoOM Haa30py KpeauTHUX
MHCTUTYLM]a U NHBECTULIMOHNX ApYLITaBa, aAMUHUCTPATUBHUX U
pavyyHOBOACTBEHMX MNOCTyNaka U MexXaHm3aMa yHyTpallHe KOHTPOe;

2) 3a npahemwe npaBuNHOr MYHKUMOHMCaa MecTa TProeama;

3) 3a uspuuame caHkuuja;

4) y »xanbama Ha oanyke Haa/eXHUX opraHa;

5) y cyackum noctynumma y cknagy ca 4. 329. n 386. 0BOr 3aKoHa;

6) y BaHCYACKMM nocTynumMma 3a nputyxbe nHesectmtopa, n3 unaHa 387. osor
3aKoHa.

Komucuja Mmoxe ga pgocrasu, 6e3 063mMpa Ha orpaHMyerba U3 OBOr YiaHa u un.
344. nnn 399. osor 3akoHa ECMA-u, EBponckoM oabopy 3a CUCTEMCKU PU3BKK,
ueHTpanHuMm 6baHkama, EBpoOnckoM cuctemy ueHTpanHux 6aHaka u EBponckoj
LeHTpasHoj 6aHuM Kao MOHeTapHUM BfacTuMa 1 npema notpebu, ApyruM jaBHUM
OpraHvMa OAroBOPHMM 3@ KOHTPOJy cuctemMa nnahamwa u cangupara, nosepsbmse
nHdopMaLmje HeoNxoa4He 3a N3BpLUABaHE HUXOBUX HALJIEXHOCTHU.

O6aBe3yjyhe nocpepgoBame
YnaH 393.

Komucunja moxe aa ce obpatn ECMA-n y Be3u ca cny4yajeBmMa Kaga je 3axTeB
KOju ce 04HOCU Ha:

1) cnpoBoherne Haa3opa, HenocpeaHor Hag3opa unm uctpare ms yn. 391. osor
3aKOHa; uUnu

2) pasmeHy nHdopmMaumja npeasuheny unaHom 392. oBor 3akoHa oabujeH unun Ha
Hera Huje o4roBOPEHO Y pa3yMHOM pPOKY.

Oanb6ujame capapme
YnaH 394.

Komucuja Mmoxe ga oabuje ga nocTynu no 3axTeBy 3a capaimy y cnposoheny
HaA30pa, HenocpeaHOr Haa3opa uau uctpare m3 ua. 391. oBor 3akoHa Wan 3a
pa3sMeHy uHdopMaumja n3 un. 392. oBOr 3aKoHa caMo aKo:

1) je Beh NoKkpeHyT NocTynak 3a ucrta Aesa u NpoTMB UCTUX NnLa Npea
HaANEeXHUM cyaoM Penybnuke;

2) je Beh gnoHeTa NpaBoCHaXXHa oaslyKa HaanexHor cyaa Penybnuke 3a ncra
mua M UCTe paame;



3) 6K NocTynawe No 3axTeEBY HEraTMBHO YTULAN0 Ha UCTpary Kojy cnposoau
Komucuja, nsepiaBare 3aKOHa MW Ha KPMBUYHK MOCTyrMak.

Ykonunko Komucuja onbuje aa noctynu no 3axTeBy 3a capajky U3 ctasa 1. osor
ynaHa AyxHa je Aa o6pasnoxun ceojy oanyKy u aa obaBecTn HaAEXHWN OpraH
Koju je 3axTeB ynyTtuo n ECMA-y.

CaBeToBame Npe n3gasatba A03BoOJie 3a paa
YnaH 395.

Komuncumja mopa ga KOHCYNTyje HaAIeXXHW opraH gpyre gpXase 4diaHuue npe
n3gaBara 403B0OJSIe MHBECTULMOHOM PYLUTBY Koje:

1) je 3aBMCHO ApYyWTBO MHBECTUUMOHOI APYLITBA, OpraHM3aTopa TpXuUwTa uam
KpeauTHe MHCTUTYyLUMje Koje je o3Bony 3a paa Aobmno y aopyroj apxasu
YNaHUUN; UNn

2) je 3aBMCHO ApYyLWTBO MaTU4YHOr ApyLITBa MHBECTULIMOHON APYLUTBA UIN
KpeauTHE MHCTUTYLUM]je Koje je A03BOoNYy 3a paa Aobuno y Apyroj ap>xasmu
YaHULN; Unu

3) KOHTpONMLWY Ucta GMamMuKa nam npaBHa nua Koja KOHTPOIULWy
WHBECTULMOHO APYLITBO WU KPpeauTHY MHCTUTYUN]Y Koja je ao3sony agobuna y
APYroj ap>asu 4naHumum.

Komuncumja mopa ga KOHCYNTyje HaAIeXXHN opraH ApXXase 4diaHuue o4roBopHe 3a
HaA30p Hajg KpeaAuTHUM MHCTUTYyuMjaMa nnuv ApyLwTBMUMa 3a ocurypame npe
n3gasama A03Bosie 3a pad MHBECTULMOHOM APYLWTBY WX OpraHM3aTopy TpXuwTa
Koje:

1) je 3aBUCHO ApYLITBO KpeaUTHE UHCTUTYLUMjEe Uan ApyLuTBa 3a OCUrypame Koje
je possony 3a paag gobuno y EY; nnu

2) je 3aBMCHO ApYLITBO MAaTUYHOI APYLITBA KPeAUTHE UHCTUTYLUM]E AN APYLUTBA
3a ocurypare Koje je aossony aobuno 3a paa y EY; nnan

3) KOHTpONMWY UcCTa pusnykKa Uan npasHa nNMua Koja KOHTPONULWY KpPeauTHy
WHCTUTYUM]Y MNn ApYLITBO 3a OCUrypare Koje je aossony nobuno 3a pagy EY.

KoMucuja v HagNexHu opraHn Apyrux Ap)asa 4YiaHuua us cT. 1. n 2. oBOr 4ynaHa
ce HapounTo MefycobHO KOHCYNTYjy Kada npoueryjy nogo6HOCT akumoHapa unm
4y/flaHOBa, Kao M penyTaunjy M UCKYCTBO LA KOja CTBApHO pyKoBoOAE
NOC/IOBakeM Y BE3M Ca yNpaB/batbeM ApYruM Cy6jeKTOM UCTe rpyne.

Y unsby KOHCynATaumja us ctaBa 3. OBOr YsjaHa, pa3Meryjy ce cee nHdopmMaunje
Koje ce ogHoce Ha NogobHOCT akuMoHapa unam YaaHoBa, Kao 1 penyTtaunjy m
MCKYCTBO JiMLa KOja CTBapHO pyKoBoAe Noc/NoBakeM Koje je o4 3Hauvaja 3a
peneBaHTHe HaANEXHe opraHe y norneay usnasara A03BOJ1a 3@ paj M CTasiHe
npoueHe ycksaheHoCTn ca yCcnoBMMa 3a nocsioBame.

Onpenbe oBor UnaHa cxo4Ho ce npuMeryjy kaga Komucuja pobuje 3axtes og
HaANIeXHNX opraHa Apyre ApXaBe€ 4YlaHuLE.

OBnawhemwa agpr>xaBa ynaHmya gomahuHa

YnaH 396.



Komucumja moxke fa 3axteBa y CTaTUCTUUKE CBpXe 04 UHBECTULMOHUX JpYyLUTaBa
Koja nmajy orpaHke y Penybnuum ga je nepnogmyHo nisewTtasajy o
aKTMBHOCTMMa TUX OrFpaHaka.

KoMmuncumja moxe ga 3axteBa o4 orpaHaka MHBECTUUMOHUX ApylwTaBa
nHdopmaumje Koje cy notpebHe 3a npahewe HLUXOBE ycknaheHoCcTn ca
CTaHaapavMa yTBphHeHMM OBMM 3aKOHOM KOjU Ce Ha WX NMpuMemnyjy y
cnydajeBuma 13 ynaHa 199. ct. 14. n 15. oBor 3akoHa.

3axTeBu U3 CcTaBa 2. OBOr YjiaHa He Mory 6uTum CTpoXmn of oHUX Koje Komucuija
Hajaxke ApywTBMMa OCHOBaAHUM y Penybnuum 3a npahewe ycknaheHoctn ca
WMCTMM CTaHaapanma.

Mepe npeaoCTpoXXHOCTU
YnaH 397.

Ako Komucuja nma jacHe n HeCyMmMnBe AoOKase Aa MHBECTULMOHO APYLITBO Koje
cnoboaHo npyxa ycnyre y Penybnunum kpwun ceoje obasese ytBpheHe ogpenbama
OBOrI 3aKOHa MW Aa MHBECTULMOHO APYLUTBO KOje uMa orpaHak y Penybnuum
Kpwun obaBese Koje nponsnnase u3 ogpeabu 0BOr 3aKOHa, a y Be3n ca Kojuma
Komuncumja Hema oBnawhera, y TOM cnyyajy obaBewTaBa HaanexHn opraH
MaTU4HEe Ap>XaBe 4YiaHuue O TUM CasHakMMa.

YKONMKO yNpKOC MepaMa Koje je npeay3eo HaA/IeXXHN opraH gp)XaBe uiaHuue
MM HaKOH WTO Ce Te Mepe MNoKaxy HeaaeKBAaTHMM, OAHOCHO YKO/IMKO
MHBECTULMOHO APYLUTBO HAaCTaBu Aa Mocjyje Ha HauyMH KOjU jaCHO LWTeTun
MHTEpEeCcnMa MHBECTUTOPA WIN MPaBUIIHOM (PYHKLMOHUCAKY TPXULWITA Y
Penybnunuu, npumerbyje ce cnegehe:

1) HakoH wTo KoMucnja ob6aBecTn HaanexXHn opraH MaTU4He ApXXaBe 4iaHuue,
npeaysuma cee oarosapajyhe mepe 3awtmte HBECTUTOPA M NpaBUHON
bYHKUMOHUCaA TPXMLWITA, YKIbYYYjyhn MOryhHOCT cnpeyaBaka MHBECTULIMOHON
ApylWTaBa y4YnHuoua Aa 3arnoyHe HoBe TpaHcakumje y Penybnnum n obasewTaBa
EBponcky kommncunjy u ECMA-y o TakBnM Mepama 6e3 HenoTpebHor ognaramwa; u

2) Komucuja moxe ga ynytu npegmeT Ha pewasarte ECMA-u.

Kapa Komucuja ytBpAM Aa MHBECTUUMOHO APYLITBO Koje y Penybnuun nma
OorpaHak KpLiu nponuce ycsojeHe y Penybnnum y cknagy ca nponmcuma EY koju
perynuuy TpXXuwta GUHaAHCUjCKMX MHCTPpYMeHaTa, a Koju Aaajy osnawhema
HaANeXxHWM opraHmma apxase dnaHuue gomahuHa, Komucnja he 3axtesaTtu og
WHBECTULMOHOI ApYLUTBA Aa NpecTaHe ca He3aKOHUTUM MOCTynaHeM.

YKONMMKO MHBECTULMOHO APYLITBO He npeay3me oarosapajyhe mepe, Komucumja
npeaysuma cee rnpuMmepeHe mepe Kako 6M MHBECTULUMOHO APYLUTBO NpecTtasno ca
HE3aKOHMUTUM MNOCTYMameM M O NpMpoAU TUX Mepa obaBeluTaBa Haa/leXHe opraHe
MaTUUHe gpXaBe unaHuue.

Kapa, ynpkoc MepaMa Koje je npeny3ena KomMmucuja, MHBECTULUMOHO APYLUTBO U
Jarbe Kpwu nponuce U3 ctaea 3. OBOr ynaHa, Komucuja, HakoH obaBeluTaBama
HaA/IeXHOr opraHa MaTu4He Ap)XaBe ynaHuue, npegysnMa cese oarosapajyhe
Mepe 3alTUTe MHBECTUTOPa M NpaBUIHOI MYHKUMOHUCAHa TPXULITA U O TUM
MepaMa oaMax obaBewwTaBa EBponcky komucunjy n ECMA-y.

Y cnyyajy 13 ctaBa 5. oBor unaHa KoMucumja Mmoxe ga ynytu npeaMeT Ha
pewasarke ECMA-n.



Kaga Komucnja y cBOjCTBY HaANEXHOr OpraHa ApXase diaHuue gomahuHa
perynucaHor TpxuwTa, MTlM-a nan OTl-a, nMa jacHe U HeCyMmMBE AOKase Aa To
perynucaHo TpxxuwTe, MTI nnm OTI Kpwe cBoje obaBe3e yTBpheHe nponmcmma
KOju Cy yCBOjeHu y cknagy ca nponucmma EY koju perynuuy Tpxuvwta
dUHAHCN]CKMX MHCTPYMeHaTa, Te Aoka3se npocnehyje HaaneXxHuM opraHmma
MaTUYHE ApXaBe ufaHuue perynucador TpxuwTta, MTM-a nnn OTI-a.

Kaga perynucaHo tTpxuwte nam MTIM van OTI, ynpkoc mepaMa Koje je npeay3eo
HaA/IeXHW opraH MaTU4He ApXXaBe YnaHuue, UK ako Ce TakBe Mepe MoKaxy
HeafeKBaTHMM, N farbe Moc/yjy Ha HauMH KOju jaCHO WTETU MHTepecuMa
WHBECTUTOPa MM NPaBUIHOM (PYHKUMOHMCamY TpxuwTa y Penybnanum,
KoMuncuja, HakoH WTO obaBecTn Haa/IeXHO TeNo MaTUYHE ApXaBe YilaHuLe,
npenysuma cee oarosapajyhe mepe paau 3allTUTe MHBECTUTOPA M NpaBUIHON
dYHKUMOHUCaHa TPXMWTA, YKby4dyjyhn MoryhHoOCT cnpeyaBarba Tor
perynucaHor TpxuwTa, MTIM-a nan OTI ga cBoje cucteMe CcTaBu Ha pacrnosiarake
yAasbeHUM YfliaHMuamMa Uan y4ecHuUMMa OCHOBaHUM y Penybnnun.

Komucuja o npenysetnum mepama 13 ctaea 8. 0BOr unaHa ogmax obaselwTaBa
EBponcky kommncujy u ECMA-y n moxe ga ynytu npegmeT Ha pewasarwe ECMA-n.

CBaka Mepa ycBOjeHa y CcKnagy ca OBMM 4slaHOM KOja YK/bydyje caHKumje nnm
orpaHunyerba akTMBHOCTM MHBECTULMOHOI APYLUTBA MM peryamcaHor TpXxuwTa
Mopa 6uTn obpasnoxeHa, a TO MHBECTULUOHO APYLUTBO UKW perynmcaHo TpxXuwTe
0 H0j obaBeluTeHO.

Capaara n pasmeHa nHpopmaumnja ca ECMA-om
YnaH 398.
Komucunja capahyje ca ECMA-om.

Komucuija je ny>xHa ga ogmax ECMA-n goctasu cee nHdopmaumje notpebHe 3a
N3BpLUEHE HEHMX HAA30PHMUX HAAEXHOCTM U3 nponuca EY o Tpxuwrtuma
(UHAHCN]CKNX MHCTPYMEHAaTa.

Komucunja n HapoagHa 6aHka Cpbuje ayxHe cy Aa Ha 3axTeB n 6e3 oanarama
aoctaBse ECMA-un nHgopmMaumje notpebHe 3a BpLIEHE HEHMX AYXXHOCTU
yTBpheHnx nponucuma EY o yHanpehemwy cangmparba xapTmja o4 BpeaAHOCTU U
LeHTpaHUM Aeno3mTapuMa xapTuja o4 BpeaHOCTU.

PasmeHna nHopmauymja ca tpehmm ap>kasama
Ynan 399.

Komucuja Moxe aa 3ak/byuum cnopasyme o capagmu Koju npeasuhajy pazmeHy
nHdopmaLmja ca HagnexHum opraHnuma Tpehmnx gpxasa caMmo ako npyxeHe
nHdopmaumje noagnexy obasesn YyBarba NOBEP/bMBUX NoAaTaka Koja je HajMame
jeaHaka rapaHumjn n3 ynaHa 344. oBOr 3akoHa.

PasMeHa nHdopmaumja ns ctasa 1. oBor yaaHa Mopa Aa MMma 3a Uub
ncnyrwasame HagnexHoctn Komucumje.

YcTynamwe nogaTtaka o IMYHOCTM TpehuM apxaBama BpLUKM Ce y CKNaay ca
nponucuma EY koju perynuuy 3awtuTy nogaTtaka o JIMYHOCTM.



Komucumja Mmoxe ga ckiana v crnopasyMme 0 capagmwmn Koju npeasuhajy pasmeHy
MHdopMaunja ca opraHuma, TeninMma, GU3NUYKMM UM NPaBHUM nnumma y Tpehum
Ap)XaBaMa, KOju Cy oAroBOpHU 3a:

1) Haa30p Haa KpeauTHUM MHCTUTYUMjama, ApyrumMm UHAHCUjCKNM
MHCTUTYUMjaMa, ApPYLWITBMMA 3@ OCUryparbe U Haa30p Hag GUHAHCUjCKUM
TPXULWTUMA;

2) NMMKBMAAUM]Yy U CTeYaj UHBECTUUMOHUX APYLUTABa U C/IMYHE NOCTYNKeE;

3) Bpwere 06aBe3HMX peBn3nja pavyyHOBOACTBEHMX M3BELUTAja MHBECTULMOHMX
APYLWTaBa u Apyrux GUHAHCUjCKUX MHCTUTYUMN]A, KPEAUTHUX MHCTUTYUMja,
ApylTaBa 3a oCcuUrypame, NpuiMkoM obaBrbarba HUXOBUX HAA30PHUX dYHKUK]a
WNK 3a ynpas/bakbe CUCTEMOM 3aLUTUTE MHBECTUTOPA Y OKBUPY BpLUEHA CBOjUX

dyHKUMja;

4) HaA30p OpraHa yK/byY4YeHUX Y IMKBNAALMOHE N CTeYajHe MoCTynKe
MHBECTULMOHNX pYyLUTaBa U Apyre ClIMYHe MocTynke;

5) Haa3op Haa NMuMMa Koja obaBsbajy obaBe3sHe peBu3nje pauyyHOBOACTBEHUX
n3BeLlTaja ApylTaBa 3a ocurypare, KpeauTHMX MHCTUTyLUKnja, MHBECTULIMOHNX
ApylwTaBa u aApyrnx GUHAHCUJCKNX MHCTUTYUK]a;

6) HaA30p Ha4 /iMuMMa Koja Cy akTMBHA Ha TPXMULWITMMA eMUCUOHUX jeanHunua, 3a
obesbehnearbe LenoBuUTe/KOHCONMAOBAHE KOHTPOEe PUHAHCUJCKMX U CMOT
TPXNLWTA;

7) HaA30p Haa NMMuMMa Koja Cy akTMBHA Ha TPXXMULLITUMA NOSbONpPUBPEAHUX
pobHNX nepuBarta, 3a obesbehumBare LEeNOBUTE/KOHCONMNAOBAHE KOHTpOSE
(UMHAHCU]CKUX N CNOT TPXKMULLUTA.

Cnopa3syMu o0 capaimm CTaBa 4. OBOr 4jaHa ce MOry 3ak/by4ymBaTu camo Kaja ce
Ha nHdopmaumje Koje ce yctynajy npumerbyje obasesa yyBarba NoBep/bUBUX
nogaTaka Koja je ekBmBaneHTHa oapeabu us unaHa 344. oBOr 3aKOHa.

PasmeHa MHd)OpMaLl,Mja M3 cTaBa 5. oBor ynaHa Mopa fa vuma 3a Unb
ncnyrwaBakbe AYXHOCTU TUX HAANEXHNX OpraHa, T€na nnun CbM3M‘-IKMX nnn
npaBHUX nunua.

AKO cropasyM o capaZhU U3 cTaBa 4. OBOr YilaHa YK/bydyje NpeHoc nogaTtaka o
NM4yHOCTM o4 cTpaHe Komucumje, oH Mopa 61MTK y cknaay ca nponnucmma EY koju
perynuiwy 3awTuTy nogaTtaka O JIMYHOCTHU.

Kapa nHdopmaumje noTnyy us gpyre Apxase usfaHuue, He CMejy ce caonwTaBaTu
6e3 n3pnumnTe carnacHoOCTU Haa/IeXHUX OpraHa Koju cy je yctynuam, un no
notpebu, NCK/bYYMBO 3a CBpPXE 3a KOje Cy TM HaANEeXHU opraHu aanun CBojy
carnacHocTt. Vcta oapeanba ce npuMmeryje Ha nHdopMaumje Koje cy ycTynuam
HaA1eXHW opraHu Tpehux apxasa.

Cny»x6eHun perncrap nponmcaimx nHpopmaumja
YnaH 400.

Komucuija je oy>xHa ga soam CnyxbeHun permcrap nponncaHnx nHdopmaumja, Kao
M Aa weros caapxaj objaerbyje Ha nHTepHeT cTpaHuum Komucmje.

Cnyx6eHun permcrtap NnponncaHmx nHopMaumja n3 ctaesa 1. oBOr ynaHa cagpxu
cnepehe perucrpe:



1) perncrap nsgasanaua kKojuma je Kommcnja ogobpuna objaBrbmBare npocnekTa
3a jaBHY MNOHYyA4Y XapTuja on BpenHOCTU;

2) perncrap vsgasanaua Ymjn cy GUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTU YK/bYUYEHU Y
TproBawe Ha peryanmcaHoM TPXULWTY, ogHOCHO MTI1 y Peny6nunum;

3) pernuctap wmsgasanaua’, yk/bydyjyhu nogperucrpe:

(1) duHaHCKjcKMX M3BeLTaja, roanwbuxX, NOAYroAnWHbNX U KBApTaNHUX
nsBewTaja, GBUTHUX MHGOoPMauMja M NponncaHNX noaaTtaka Koje CBako APYLUTBO
[l0CTaB/ba;

(2) nsgasanaua Koju cy nsganm puHaHcujcke MHCTpyMeHTe, a Komucuja je
oaobpuna noHyay 6e3 obasese objaB/bmBarba NPOCMeEKTa;

(3) mmanauya 3HauajHux/kBanupumkosaHnx ydewha kopg napgasanauya
KOju cy noctaBunu uHpopmaumje y cknagy ca Fnasom V oBor 3akoHa;™

(4) vspaBanaua Koju He ucnymwasajy cBoje ob6aBese us Nnase V oBor
3aKoHa uam akta Komucuje n nspeueHe mepe u caHkuumje;”

(5) nspaBanauya unje cy xaptmje oq BpegHOCTU UCKJbyUYeHEe U3 TproBatba
Ha peryJincaHoMm Tp>xuwty, MTMN-y unan OTH-y;*

4) perucrap AaTux n oay3eTmx carfnacHoCTU MHBECTULMOHUM APYLUTBMMA
yK/byuyjyhu noaperncrpe: carnacHoOCTU Ha OriuTa akTa, YJaHoBe ynpaBse,
CTMUare KBanmdunkoBaHor yyewha y kanuTany, napedeHnx Mepa 1 caHkuuja;

5) peructpe kKoju ce BoAe y cknaay ca 3akKOHOM KoOju ypehyje oTBopeHe
MHBecTuymoHe oHAoBE Ca jaBHOM MOHYAOM M 3aKOHOM Koju ypehyje
anTepHaTuBHeE MHBECTULMOHE HOHAO0BE;

6) perucrap/permcrpe n3pedyeHux Mepa v caHkuuja;

7) perucrap Koju ce Boau y CKiagy Ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje npeysnmMmare
aKLMOHapCKUX ApyLUuTasa.

Bnunxy cagp>XxuHy n HaunH Bohewa perncrapa M3 0BOr YaaHa nponucyje
Komucuija.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025

MynTunarepasiHm MeMOpaHAYM O pasdyMeBamwy MefjyHapoagHe
opraHmsauuje kommcuja sa xaptuje oa speaHoctu (I0SCO)

YnaH 401.

Komucumja je notnncHuua MyntmnartepanHor MemopaHgyMma O pasyMmeBarkby
(MMOP) MehyHapogHe opraHusaumje KOMUcuja 3a xapTumje o4 BpeaHoCTu
(I0SCO) n oBnawheHa je ga ynaHuuama IOSCO koje cy notnucHnue MMOP
npyxa ycnyre v na ca w1ma pasmemyje:

1) nHdopMaumje 1 AoOKyYMeHTa Y Be3u ca TPaXeHUM nogaumnma, ykbydyjyhu:

(1) axxypupaHy eBMaeHLMNjy U3 KOje ce MOory peKOHCTpyucaTu CBe TpaHcakuumje
(UHAHCN]CKNM MHCTPYMEHTMMA, Kao U eBUAEHLM]Y CBUX HOBYaAHUX CpeacTaBa U
MMOBUMHE Ca payyHa KpeauTHE MHCTUTYUMje n 6poKepCcKo-aAnepcKor ApyLwTea y
Be3M ca TUM TpaHcakumjama;



(2) eBnaeHunjy o nocpeaHoM BAACHUKY U NINLY KOje BPLUN KOHTPOAY;

(3) nopaTke 0 cBaKoOj TpaHCaKLMjn, BNACHUKY padyyHa, N3HOCY KYMOBUHE UK
npoaaje, BpemMe TpaHcakumje, LueHy, Kao 1 nuue, KpeauTHy UHCTUTYUN]Y Un
WHBECTULMOHO APYLITBO KOje je U3BPLUUIIO TPaHCcakuujy;

2) nsjaBe Koje nuua gajy noa matepujasHoM M KpMBMYHOM oarosopHowhy, a 'y
BE3M Ca NuTarbMMa Koja Cy npeaMeT capajgHe.

NHdopmaunje ce pasmeryjy, OAHOCHO MNpyXxajy ce ycnyre n3 crasa 1. oBor
unaHa y3 objawmere 360r yera Teno koje ynyhyje monby tpaxm nHgopmaumje
nnn nomoh M yKonuko ce gajy oarosapajyhm gokasm o yyBatby NoBep/bMBUX
nHdopmMaumja.

Ap>xaBHu opraHu Peny6nvke, Kao 1 Apyra mua Koja nocefyjy nHbopmaumje
Koje cy npeaMeT capagre M3 ctaBa 1. 0BOr 4iaHa, AyXHa Cy Aa Ux AoCTaBe
Komucuju y cknaay ca ogpenbama OBOr 3aKOHa, YKOJIMKO TO He NpeacTaB/ba
noBpeay 3aKOoHa UM APYrux nponuca Koje TM opraHu rnpumeryjy.

XVII. KASBHEHE OAPEABE
1. KPMBUYHA OENA
3a6bpaHa MaHunysiaymje Ha TPXKULITY
YnaH 402.

Ko npegy3snMa MaHunynauuje Ha TPXULITY Ha OCHOBY KOjUX OCTBapu MMOBUHCKY
KOpPUCT 3a cebe nnun gpyro Amue unm HaHece WTETY APYrMM NMumMMa Tako LTO:

1) 3ak/by4ymn TpaHcakumje nnau usga Hasore 3a TproBare KojuMa ce aajy nnm Koju
he BepoBaTHO NpYyXUTU HENCTUHUTE nnu obmMamwyjyhe nHdopmaumje o NoHyau,
NOTpaxHMKn MU LEHU PUHAHCUJCKUX MHCTPYMEeHaTa Win Kojuma nuue, oAHOCHO
nvua Koja aenyjy 3ajeaHuuku, ogpxkasajy ueHy jeaHor wam suwe MGUHAHCUjCKNX
WHCTpYMeHaTa Ha HepeasiIHOM HUBOY;

2) 3aK/byuM TpaHCaKUMje UM u3ga Hasore 3a TproBame y Kojuma ce
ynoTtpebrbaBajy GUKTUBHM MOCTYMNUM UM CBaKW Apyrn 065nk obMaHe unu
npesape;

3) wnpu nudbopmaumje nytem Meauja, ykby4vyjyhm n nHtepHet unun 61Mno Kojum
ApPYrvM nyTeM NpeHoCcu HEUCTUHUTE BECTU MU BECTU KOje MOry M3assaTtiu
3abnyny 0 pUHaAHCMjCKUM MHCTPYMEHTMMA, aKo je 3Hano uian je Mopasno 3HaTu Aa
Cy Te MHdopMauuje HeMCTuHUTE Un aa aososae y 3abnyay,

kasHuhe ce 3aTBOPOM 0OA LLECT Meceun A0 NneT rogmHa u HoBYaHOM Ka3HOM.

AKo je ycnen aena s ctaBa 1. OBOr 4YiaHa AowWso A0 3HaTHor nopemehaja Ha
PErysncaHoM TpXMULWTY, ogHOCHO MTI yunHunauy he ce KasHWUTM 3aTBOPOM 04 TpU
[0 0CaM roauHa.

3a nokylwaj aena us ctaesa 1. osor 4ynaHa kasHuhe ce.
Kopuwherwe, oTKpuBame 1 npenopyymBatbe MHcajaepckmnx nHdopmaumja
YnaH 403.

Ko y Hamepu na cebu unm apyrom nunuy ocTBapu MMOBUHCKY KOPUCT UK HaHece
WTETY APYrMM NULUMA, YNOTPEOBU MHCAjaepCKy MHbOpMaUujy:



1) HenocpeaHo unKn nNocpeaHo npu cTuuakby, oTyherwy 1 nokywajy ctuuama unm
oTyhera 3a CONCTBEHM payvyH WAK 3a padyH APYror nMua GUHAHCUjCKUX
MHCTpYMEeHaTa Ha Koje ce Ta uHdopMaumja ogHoOCK;

2) 3a OTKpMBame N Ynkehe AOCTYMHUM MHCajaepcke nHdopMaumnje 6nno Kom
Apyrom nuuy;

3) 3a npenopyunBare UM HaBohewe Apyror iMua Aa Ha OCHOBY MHCajaepcke
MHdopMaumnje ctekHe nnm otyhm dmHaHCnjcke MHCTPYMEHTE Ha Koje ce Ta
nHdopMaumnja ogHocu,

Ka3Huhe ce HOBYAHOM Ka3HOM WJIM Ka3HOM 3aTBOpa Ao jen,He roagnHe.

AKO je nenom mns crtaea 1. oBor ynaHa npmbaB/beHa NMOBMHCKA KOPUCT Un
APYTMM NMUMMa HaHeTa MMOBMHCKA LWITETa Y U3HOCY KOju npenasm MUINOH U
NneTcTo Xusbaja AMHapa, yumHunay he ce KasHUTKM 3aTBOPOM A0 TPU FOAMHE U
HOBYaHOM Ka3HOM.

AKO je neno mn3 craBa 1. yunmHWUIO nnue Koje noceayje nHcajaepcke nHdopmauuje
NyTEM YNaAHCTBA Y YANPaBHUM UKW HAA30PHUM OpraHuMa usgasaola MNu jaBHOr
ApywTBa, yyewha y kanutany msagaBaoua Wan jaBHoOr ApyLlITBa, NpUCTyna
nHdopMaumjaMa A0 KOjUX Aonasn obaB/bakbeM AYXHOCTM Ha pafHOM MECTY,
BpLUEHEM Npodecnje nnm Apyrnx Ay>xHOCTU, OAHOCHO NyTEM KPUBMYHUX Aena
Koje je nounHmno, yunHunay he ce KaaHUTM HOBYAHOM Ka3HOM WM Ka3HOM
3aTBoOpa A0 Tpu FroAnHE.

AKO je AenomM u3 ctaBa 3. OBOr YjiaHa NpubaB/beHa UMOBMHCKA KOPUCT UK
APYrUM NTLMMA HAHETa MMOBUHCKA LUTETA Y M3HOCY KOjW Mpenasv MUIMOH U
NeTcTo Xu/baaa AMHapa, yunmHunauy he ce KasHUTM 3aTBOPOM O] LLIECT MECEUU A0
neT roaMHa U HOBYaAHOM Ka3HOM.

3a nokywaj gena u3 ctasa 1. oBor 4naHa KasHuhe ce.
HeoBnawheHo npy>arbe MHBECTULIMOHUX ycnyra
YnaH 404.

Ko HeoBnawheHo npy»xa MHBECTULIMOHE YCyre U akTMBHOCTU Y HaMepu Aa cebu
VNN APYrom Nnuy OCTBapy MMOBMHCKY KOPUCT, Ka3HMhe ce HOBYAHOM Ka3HOM UK
Ka3HOM 3aTBOpa [0 jeAHe roauHe.

AKO je nenom mns craea 1. oBor ynaHa npmbaB/beHa NMOBMHCKA KOPUCT Un
APYrMM NnuMMa HaHeTa MMOBMHCKA WTETa Y M3HOCY KOju npesia3n MUINOH U
NneTcTo Xusbaja AMHapa, yumHunay he ce KasHUTW 3aTBOPOM A0 TPU FOAMHE U
HOBYaHOM Ka3HOM.

2. NPUBPEOHW MPECTYMA
YnaH 405.

HoB4yaHoM ka3HoMm og 10.000 go 3.000.000 anHapa kasHuhe ce 3a npuBpeaHu
npecTyn ako:

1) unan LUPXOB-a Bpwu npeHoc npaBa U3 xapTuja o4 BPeAHOCTM CYMpPOTHO
oapeabama unaHa 9. oBOr 3aKoHa;

2) LIPXOB He Boau perucrap 3a70XHOr npaBa Ha GUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTMMA
y CK/agy ca 4naHoM 14, oBOr 3aKOHa;



3) LUPXOB He BOAM eBuMAEHUM]E N perncrap 3an0XHUX npasa y CKaady ca YJlaHoM
23. ctaB 2, un. 32. n 33. OBOI 3aKOHa;

4) nagasanau, NoHyhay nnm nuue Koje 3axTeBa yYK/by4Yere Ha peryamcaHo
TpXuUwTe 06jaBm NpoCcneKkT CynpoTHO yiaHy 54. ctae 1. OBOr 3aKOHa;

5) uspasanad, noHyhHad uan nuue Koje Tpaxu yKibyyere y Tprosame Ha
perynmcaHoM TpXXuTy He o6jaBn oaobpeHn NpoCneKkT y poKy M3 ynaHa 55. ctas
1. oBOI 3aK0OHa;

6) nsgasanau, noHyhay nnu nuue Koje Tpaxn yKibydere y Tpropame Ha
perynMcaHoMm TpXULITY ako He o6e3bean na NMHKOBM Ka UHdoOpMaumjama Koje ce
y NpocnekT yK/by4yjy ynyhuBaremMm 0AHOCHO JIMHKOBW Ka A0AATKYy NpocnekTa
n/VUnn KoHa4yHux ycnosa 6yay dyHKUMOHANHW Yy nepuoay u3 unada 55. crtas 13.
OBOI 3aKOHa;

7) v3gaBanay, noHyhau unu nuue Koje Tpaxkm yKibyyere y TproBame Ha
peryincaHoMm TpXXuwTy objaBn unm ctaBm Ha pacrnonarame jaBHOCTM NpoCneKkT
Wnn goaaTtak rnpocrnekTy CynpoTHO oapenbu unaHa 55. ctaB 18. oBOr 3aKoOHa;

8) usgaBanau, noHyhau, nMue Koje Tpaxun yKibydere y TproBakbe Ha
peryincaHoM TPXULWTY nam GUHAHCUJCKM NOCpeaHUK KOju nnacupa wunun npoaaje
XapTuje o4 BpeaAHOCTM He 06e36ean NoTeHUMjaNHOM UHBECTUTOPY NpUMepak
npocneKkTa y cKiaay ca 4naHom 55. cT. 19. n 20. oBOr 3aKoHa;

9) npaBHO nnue Koje obasr/ba peBmsnjy He obaBectn KoMmcmjy o YntbeHmuama us
ynaHa 77. ctaB 9. OBOr 3aKOHa;

10) uspgaBanay BNaCHUYKNX XapTuja o4 BpeaHOCTU KOjuMa ce Tpryje Ha
peryincaHoMm TpXKULLTY He M3BellTaBa CBOje akuMoHape y ckiaay ca 4viaHom 95.
cTaB 4. 0BOI 3aKOHa;

11) uspaBanay Ay>XKHUUKUX XapTuja o4 BPeAHOCTU Koje CY YK/by4YeHe Ha
perynmcaHo TpXuwTe He ncnywasa ceoje obasese u3 yniaHa 96. ct. 1 - 5. osor
3aKOHa;

12) opraHusaTop TpXuLTa YKOAUKO He fobuje po3sony Komucuje 3a npunajame,
cnajarbe unu nogeny, NoAHOLWEHA Npujasa 3a ynNuc CTaTyCHE NpoMeHe y
pervucrtap npuspeaHux cybjekarta y cknaay ca ynaHom 110. oBor 3akoHa;

13) opraHmsaTop TpXULITa YKOJIMKO He AoCTaBu KoMmncujm 3axTes 3a AaBatbe
carnacHoCTM 3a U3MeHy CTaTyTa, npasuia v npoueaypa nocaosBama, NpasuHMKa
0 Tapudun 1 ynaHa ynpase y ckjiagy ca ynaHoMm 111. oBor 3aKoHa;

14) opraHm3aTop TpXWULWITa YKONMKO OTNoYHe aa obaBr/ba AenaTHOCT 3a KOjy Huje
nAobuno no3sony 3a pag, npe ynuca genatHoctn y Perncrap npuespeaHumx
cybjekaTa y cknaay ca 4naHoMm 113. ctaB 2. OBOr 3aKOHa;

15) npaBHO nMue yKoAMKo He obaBecTn M He noJHece 3axTeB 3a JaBarke
npeTxoAHe carnacHoOCTU 3a CTULAHe N CMambere NpoueHTa KBanndukoBaHor
yyewha HaBoaehn cBe nogaTke y ckiagy ca ynaHom 120. cT. 1. 1 2. oBor
3aKOHa;

16) opraHMsaTop TpXuLITa YKOJIMKO MOCTYNM CYnpoTHO oapeabama unaHa 124.
cTaB 1. 0BOr 3aKOHa Koje perynuily ctuuake KBanndukosaHor yyewha;



17) opraHm3saTop TpXULUTa YKOJIMKO MOCTYMNW CynpoTHO oapeabama unaHa 126.
OBOl 3aKOHa;

18) opraHusaTtop TpxuwTa He 06e36eamn KoMUCUjU Ha HeH 3axXTeB NoaaTKe y
BE3U Ca KMIOM Hasora unm KomMmucujn He omoryhu Npuctyn KibM3m Hasora Kako
61 MOrna ia NnpaTh TproBakbe y CKAaay ca 4YiaHoM 127. ctas 20. 0BOr 3aK0OHa;

19) opraHusaTop TpxuwTa He o6jaBm o4NyKy O NpuBpeMeHoj obycTtasn unu
NCKIby4Yerby PUHAHCU]CKOr MHCTPYMEHTA M3 TproBaka M CBMX NOBE3aHUX
n3BeaeHnx MUHaAHCUjCKMX MHCTpyMeHaTa U He obasecTtn Komucnjy o cBuM
peneBaHTHUM oanykama cybjekaTa y cknagy ca ynaHom 132. ctaB 2. 0BOr
3aKO0Ha;

20) opraHusaTop TpXXuwTa He obaBectn KoMmumcmjy o noctynarbMma NponmcaHmm
ynaHoM 135. cTtaB 2. 0OBOI 3aK0OHa;

21) opraHu3aTop TpXXMLWITa He NOCTYNWU y CKiaay ca 4ynaHom 135. crtas 4. oBor
3aKOHa Yy cniyyajeBuMma 350ynoTpebe Ha TPXULWITY;

22) opraHu3aTop TpXMULUTa He NoCTyna Ha Ha4YMH NponucaH yYnaHom 137. ctas 2.
OBOI 3aKOHa Yy Be3u ca YyBaHeM nogartaka;

23) npaBHO nmue yKonmko obaBrbame yciyra AocTaBe nojaTtaka Kao pefosHe
AenatHocTtu unun nocna 6e3 nperxoaHe go3sosie Komucmje ykonuko je y
CynpoOTHOCTK ca 4YnaHoM 140. ctaB 1. 0BOr 3aKOHa;

24) NHBECTULUMOHO APYLUTBO KOje npyxa ycnyre nnm obass/ba akTMBHOCTU Koje
HUCY Yy Cknagy ca ogpenbama unaHa 149. 0BOr 3aKoHa;

25) NHBECTUUMOHO APYLUTBO KOje He NOoCTynu y cknagy ca ogpeabama unaHa 152.
OBOrI 3aKOHa 1 He aobuje no3sony Komucumje 3a npmunajarbe, cnajarbe nnum
noaeny;

26) MHBECTUUMOHO APYLWITBO KOje cynpoTHO oapeabama unaHa 154. ctas 4. oBor
3aKoHa no4yHe aa obaeBsba AenaTHOCT 3a KOjy je Aobuno Ao3Bony 3a paj npe
ynuca Te AenaTHOCTU y perncrap npuBpeaHux cybjekata unm npe Hero wTo
Komuncmjn goctaBum gokas o ynaHcTey y ®OoHAY 3@ 3aWTUTY UHBECTUTOPA;

27) NHBECTULUMOHO APYLUTBO KOje He CrpoBeAe CUCTEM yrpaB/bama Y CKiagy ca
ynaHoM 157. ctaB 1. 0BOI 3aK0OHa;

28) NHBECTULUMOHO APYLUTBO, YKOJIMKO HE OCHYje oabop 3a MMeHOBama y CKiaay
ca ogpenbama unaHa 158. ctaB 1. 0BOr 3aK0OHa;

29) MHBECTUUMOHO APYLUTBO KOje nocTyna cynpoTHo ogpeabama unaHa 160. osor
3aKoHa 0 cTuuamy KBanudukosaHor ydyewha;

30) npaBHO nMue Koje cynpoTHO oapeabama unaHa 161. osor 3akoHa 6e3
onobperba Komucmje crekHe n yseha kBanndumnkosaHo ydewhe y MHBECTULIMOHOM
ApywTBy,

31) MHBECTUUMOHO APYLUTBO KOje€ HE YCTaHOBU M He CNpoBOAM eduKacHe
opraHmsaunoHe U agMMHUCTPATUBHE MNOCTYNKe y CKiaay ca YnaHoMm 167. ctas 1.
OBOT 3aKOHa;

32) NHBECTULUMOHO APYLUTBO KOje He ucnyHu obaeese n Ay>XHOCTK npeasuheHe
ynaHoM 168. oBOr 3aKoHa;



33) NHBECTULUMOHO APYLUTBO HE BOAM U He YyBa eBuUAEHUNje Ha NMponnucaH Ha4vynH
Yy CKAaay ca 4YaaHoMm 169. oBor 3aKoHa;

34) MHBECTUUMOHO APYLUTBO KOje He NocTyna y cknagy ca yiaHom 170. osor
3aK0oHa;

35) MHBECTUUMOHO APYLUTBO HEe MOCTynu no Hanory Komucuje y Besm obycrase
TproBama UanM UCKbydyere GUHAHCUjCKOr MHCTPYMEHTa M3 TproBamwa Yy CKiagy ca
ynaHoM 173. cTtaB 4. OBOI 3aK0OHa;

36) MHBECTUUMOHO APYLUTBO NOCTYNM Yy Be3un ca ynyhusamwem nHbopmaumja u
MapKeTMHLIKMM MaTepujanoM cynpoTHo ogpeabama unaHa 179. ctas 1. osor
3aKO0Ha;

37) MHBECTULMOHO APYLWITBO KOje YKONIMKO KOPUCTK ycnyre apyror
WHBECTULUMOHOI ApYLITBa CynpoTHO unaHy 185. oBor 3akoHa;

38) MHBECTMUMOHO APYLWITBO KOje NpMMa HakHaze, nonycre UM HeHoBYaHe
KOPUCTM 3@ yCMepaBakbe Haslora knanjeHata Ha ogpehHeHo MecTo TproBama unm
MECTO M3BpLUEHa, CYNpoTHO unaHy 186. cTaB 4. OBOI 3aKOHa;

39) MHBECTULUMOHO APYLUTBO KOje CYnpoTHO YniaHy 186. ctaB 9. oBOr 3aKOHa He
Aobunje npeTxoaHy NUCaAHy carnacHOCT K/ujeHaTa 3a HhuXoBe npoueaype
n3BpLleHa Hanora;

40) MHBECTULMOHO ApYLUTBO Koje He oabuje nsBpluere Hanora KnavjeHta y
cKknagy ca ynaHom 188. ctaB 3. 0BOI 3aKOHQ;

41) NHBECTULMOHO ApYLITBO He o6e3beamn Aa Be3aHU 3acTynHUK obenogaHu y
KaKBOj y/i031 Aenyje n Koje NHBeCTULMOHO APYLUTBO 3acTyrna Kaja ctyna y
KOHTaKT MW Mpe Hero LWTOo NMOoYHe Aa nocayje ca KIMjeHTOM UM NoTeHUMjaTHUM
KNMjeHToM, y cknaay ca ynaHom 190. ctaB 3. 0BOI 3aKOHQ;

42) NHBECTULMOHO APYLUITBO WU OpraHn3aTop TpXULTa Koju ynpasba MTI-oM nnu
OTTI-0oM KOju He NoCTynu y cknagy ca uiaHoM 195, ctae 1. oBOr 3aKOHa;

43) NHBECTULMOHO ApYLWTBO Koje 6e3 carnacHoctn Komucumje ocHyje orpaHak y
APYroj ap>xasu y cknaay ca 4ynaHom 209. ctaB 1. 0BOr 3aKoHa;

44) NHBECTULMOHO ApYLITBO He objaBrbyje 06uM 1 LeHy TpaHcakumja ca
dDUHAHCN]CKUM MHCTPYMEHTMMA KOjuMa ce Tpryje Ha MecTy Tproeama y CKiagy ca
ynaHoM 235. cTtaB 1. OBOI 3aK0OHa;

45) nHBeCTUUMOHO ApYyLWTBO 0baB/ba aKTUBHOCTK 6e3 ao3Bosie Komucumije, a
cynpoTHo oapeanbama unaHa 237. CcTaB 2. OBOr 3aKOHa;

46) NHBECTULMOHO APYLUITBO W OpraHmM3aTop MecTa TproBaka He UCnyHasa
obaBe3e y Be3n ca BohereM eBUAEHUM]jE N U3BELUTABAHEM Y CKNnaay ca un. 238.
M 239. 0BOr 3aKOHa;

47) opraHm3aTop MecTa TproBakba U CUCTEMCKM MHTEPHANM3aTop HE UCNYHAaBa
obaBese y Be3u ca BohereM eBNAEHUM]E U M3BELUTABAEM Y CK1aay Ca YIaHOM
240. oBOr 3aKOHa;

48) MHBECTULMOHO APYLUITBO HE Ucnyrwasa obaBese y Be3n ca BohereM
eBuaeHuUMje n n3BellTaBakbeM y cklagy ca oapenbama unaHa 242. 0BOr 3aKOHa;



49) AreHumja, ako He U3BpLWM ncnnaTty 3awTmheHnx noTpaxuBara y caydajy
HacTyrnara OCUrypaHor cnydaja, y cknagy ca ogpeabama un. 259. n 260. osor
3aKoHa;

50) LUPXOB nosepu obaBrbame cBoOjux nocnosa tpehem nuuy 6e3 ogobpemra
Komucuje, cynpotHo ogpeabama unaHa 306. ctaB 2. OBOr 3aKOHa;

51) UPXOB He ncnyHn obasese n ayxHocTn npeasunheHe ogpenbama vnaHa 317.
OBOl 3aKOHa;

52) LUIPXOB He omoryhu Bpulewe Hag3opa y cknaay ca oapeabama unaHa 324.
OBOl 3aKOHa;

53) cybjekT Haa3opa npaBHO nunue Koje oHemoryhmn cnposohere HenocpeaHor
Haa3o0pa y cknagy ca ynaHom 365. cr. 1-5. oBor 3akoHa.

3a paawe u3 ctaBa 1. oBor ynaHa kasHuhe ce 3a npuespeaHU NpecTyn um
0ArOBOPHO NunuUe Yy NpaBHOM MLy HoBYaHOM ka3HoM og 50.000 go 200.000
AVHapa.

Y3 Kka3Hy 3a npuBpegHe npectyne m3 cT. 1. n 2. oBor 4naHa Moxe ce nspehu
3aWTUTHa Mepa 3abpaHe 04roBOPHOM MUY Aa BpLIK ogpeheHe OyXXHOCTU Y
Tpajarby 04 jeaHe A0 NeT roanHa U 3alTUTHA Mepa jaBHor objaB/buBama
npecyae.

3. HOBYAHE KA3HE
YnaH 406.

HoB4YaHOM Ka3HOM MPOMNMCAHOM Yy CKNlagy ca 4iaHoM 377. 0BOr 3aKoHa KasHuhe
ce npaBHO nuue:

1) Koje Kao y4YeCHUK Ha TPXULWITY KOju BPLUM UCTPaXnUBak-e TPXMULLITaA KOju npe
OTKpMBatba MHCAjAepPCKNX MHPOpPMaLMja He NOCTYNM y CKNaay ca YnaHoMm 275.
cTaB 5. 0BOr 3aK0OHa;

2) KOje Kao y4eCHUK Ha TPXMULUTY KOjU BPLUN UCTPaXUBaHe TPXULLTA He
cacTaB/ba U He BOAW eBMAEHUM]Y CBMX MHPOpMaumMja Koje cy gate npmmaoumma
MHdopMaunja y cknagy ca uiaHoMm 275. ctaB 7. OBOr 3aKOHa;

3) KOje Kao yYeCHUK Ha TPXMULLTY KOju BPLUN UCTPaXMBaHbe TPXULLITA eBUAEHUN]Y
M3 unaHa 275. ctaB 7. 0OBOr 3aKoHa He npocnean Komucmjn, y cknagy ca 4jiaHom
275. cTtaB 8. 0BOr 3aKoHa;

4) KOje Kao y4YeCHUK Ha TPXULWTY Koju Bpwn objasBbnBare nHdopmaumnja He
yyBa eBuaeHunje y poky nponmcaHoMm 4ynaHom 275. ctas 11. oBOr 3aKOHa;

5) opranusaTtop perynucaHor tpxuwTa, MTI nnm OTI, MHBECTUMUMOHO APYLUTBO U
nvue Koje npodecnmoHanHo goroesapa WM U3BpllaBa TpaHcakunje YKOIMKO He
npujasm Kommcmjn Hanore u TpaHcakuuje, ykiby4vyjyhum bnxoBo noBnavyewe uam
M3MeHyY, Koju 61 Mornu npeacraB/baTv TproBame MM NOKYyLIAj TproBakba Ha
OCHOBY MHCajaepckmx nHdopmaumja nam MaHumnynauuvje, y cknagy ca 4aaHom
280. cTaB 2. OBOr 3aKOHa;

6) opraHmsartop perynmcaHor TpxuwTa, MTM nnn OTI, NHBECTULMOHO APYLUTBO U
nuue Koje npodecnmoHasHO AOoroBapa Win n3BpluiaBa TpaHCcakumje yKOIMKOo
WHTEPHMM aKTMMa He NPOonuLUY WU He YCNOoCTaBe yHyTpalHe NoCTyrnkKe npeMa



KOjUMa HMUXOBU 3aroCc/ieHn MOTy Aa npujaBe 3N10ynoTpedy TpXuUTa, y cKiaay ca
ynaHoM 280. cTtaB 3. OBOI 3aK0OHa;

7) nspasanaw yKOIUMKO KoMbuHyje objaBrbmBarbe MHCajaepckux nHgopmaunja ca
pekiaMmmpareM CBOjUX aKTUBHOCTM Y CMUCATY YnaHa 282. cTaB 3. OBOr 3aKOHa;

8) nspgasanau yKonuko He objaBn nHdopmaumje n He yY4MHU AOCTYMNHUM jaBHOCTMU
Ha Ha4YMH M Yy POKY NMPOMNMCAHOM Yy unaHy 282. ctaB 4. 0BOI 3aKOHa;

9) usgasanay Koju oanoxu objasrbnBare MHCAjaAEpPCKUX MHdOpMaLMja YKOINKO
HUCY UCNYHEHN YCII0BU M3 YnaHa 283. cTaB 1. 0BOr 3aKOHa;

10) nsgasanau Koju He cactaBu, He axypupa, He goctaen Kommncujm nnm He 4yysa
Cnucak nvua Koja uMmajy npuctyn nHcajaepcknm nHgopmaumjama y ckiagy ca
ynaHoM 284. cr. 1, 5. n 7. oBOr 3aKoHa;

11) nsgasanau Koju He usga obasewTere y cknagy ca ynaHom 288. ctas 1. osor
3aKO0Ha;

12) nspgaBanau yKOMKO HE NOCTYNM y CKiaay ca 4ynaHoM 288. ctas 2. oBOr
3aK0oHa;

13) paBanay MHBECTULMOHE NpPenopyKe YKOJIMKO He HaBeae Yy Npenopyum
MOEHTUTET NMua OArOBOPHOr 3@ HEHY M3paay Y CKaaay ca diaHom 292, cras 1.
OBOl 3aKOHQ;

14) paBanay MHBECTULMOHE NpenopyKe naaa npenopyky CynpoTHO YiaHy 293.
ctaB 1.  unaHy 294. cT. 1-3. 0BOr 3aKOHa;

15) paBanau MHBECTULMOHE Npernopyke Koju anctpnbympa MHBECTULUOHY
Nnpenopyky Kojy je napaauna tpeha ctpaHa cynpoTHO ynaHy 295. oBor 3akoHa.

Ynan 407.

HoB4YaHOM Ka3HOM MPOMNMCAHOM Yy CKNlagy ca 4iaHoM 377. 0BOr 3aKoHa Ka3sHuhe
ce:

1) nuue koja obaBrba AY>XHOCTU PYKOBOAMOLA U NULE Koje je ca MM NoBe3aHo
YKONMKO He obaBecTn nsgasaoua n Komucunjy o TpaHcakumjama 3a CONCTBEHU
payyH, y cknagy ca ynaHom 287. cT. 1. u 2. OBOr 3aK0oHa;

2) nuue Koje obas/ba AYXHOCTU PyKOBOAMOLLA YKOSIMKO TPryje cynpoTHO oapenbwm
ynaHa 290. ctaB 1. OBOr 3aK0OHa;

3) dm3nyko nmue gasanal MHBECTULMOHE Npenopyke Koje He HaBeae y
npenopyun MAEHTUTET NMuUa 0ArOBOPHON 3a HEHY U3paay Yy CKnaay ca YiaHoOM
292. ctaB 1. oBOr 3aKoHa;

4) d13MYKO NMue aAaBanal MHBECTULUMOHE Mpenopyke Koje naaa npenopyky
CynpoTHO ynaHy 293. ctaB 1. 1 unaHy 294. ctas 1. 0BOr 3aKOHa;

5) dunsmnuko nmue gaBanau MHBECTULMOHE NMpenopyke Koje anctpnbympa
MHBECTULMOHY NPenopyKy Kojy je nspaguna tpeha ctpaHa cynpoTHO 4ynaHy 295.
OBOI 3aKOHa.

YnaH 408.

HoB4YaHOM Ka3HOM MPOMNMCAHOM Yy CKNaay ca ynaHoM 104. oBor 3akoHa Ka3sHuhe
ce:



1) nagasanauy ako He ucnymasa obasese rogvllimer u3BelTaBara Y pOKy M Ha
HauyuMH npeaBuheH YynaHoM 71. OBOr 3aKOHa;

2) nsgasanaw, ako noctynu cynpoTHo oapenbama ynaHa 73. cT. 1. n 2. osor
3aKoHa Yy Be3u ca obaBe3oM ycBajawa, NoAHoWeHa U objaB/bMBama roanHer
u3BewTaja y cny4vajy Kaga HagsexHu opraH usjasaoua He YCBOjU roanLlHsu
MU3BewWTaj;

3) usgaBanay ako y poky He o6jaBu n He aoctaBu KoMncujn 1 peneBaHTHOM
pPEerynncaHoM TPXULUTY OASYKY U3 YynaHa 73. cTaB 3. OBOI 3aKOHa;

4) usgasanay ako He NocTyna y cknagy ca ogpeabama unaHa 74. OBOr 3aKoHa y
Be3u ca ob6aBe3oM cacTaB/batba, 0b6jaB/bMBarba M AOCTaB/bakba NOAyroavilHber
n3BelwTaja;

5) nspasanay ako He ucnymwasa ogpenbe unaHa 75. oBor 3akoHa y Be3u ca
obaBe3oM cacTas/baka, 06jaB/bMBaka U AOCTaB/bakba KBapTasiHOI U3BelTaja;

6) u3gaBanay ako He 06jaBu U HE YUMHUN AOCTYMHUM jaBHOCTM Y NPOMNMCaHOM
Tpajarby 36MpHU n3BewTaj o nnaharbmma ayTopmTeTMMa BfacTM y CKknaay ca
ynaHoM 76. OBOI 3aKOHa;

7) v3gaBanay YMjuM ce akuujama Tpryje Ha peryamcaHom TpXXMWTY He ob6jaBu
nHdopmaunje n3 yunaHa 80. ctaB 1. OBOr 3aKOHa y poOKy M3 ynaHa 92. ctas 1.
OBOl 3aKOHa;

8) npaBHo nnue n3 ynaHa 81. cT. 1. n 2. oBOr 3akoHa ako He obasectn Komucunjy
0 A0CTM3amy, Npenacky wau nagy ucnod nparosa u3 ynaHa 80. ctas 1. oBor
3aKO0Ha;

9) npaBHO NMLE aKo He cacTaBu obaBelwTere y cKaaay ca 4ynaHom 89. cras 1.
OBOI 3aKOHa OAHOCHO M30CTaBW Heky nHdopMaumjn nnm y obaeewwtere yHece
HEUCTUHUTY MHDOPMaUNjy;

10) npaBHO nuue ako obaBewwTere M3 UnaHa 89. ctas 1. 0BOr 3aKoHa He
[OoCTaBn y poky 13 unaHa 90. ctaB 1. 0BOr 3aKoHa;

11) nagasanau BNacHUYKMX XapTuja o4 BPpeaAHOCTU Koje Cy YK/by4YeHe y
TproBame Ha perymcaHo TpXULWTe ako He AocTaBn KOMUCKjM, OAHOCHO He
o6jaBu NpoMeHy Yy cknagy ca 4ynaHoM 93. ctaB 1. OBOr 3aKOHa;

12) nagasanau HEBNACHUYKMX XapTuja o4 BpeAHOCTM Koje Cy YK/by4deHe y
TproBawe Ha perysanmcaHo TpXuwTe ako He goctasm KoMucmjn, oaHOCHO He
ob6jaBn NpoMeHy y cknagy ca 4siaHoM 93. ctaB 2. OBOI 3aKOHa;

13) nsgasanau akumnja Koje cy ykibydeHe y TproBake Ha peryimcaHoM TPXULLTY
ako He objaBu obaBewTere 0 6pPoOjy cTeyeHnX nam oTyhHeHmnx CoOnNnCTBEHNX akunja
KojuMa je npewao unu nao ucnog npara o 5% wnn 10% Ha HauYMH U Yy POKY K3
ynaHa 94. ctas 1. OBOr 3aKOHa.

YnaH 4009.

HoB4YaHOM Ka3HOM MPOMNMCAHOM Yy CKNaay ca 4naHoM 104. oBor 3akoHa Ka3sHuhe
ce:

1) dun3nyuko nuue Koje je oaroBopHo 3a HeobjaB/bMBare UM HebnarospeMeHo
o6jaB/bMBatbe peAOBHUX M3BELWTAja uM3gaBaoua” M3 un. 71-79. u NoBpeMEHUX
n3BewTaja jaBHor gpywTsa 3 4ynaHa 80. 1 un. 92-96. oBOr 3aKOHa;



2) dm3nyko nmue u3 ynaHa 81. ct. 1. n 2. 0BOr 3aKOHa Koje He obaBecTu
Komucmjy o goctmnsamy, npenacky uam nagy mcnog nparosa m3 ynadHa 80. cras 1.
OBOT 3aKOHa;

3) dm3nyko nmnue Koje He cactaBm obaseluTere y cknagy ca ynaHom 89. ctas 1.
OBOr 3aKOHa UM M30CTaBU WM YHECE HEUCTUHUTY HeEKY nHdopMauujy;

4) dun3nyko nuue ako obasewTerne M3 ynaHa 89. ctas 1. 0BOr 3aKOHa He
[OoCTaBn y poky 13 unada 90. ctaB 1. oBOr 3aKoHa.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
YnaH 410.

HoBuaHoM ka3HoMm og 10.000 go 3.000.000 gmHapa ka3Huhe ce npaBHO nuue
aKo:

1) unan LUPXOB-a noctynu cynpoTHO oapeabama unaHa 24. ctaB 3. 0OBOr 3aKoHa
y B€3M Ca NOCTYMNKOM HaMUpeHa;

2) NpaBHO fnLEe jaBHO NOHYAU XapTuje o4 BpeAHOCTM 3a Koje Huje objaBibeH
NPOCMeKT a Aa HMUCY 6UIN NCNYHEHWN YCII0BU 3a Kopuwhere U3y3eTka U3 yaHa
36. cTaB 3. 0BOr 3aK0OHa;

3) opraHmM3aTop TPXWULITA YK/bYYM Yy TProBake XapTuje oa BpeaHOCTM 3a Koje
HMje ob6jaB/beH NPOCMNEKT a Aa HUCY 6MNM NCNyHEHM YCOBU 3@ Kopuwhere
n3yseTka u3 4naHa 36. ctaB 4. 0BOI 3aKOH3;

4) n3gasanau ako KOMbUHyje n3yseTke NpoTMBHO YnaHy 36. ctaB 7. 0BOr
3aKOHa;

5) opraHmsaTop TPX>XMLUTA aKO YKJ/byuu XapTuje oa BpeaHOCTU Ha
peryJinCaHo TPXXMLUTE, YKOJIMKO Npe lbUXO0BOr yK/byuyeta Huje o6jaB/beH
BasimaaH MPOCNEeKT, OCUM y cny4vyajeBMMa nponucaHum oapeabama oBor
3aKOHa, ay CcKJiaAay ca 4iaHOM 37. cTaB 2. OBOI 3aKOHa; ™

6) dMHaAHCMjCKKN NocpeaHuK niacupa xapTmje oa BpeaHoCTM 3a Koje Huje
ob6jaBs/beH NpocneKkT a Aa HUCy 6unmn ncnyweHn ycnosu 3a kopuwhemwe nlysertka
CYNpOTHO 4YfaHy ynaH 39. ctaB 2. 0BOI 3aKOHa;

7) npaBHO Nnuue Npoaa HekBaMOUKOBAHOM MHBECTUTOPY HEBMTACHUYKE XapTuje
04 BpeAHOCTU KojuMa ce, cxoAHo ob6jaB/beHOM NMpocChneKkTy, Tpryje camo Ha
perysimcaHoM TPXULITY OAHOCHO NOCEOHOM CErMeHTy TOr TPXMULITa Ha KOMe
TPryjy camo KBanmdukoBaHW MHBECTUTOPU, CYNMPOTHO YnaHy 4iaH 39. ctas 4.
OBOl 3aKOHQ;

8) nspasanau HakoH onobperba AOKYMEHTa O perncrpaumjn yTBpan HoBy
3Ha4yajHy YnrbeHunLy, BUTHY rpewky nan 6UTHY HENPEUM3HOCT Y BE3U Ca
MHdOopMaunjama cagpXxaHumMm y AOKYMEHTY O perncrpauujm, Koja Moxe ga ytmye
Ha NMpoueHy XxapTuja oA BpeaAHOCTU a He nogHece KoMUcnju y cknagy ca YiaHoM
44. ctaB 3. 0BOI 3aKOHa Ha ogobpere AONYyHY AOKYMEHTa 0 perucrpauuiu,
HajKacHMje NCTOBPEMEHO Ca AOKYMEHTOM O XxapTujaMa o BpeAHOCTU U
ckpaheHuM NpocneKkTom;

9) nsgasanauy, HakoH ogobperba, AOKYMEHTa O perncrpaumjn He YYmHu Uctu
OOCTYMHMM jaBHOCTM Yy CKAaAy ca 4ynaHom 44. ctaB 6. OBOr 3aKOHa;



10) npaBHO nnue ca CBOjCTBOM OArOBOPHOr SiMUa 3a CaAaprkaj NpocnekTa, a
NPOCNeKT nnan ckpaheHn NpocnekT caap)Ke NorpelHe, HeTayHe Uan nogaTtke Koju
aosoge y 3abnyay 0o4HOCHO y KOMe CYy M30CTaB/beHe BUTHE YnHbeHMLE Y CKNaay
cag ynaHoM 45. cT. 1. n 2. 0BOr 3aKOHa;

11) npaBHO NMue ca CBOjCTBOM OArOBOPHOr finla 3a NOrpeLwHe, HeTa4vyHe
MHdopMaumje nam nogaTke Koju aosoae y 3abnyay o4AHOCHO Yy KOMe cy
M30CTaB/beHE BUTHE YnbeHNLEe HaBeaeHe Y JOKYMEHTY O perncrpauujn nam
YHUBEP3a/IHOM AOKYMEHTY Yy cnydajy u3 dnaHa 45. ct. 5. n 6. 0BOr 3aKoHa;

12) nuue oaroBopHO 3a caapxkaj ornacHe nopyke objaesm ornac y Besu ca jaBHOM
MOHYAOM XapTuja o4 BpeaHOCTU U/WNN YKIbyYEHEM Y TProBaktbe Ha peryancaHo
TPXULWTE CynpoTHO oapenbama unaHa 56. cT. 1-6. 0BOr 3aKOHa;

13) nspgasanau He ca4ynHn n Komuncujm He nogHece Ha oaobpemwe goaartak
MpoOCNeKTy y CKnaay ca 4ynaHom 57. cT. 1. n 2. 0BOr 3aKOHa;

14) nagasanau ogHocHoO rnoHyhay ako oTNO4YHE jaBHY NOHYAY XapTuja oA
BpeAHOCTW npe objaB/bMBarba NpocneKkTa, CynpoTHO YnaHy 60. ctas 1. oBor
3aKOHa;

15) nsgasanau 0AHOCHO NOHyhHay ako ynuc n ynnaTty xapTuja o4 BpeAHOCTU
yroBopwu CynpoTHO ynaHy 61. cT. 1. 1 2. 0BOr 3aK0Ha;

16) MHBECTULMOHO APYLITBO WUIN KpeauTHa MHCTUTYLKMja ako YNUc n npujem
ynnaTte xapTuja o Bpe4HOCTU BpLIM CYNpPOTHO YnaHy 61. ctaB 3. OBOI 3aKOHa;

17) n3spaBanay, ogHOCHO noHyhay He o6jaBM 0AHOCHO He AocTaBu KomMucujm
objaB/beH M3BeLWTaj 0 UCXoAy jaBHE NMOHYAE Y POKY M Ha HauuH M3 4ynaHa 62. cT.
1-3. oBOr 3aKOHa;

18) nsgasanau ogHocHo noHyhay ako LUIPXOB-y He noagHece 3axTeB y ck/iaay ca
ynaHoM 63. cTaB 1. OBOr 3aKOHa MM akKo OpraHnU3aTopy TPXWULITa He nogHece
3axTeB Yy CKlagy ca yiaHoM 64. ctaB 1. 0BOr 3aKOHa;

19) LUPXOB ako He obasectn KoMncmjy 0 ynucy n npeHocy xapTuja o4 BpeaHOCTH
Ha payyHe dUHAHCUJCKNX MHCTPYMEHaTa 3aKOHMTUX MManaua y cknaay ca
ynaHoM 63. cTaB 3. OBOI 3aKOHa;

20) opraHusaTop TpXMLWTa ako He o6jaBm obaBeliTere M3 YnaHa 64. cTas 2.
OBOI 3aKOHa OAHOCHO aKOo He rnowasbe NpuMepak Tor obasewTera KomMucnjn;

21) nsgasanau, noHyhay nnm nuue Koje Tpaxun yKibydere y TproBakbe Ha
perynmcaHo TpxuwTe ako Kommncnju He gocrtasm obaselwwTere U3 YiaHa 65. ctas
1. oBOr 3aKOHa WM He AOoCTaBM TO obaBeluTEHE Y POKOBMMA U3 CT. 2. U 3. 0BOr
ynaHa;

22) uspasanay uam noHyhau Koju Hyam xapTuje o4 BpeAHOCTU Yy cknaay ca
n3yseumma nponmncaHum ogpenbama unaHa 36. ctaB. 3. OBOr 3aKOHa, ako
WHBECTUTOPMMA He CTaBW Ha pacnonarawe nHdopmaumje y cknagy ca ynaHom 65.
cTaB 4. 0BOI 3aKOHa;

23) n3gasanay M3 cTpaHe 3eM/be ako CYNnpOTHO 4iaHy 66. ctae 1. OBOr 3aKoHa
jaBHO MOHYAM OAHOCHO 3aTPa)W YK/byyerbe y TproBakbe XxapTmja o4 BPeAHOCTHU
Ha TepuTopujn y Penybnnum;



24) opraHu3aTop TPXWULUTa aKo CYNpoOTHO 4YnaHy 66. ctaB 1. 0BOr 3aKOHa YK/byuu
y TproBarbe xapTuje o4 Bpe4HOCTU U34aBaola U3 CTpaHe 3eM/be;

25) npaBHO nuue Koje obaBsba peBn3njy NOCTYNM CynpoTHO oapenbama ynaHa
77.cT. 1. 1 2. OBOI 3aKOHa;

26) npaBHO nuue Koje obaBsba peBmM3njy NocTynu y Uctoj roanHn obaseum um
peBu3unjy GdUHaAHCUCKMUX U3BeLWTaja APYLWTBA U NPYXKU MYy KOHCYNTaHTCKE ycnyre
CYNpOTHO YnaHy 77. cTae 3. OBOI 3aKOHa;

27) npaBHO nuue Koje obaBrba peBusnjy He goctasm KoMncmjn Mubere 13
unaHa 77. ctaB 7. OBOI 3aKOHa;

28) npaBHO nuue Koje obassba pesm3anjy Kommcmjn He nocTtaBm 3aTpaxeHa
AopaTtHa obaBelwTera Y Be3M Ca U3BPLUEHOM PEBU3NjOM, Y POKY KOjU My
Komucumja octaBu y cknagy ca yiaHoM 77. cTaB 8) OBOr 3aKOHaQ;

29) uspasanay He NOCTYNM y CKAaay ca 4aaHoMm 77. ctas 11. oBOr 3aKoHa;

30) mapkeT Mejkep He gocTaBu obasewTere Kommcnjn y cknagy ca vnaHom 87.
CT. 5. 1 6. OBOI 3aK0OHa;

31) opraHusaTop TPXULWITA KOju He ycrnocTaBu edmKacHe CUCTEME, NMOCTYMNKE U
MexaHu3Me KOju ce 04HOCe Ha CMCTeMe TproBama, y CKiliagy ca ynaHom 127. ctas
1. OoBOI 3aK0OHa;

32) opraHu3aTop TPXWULUTA YKOJIMKO He NOCTYNM Yy CKAaay ca 4ynaHom 127. ctas
2. OBOr 3aKOHa;

33) nsgasanay YKOMKO He obaBecTu opraHm3aTopa peryncaHor TpXuwTa Ha
KOjEM Cy HeroBe akuuje yk/byyeHe y TproBame 0 ynucy y Perucrap npmspegHunx
cybjekaTa oanyke O NoBAayery akumja ca peryamcaHor TpXKuwTa, Y ckiagy ca
ynaHoM 133. cTtaB 4. OBOI 3aKOHQ;

34) opraHuMsaTop TPXXMLUTA aKko He o6aBecTtn Komucujy y Kkojum je
Ap>KaBaMa u4JaHuLaMa yCnocTaBMO MexaHuM3Me M3 yiaHa 134. cras 8.
OBOr 3aKOHa;"

35) opraHusaTtop TpXxuLwTa ako He obe3beam cncreme n NOCTyrnke 3a pefoBHO
npahewe ycknaheHoCTn HUXOBUX YlaHOBA UM YYECHUKA Ca HbUXOBUM
npaBuauMa, y cknagy ca 4iaHom 135. ctas 1. oBOr 3aKoHa;

36) opraHu3aTop TpXULWTa ako Hannahyje HakHaae 3a ycnyre 1 NocsioBe Koje
ob6aB/ba NPeEKO MaKCUMasHUX U3HOCA NMPOMUCAHMX MPABUIHNUKOM O Tapudwm
opraHusaTopa TPXWLLUTa Yy CKlaay ca YiaHoM 136. cTaB 4. 0BOr 3aKOHa;

37) AMNA ykonunko He obe3bean 1 He oap)kaBa Mepe, MEXaHU3ME U CUCTEME Ha
Ha4yMH NponucaH 4YnaHoMm 145. ctaB 3. 0BOr 3aKOHa;

38) UTN ykonuko He ob6e3beamn n He oapxaBa Mepe, MexaHu3Me N CucTemMe Ha
HauyMH NponucaH 4YaaHoMm 146. ctaB 5. OBOr 3aKOHa;

39) APM ykonnko He o6e3beam 1 He oap)xaBa Mepe, MEXaHU3ME U CUCTEME Ha
Ha4uH NPOMMCaH 4YnaHoMm 147. ctaB 2. OBOr 3aKOHa;

40) MHBECTULMOHO APYLITBO KOje CcynpoTHo oapeabu ynaHa 154. ctas 1. oBor
3aKOHa He noaHece npujasy 3a ynuc y Perncrap npmepeaHunx cybjekaTta;



41) NHBECTULMOHO APYLWITBO Koje Hannahyje HakHaZe 3a yciyre n akTMBHOCTHU
Koje obaBsba cynpoTHo oapeabama unaHa 155. ctaB 3. 0BOr 3aKOHa;

42) NHBECTULMOHO APYLUTBO KOje CynpOTHO YnaHy 159. ctas 2. OBOr 3aKOHa He
pocrtasn Komucmjn cee notpebHe nogaTtke;

43) MHBECTULMOHO APYLWITBO Koje He obaBecTn KoMuncKujy y cknagy ca 4YiaHom
163. cTtaB 8. 0BOr 3aKoHa;

44) NHBECTULMOHO APYLITBO KOje ce 6aBn anropuTaMCcKuMM TProBakbeM Koje He
yCrnocTaBu edurKacHe CMCTEME N HAaUYMHE KOHTPONE pMU3nKa Y CKagy ca 4YJaHoM
172. cTtaB 1. 0BOr 3aK0OHa;

45) nHBECTUUMOHO APYLITBO HE NOCTyna y cknaay ca oapenbama yunaHa 172.
CTaB 4. 0BOI 3aKOHa KOje ce o4HOCe Ha eBMAEHUM]jY Hanora Kao U Ha 3axTeB
KoMmucumje Ha ctaB/batbe UCTUX Ha pacnofiarame;

46) NMHBECTULMOHO APYLITBO Koje ce 6aBn anropMTaMCcKMM TproBameM He
ncnyrwasa obasese y cknagy ca ogpeabama unaHa 172. ctaB 5. 0BOr 3aKoHa y
BE3W Ca CTpaTernjoM oap>xxaBama TPXKMULUTA;

47) VHBECTULMOHO APYLUITBO HEMA YyCrocTaB/beHe edpuKacHe CUCTEME N HauyuHe
KOHTpOJIE U HEe NOCTyMna y cknaay ca ogpeabama unaHa 172. cr. 7. n 9. osor
3aKOHa Y BE3U Cca NnpyXXambeM ANPEKTHOr eNeKTPOHCKOr NMpUCcTyna MecTy
TproBama;

48) MHBECTULMOHO APYLITBO HE ucnywasa oapenbe ns unaHa 172. cras 10. oBor
3aKkoHa o obasewTaBary Komucumje;

49) MHBECTULMOHO APYLITBO NOCTYNU CYNpoTHO oapenbama unaHa 172. ctas 13.
OBOI 3aKOHa y Be3n Boherba eBMaeHuUunja;

50) MHBECTULMOHO APYLUTBO M OpraHM3aTop TPXXULITa He NocTyna y cknaay ca
oapenbama unaHa 173. ctaB 1. OBOr 3aKOHa y Be3u ca ynpas/barbeM MTI1-oM nnu
OTIM-oMm;

51) nHBecTnunoHo ApywTBo He goctaBm Komumcmjn getasbaH onuc
dyHKUMoHUCara MTI-a nnun OTM-a y cknaay ca oapeabama unaHa 173. ctas 5.
OBOT 3aKOHa;

52) MHBECTUUMOHO APYLUTBO M OpraHuU3aTop TPXULWTa Koju ynpas/ba MTI1-oM
M3BpLlIaBa Hanore KanjeHaTta cynpoTHo oapenbama vnaHa 174. ctaB 6. oBor
3aKO0Ha;

53) MHBECTUULNOHO APYLITBO UM OpraHM3aTop TPXWULWITa Koju ynpassba OTI1-oM
YKOJ/IMKO HE UCMyHaBa CBe 3axTeBe M3 unaHa 175. oBOr 3aKOHa;

54) nHBeCTMUMOHO ApPYLITBO He NOCTYNKM Yy cKnagy ca oapeabama unaHa 176.
OBOr 3aKOHa Yy Be3u crnpevaBara cykoba MHTepeca M HaHoWea WTeTe
MHTEpecmMa KiinjeHTa;

55) MHBECTUUMOHO APYLITBO KOje Kpenpa MdUHAHCUjCKe MHCTPYMEHTE HEe MoCcTyna
y cknaay ca ogpeabama unaHa 177. ctaB 2. OBOI 3aK0OHa;

56) MHBECTMLMOHO APYLWITBO KOje NpUIMKOM NpyxXaka ycayre gaBama
WHBECTULMOHOI CaBeTa WM yCnyre ynpassbara noptdonnjuma He Npukynm
noAaTkKe O 3Hakby WU UCKYCTBY KJIMjeHTa Yy Cknaay ca ogpeabama unaHa 180. ctas
1. oBOr 3aKOHa;



57) NHBECTUUNOHO APYLITBO HE NPUKYNUM NoAATKE O 3HaHy M UCKYCTBY KMjeHTa
KOMe He npyXa ycayry MHBeCTULMOHOI CaBeToOBama 1 NopTdonmMo MeHalepa y
cknaay ca ynaHom 180. cTtaB 3. OBOr 3aKOHa;

58) MHBECTUMUMOHO ApPYLUTBO HE YNO30pU KanjeHTa y cnydajy u3 dunanda 180. cT. 5.
M 6. OBOI 3aKOHa;

59) nHBeCTMUMOHO ApYLUTBO KOje CynpoTHO oapenbu unaHa 183. ctas 1. oBor
3aKOHa He aokaxe KoMUCUKjM Ha HeH 3aXTeB Aa 3aNoCNeHU Y MHBECTULMOHOM
APYWTBY U Apyra pum3nyka nuua Koja npyxajy ycnyre n obabrbajy akTUBHOCTM U3
ynaHa 183. cTaB 2. 0BOr 3aKoHa y MMEe U 3@ payyH MHBECTULMOHOI APYLWITBA, Y
CBaKOM TpeHYyTKy noceayjy notpebHa 3Hawa 1 cnocobHoCcTn 3a obasrbare
HUXOBUX AYXHOCTU;

60) MHBECTUUMOHO APYLITBO KOje cynpoTHO oapenbu unaHa 183. ctas 3. oBor
3aKoHa He ogobpaBa W He Haarneaa criposohere cuctema crtanHe eaykaumje;

61) NHBECTULUMOHO APYLUTBO KOje He n3BpllaBa Hasore no HajnoBoSbHUjUM
yCnoBMMa y CKnagy ca 4iaHoM 186. cT. 1- 3. 0BOr 3aKOHa;

62) MecTo TproBarba U CUCTEMATCKM MHTEPHANM3aToOPM U CBa MeCTa M3BpLUEHa
Koja He npyxajy nHdopmaumje y cknaay ca ynaHom 186. ctaB 5. 0BOr 3aKoHa;

63) MHBECTULUMOHO APYLUTBO KOje He YCTaHOBW U He cripoBefe edukacHe
MexaHu3Me n npoueaype 3a U3BpllaBake Hanora KnmjeHaTta n nocTulame
Hajbosbnx edekaTa y cknagy ca unaHom 186. ctae 6. OBOI 3aKOHa;

64) NHBECTULMOHO APYLUTBO KOje CYrnpoTHO YnaHy 186. ctas 10. oBOr 3akoHa
npe n3Bpllera Hasiora BaH MecTa TproBarba He aobuje nNpeTxoaHy M3pu4unTy
CarnacHocCT KJInjeHTa;

65) MHBECTULUMOHO APYLUTBO KOje He n3epmn obaBesy objaBbuBama y Ckiagy ca
ynaHoM 186. cTtaB 12. 0BOr 3aKOHa;

66) MHBECTULMOHO APYLUTBO KOje He NoCTyna y cknaay ca yiaHom 186. ctas 13.
OBOl 3aKOHa;

67) NHBECTULUMOHO APYLUTBO KOje nNocTyna ca Hasno3mMa KanjeHata CyrnpoTHO
ynaHy 187. cT. 1-3. 0BOr 3aK0OHa;

68) MHBECTULUMOHO APYLUTBO Koje oabuje nispulere Hasnora KiamjeHTa CynpoTHO
ynaHy 188. cTtaB 2. OBOr 3aKoHa;

69) MHBECTULUMOHO APYLUTBO Koje He obasecTn KoMucujy y cknagy ca 4iaHoMm
188. cTtaB 4. 0oBOr 3aK0oHa;

70) NHBECTULUMOHO APYLUTBO KOje He nsga noTBpAy O M3BPLUEHY TpaHcakumja y
cKknagy ca ynaHom 189. ctaB 1. 0BOr 3aKOHa;

71) npodecmoHanHn MHBECTUTOP KOju He 06aBeCTU MHBECTULMOHO APYLUTBO Y
cKknagy ca ynaHoMm 191. ctaB 2. OBOr 3aKOHaQ;

72) NHBECTULUMOHO APYLUTBO KOje CYnpoTHO YniaHy 191. ctae 3. 0BOr 3aKOHa He
npeaysme oaropapajyhe mepe Kaga yCTaHOBM Aa HEKM K/MJEHT He npunaja
no4yeTHo yTBphHeHoj kaTeropmjn NnpodecmoHanHOr MHBECTUTOPA;

73) MHBECTUUMOHO APYLITBO KOje He obaBecTn npodecnoHanHor MHBecTuTopa y
CcKknaay ca yniaHoMm 192. ctaB 3. OBOr 3aKOHa;



74) NHBECTULUMOHO APYLUTBO KoOje He obaBecTn npodecmoHasHOr MHBECTUTOpPa Y
CcKfagy ca yYnaHoMm 192. ctaB 4. 0BOI 3aKOHQ;

75) NHBECTULUMOHO APYLUTBO KOje y c/yyajy NMpoMeHe nogataka AOCTaB/bEHUX Y
cKknagy ca ynaHom 198. oBor 3akoHa, He obaesecTn Komumcnjy y cknagy ca 4siaHoM
198. cTtaB 6. 0BOr 3aK0OHa;

76) KpeaAnTHa MHCTUTYUKMja KOja CcynpoTHO ynaHy 198. ctas 7. OBOI 3aKoHa He
obasewTaBa KoMncnjy o uMeHMMa Be3aHMX 3aCTyMNHUKA;

77) VHBECTULUMOHO APYLUTBO WM OPraHM3aTop TpXWULTa Koju ynpassba MTI-oM
unn OTI-oM, a koju He obasecTn Komucujy y cknagy ca ynaHom 198. ctas 11.
OBOT 3aKOHQ;

78) NHBECTULUMOHO APYLUTBO KOje He AOoCTaBu nmcaHo obasellTene y ckiaay ca
ynaHoM 199. crtaB 19. oBOr 3aKoHa;

79) npaBHO NMUE KOje BpLM OrfawaBake, peknammpame, obyke 3a TproBame
NpeKo efieKTPOHCKUX NnaTtdopMm 3a TproBame Kao un apyre obnumke
MpPOMOBUCara yCcnyra MHOCTPaHUX MHBECTULMOHUX ApYyLUTaBa WM opraHusaTtopa
Tproeama, 6€3 ao3sone 3a pag Komucuje cynpotHo vnaHy 203. ctaB 4. oBOr
3aKOHa;

80) MHBECTUUMOHO APYLUTBO KOje He u3padvyyHaBa M3HOC KanuTana, pusnke um
M3/10)KEHOCT Ha Ha4yuH Koju je npornncaH aktoM KoMucuje, y cknagy ca 4jaHoMm
211. cTaB 2. 0BOr 3aKOHa;

81) MHBECTUUMOHO APYLUTBO KOje He A0CTaBu MeceyHu nssewTajy dopmMmn n 'y
pOKY, Y CKlaay ca 4iaHoM 224. ctas 1. OBOr 3aKoHa;

82) NHBECTUUMOHO APYLUTBO KOje He A0CTaBu roamwibn MHaHCU]CKM nlsewTaj u
M3BelITaj He3aBUCHOI peBM3opa y CKAaay ca 4YaaHoMm 224. ctaB 3. 0BOr 3aKOHaQ;

83) opraHusaTop TpXuULWTa AU MHBECTULIMOHO APYLITBO KOje yrnpas/ba MECTOM
TproBama He objaBsbyje nogaTke y cknaay ca 4siaHoMm 229. ctas 1. 1 usaHOM
230. ctaB 1. 0BOr 3aKOHa;

84) opraHusaTop TpXuLWTa UM MHBECTULIMOHO APYLUTBO KOje yrnpas/ba MECTOM
Tproeakba 04101 objaB/bMBame nogataka O TpaHcakuujama 6e3 npeTxogHor
opobperba Kommcmje y cknagy ca ynaHom 231. ctaB 3. OBOI 3aK0OHa;

85) unaH ®oHAa ako He AOCTaB/ba MeceyHe M3BellTaje Kao U CBe Apyre noaatke
Koju AreHumjn mory 6mTK noTpebHn 3a obaB/barbe HEHMX 3aKOHOM YTBpPHEHMX
NMoC/0Ba, Ha NMPONUCaHW HaYMH MU Yy MPONMCAaHUM POKOBMMaA Y CKaAy Ca Y1aHOM
266. cTtaB 1. 0BOr 3aKOHa;

86) unaH ®oHAa aKo KNnjeHTMMa M 3anHTepeCcoBaHUM MUMMA HE NPYXKn
MHdoOpMaumnje y Besn ca CUCTEMOM 3a 3alITUTY MHBECTUTOpa yTBpheHe 0BUM
3aKOHOM, Y CKNlagy ca 4ynaHoM 267. cT. 1-4. oBOr 3aKoHa;

87) LPXOB ako HannaTu ynaHapuHe n HakHaae y usHocy seheM oa nponmcaHor
MpaBunHUKOM 0 Tapudun ns 4ynaHa 312. ctaB 1. 0BOr 3aKoHa;

88) LIPXOB noctynu cynpoTHo oapeabama unaHa 313. oBor 3akoHa y Be3u ca
npunjemom y LIPXOB-y;

89) LIPXOB noctynu cynpoTHo oapeabama unaHa 322. oBOr 3akoHa y Be3u ca
n3BelTaBambeM;



90) LUIPXOB He oMmoryhu Bpwerne Haa3opa y ckiagy ca ogpenbama un. 323. u
324. oBOr 3aKOHa;

91) npaBHO NMLE KOje He AOoCTaBKu noaaTtke, AOKYMEHTa M NMCMEHe n3jaBe o4
3Hayaja 3a Haa30p Ha 3axTteB Komucuje y cknagy ca ynaHom 355. ctas 2. oBor
3aKOHa;

92) MHBECTULMOHO APYLITBO, OpraHM3aTop TpXULWTa, npyXanay ycnyra AoCTaBe
nojaraka, KpeauTHa MHCTUTyLuja y norneasy MHBECTULMOHUX yCayra um
aKTMBHOCTM W goAdaTHUX ycnyra, Kao u agpyru nocnogasau koju obassba
AEenaTHOCT Koja je perncrpoBaHa 3a cBpxe (PMHaAHCUJCKUX yCnyra He NocTynu y
cknaay ca ynaHom 360. ctaB 3. OBOr 3aKOHa;

93) npaBHO NMLE KOje He AOoCTaBKu nogaTKke o4 3Hayaja 3a HaA30p Y CKaaay ca
ysaHoMm 361. ctaB 1. oBOr 3akoHa.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
YnaH 411.
HoB4yaHoM ka3HoM og 2.000 go 200.000 anHapa kasHuhe ce Ppu3nYUKO nnue ako:

1) dun3muko nmue npoaa HekBaM@PUKOBAHOM MHBECTUTOPY HEBMTACHUYKE XapTuje
04 BpeaHOCTU KojuMa ce, cXoaHO o06jaB/beHOM MpPOCNeEKTY, TPryje camo Ha
perysincaHoM TPXXULITY OAHOCHO NOCEOHOM CEerMeHTy TOr TPXMULITa Ha KOMe
TPryjy camo KBanm@ukKoBaHW MHBECTUTOPU U3 YnaHa 39. cTaB 4. OBOI 3aKOHa;

2) je ¢du13MUKOo Nmue ca CBOjCTBOM OArOBOPHOr SinLA 3a caapyKaj npocnekTta a
NPOCNEeKT nnn ckpaheHn NpocneKkT caapike NorpeLlHe, HeTayHe Uan nogaTke Koju
Aosoge y 3abnyay o4HOCHO y KOMe Cy M30CTaB/beHe BUTHe YnmeHnue M3 ynaHa
45, cT. 1. n 2. OBOr 3aKOHa;

3) dmM3nyKo nnue yKonnko He obaBecTu n He nogHece 3axTeB 3a AaBame
NpeTxoaHe carnacHoOCTM 3a CTULAHE N CMakbere NpoueHTa KBanmdnkoBaHor
yyewha HaBoaehn cBe nogaTke y ckiagy ca ynaHom 120. cT. 1. 1 2. oBor
3aKOHa;

4) dn3nNYKo Nnue yKonnko obassbarbe ycnyra AoCTaBe nogartaka Kao pefoBHe
AenatHocTtu unun nocna 6e3 nperxoaHe go3sosie Komucmje ykonuko je y
CYynpoOTHOCTM ca 4ynaHoM 140. ctaB 1. 0BOr 3aKOHa;

5) unaH opraHa ynpaBe MHBECTULMOHOI APYLUTBA, 3a KOje ce cMaTpa Aa je
BE/INKO Y CMUCNY HEroBe BENMYMHE, YHYTPallkbe OpraHusauunje u npupoae,
obrMMa 1 CNoXeHoCTU NocnoBama, YKONKO dyHKUNjy obaBrba CyrnpoTHO
orpaHnyewmma u3 ogpenbe unaHa 156. ctaB 6. 0BOr 3aKOHa;

6) 4naH opraHa ynpase MHBECTULMOHOI APYLITBA KOjU CynpoTHO unaHy 159. cras
1. oBor 3akoHa obasrba AyxHocT 6e3 carnacHoctu Komucuje;

7) 6pucaHa je (Buawn 4naH 39. 3akoHa — 109/2025-100);

8) dmn3nuyko nuue kKoje cynpoTHo ogpeabama unaHa 161. oBOr 3aKoHa CTEKHE U1
yBeha 6e3 ogobpera Komucuje ksanndpmkosaHo yvyewhe y MIHBECTULMOHOM
ApywTBY,;

9) dum3nyYKo nnue Koje cynpoTHo yYnaHy 184. crtas 1. oBor 3akoHa obaBsba ycnyre
M aKTUBHOCTW U3 YnaHa 2. ctaB 1. Tauka 2) noartay. (1)-(5) oBor 3akoHa a He
noceayje Ao3sony 3a obaB/bame TUX yCyra n akTUBHOCTU;



10) npodecnoHanHn nNHBeCTUTOp KOojn He obaBeCTn MHBECTULIMOHO APYLUTBO Y
cKfagy ca yYnaHom 191. ctaB 2. 0BOI 3aKOHa;

11) nuue Koje npyxxa MHBECTULUMOHE yC/yre n akTUBHOCTU UM AoAaTHe ycnyre,
Ha Teputopujn Penybnunke, He nocnayje y cknaay ca 3aKoHOM M He nocefyje
oarosapajyhy nossony Komucuje, y cknagy ca ynaHom 203. ctaB 1. 0BOr 3aKoHa;

12) obaBrba nocnose 3 ynaHa 203. ctaB 4. OBOr 3aKOHa;

13) dumn3nuko nuue Koje He AOoCTaBKu NoaaTke, AOKYMEHTa M NUCMEHE u3sjaBe o4
3Hauvaja 3a Haa30p Ha 3axTeB Komucuje y cknagy ca unaHom 355. ctas 2. osor
3aKoHa;

14) dum3nuko nunue Koje He AOCTaBM nogaTKe o4 3Ha4daja 3a HaA30p y cknaagy ca
ynaHoM 361. ctaB 1. OBOI 3aK0OHa;

15) cy6jekT Hag3opa hm3mnuko nuue Koje oHeMmoryhum cnpoBohere HenocpegHor
Haa3opa y cknagy ca dnaHoM 365. cT. 1-5. oBor 3akoHa.

XVIII. NPENA3HE U 3ABPLUHE OAPEABE
KoMmucuja 3a xaptmje on BpeaHOCTH
YnaH 412.

KoMmucuja koja obassrba NOCnoBe y CKagy ca 3akoOHOM O TPXULWTY KanuTtana
(,Cnyx6enn rnacHmk PC”, 6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20) HacTas/ba
na obaBsba NOCNOBE Yy CKJ/1aZly Ca OBMM 3aKOHOM.

Komucumja je pyxxHa ga ce opraHusyje y cksagy ca 0OBMM 3aKOHOM Y pPOKY o[ LWecCT
Meceun of AaHa CTyrnawa Ha cHary OBOr 3aKOHa.

[o3Bone, pelwera, Mepe, caracHOCTU U Apyre oAanyke Koje je aoHena Komucuja
y CKiaay ca 3akoHOM o TpxuwTy kanutana (,Cnyxb6eHun rnacHuk PC”, 6p. 31/11,
112/15, 108/16, 9/20 n 153/20) ocTajy Ha CHa3u HaKOH CTynaka Ha CHary oBor
3aKoHa.

MocTtynuu Koju cy npea KOMMUCUjOM NOKPEHYTU A0 NOYETKA NMPUMEHe OBOr
3aKoHa, okoH4ahe ce y ckflagy ca 3akOHOM O TpXuwTy kanutana (,Cnyx6eHun
rnacHuk PC”, 6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20).

YnaHoBu Komucumje nsabpaHu y cknagy ca nponncuma Koju cy BaxKuam oo AaHa
CTynara Ha CHary oBOr 3aKOHa HacTas/bajy Aa obaBsbajy cBOje AYXHOCTU Y
cknaay ca cBOjuM MaHaaToM, Ao u3bopa HOBMX YlaHOBa Y ckiagy ca oapenbama
OBOI 3aKOHa.

Komucuja he foHeTn nponuce 3a cnpoBohere 0BOr 3aKOHa Y POKY O LecT
Meceuu o AaHa CTynaka Ha CHary OBOr 3aKoHa.

LleHTpanHu perncrap, Aeno U KJIMPUHI XxapTuja oa BpeAHOCTH
YnaH 413.

LIPXOB koju obaBsba NocnoBe y Cknaay ca 3aKOHOM O TPXMULUTY KanuTana
(,Cnyx6enn rnacHuk PC”, 6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20) HacTaB/ba
Aa obassba NocCnoBe y ckaaay ca OBMM 3aKOHOM WM AyXKaH je Aa ce opraHusyje u
yCKfagm ceBoja akTa ca ogpeanbama oBOr 3aKOHa, Y pOKYy 04 AEBET Meceuu o4
JaHa cTynara Ha CHary oBOr 3aKoHa.



Pewera, Mepe 1 apyre oanyke koje je goHeo LIPXOB y cknaay ca 3akoHOM O
TpxnwTy kanutana (,Cnyx6exHn rnacHuk PC”, 6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n
153/20) ocTajy Ha CHa3n HaKOH CTynaka Ha cHary OBOI 3aKOHa.

OpraHusartop TpXXuwTa
YnaH 414.

OpraHmsaTtop TpXuLwWTa Koju obaBs/ba NOCNOBE Yy CKAaAy €ca 3aKOHOM O TPXMULITY
kanutana (,Cnyx6enn rnacumk PC”, 6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20)
HacTaB/ba Aa ob6aBs/ba NOCNOBE Yy CKMlady Ca OBMM 3aKOHOM M AyXaH je aa ce
opraHusyje u ycknaau cBoja akTa ca oapeanbama 0BOIr 3aKoHa, y pOKy oA AeBeT
Meceun o4 AaHa CTyrnaka Ha CHary OBOr 3aKOHa.

Pewera, Mepe n apyre oaslyke Koje je opraHm3aTop TpXuwTa n3 ctaBa 1. oBor
yslaHa AOHEeOo Yy Ckaay ca 3aKOHOM O TpXUWTY Kanutana (,Cnyx6eHn rnacHuk
PC’, 6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20) ocTtajy Ha CHa3n HaKOH
CTynarba Ha CHary OBOr 3aKOHa.

XapTuje o BpeoHOCTU YK/bYUYEHE Ha perysncaHo TpXuwTe u3 ctasa 1. oBor
unaHa y cMucny 3akoHa o TpxkuwTy kanutana (,Cnyx6enun rnacHmk PC”, 6p.
31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20) HaKOH CTynara Ha CHary oBOr 3aKoHa
CMaTpajy Ce YK/byYeHMM Ha perynmcaHo TpXWULUTEe, OAHOCHO JIMCTUHI perynamcaHor
TPXWULWTa, Y CKNagy ca akTuMa opraHusaTtopa TpXuuTa.

XapTuje o4 BpeaHOCTU YKibydeHe Ha MTIT y cMucny 3akoHa O TPXXULWITY KanuTana
(,Cnyx6eHun rnacHuk PC”, 6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20) HaKoOH
CTynama Ha CHary OBOI 3aKOHa OpraHM3aTop TPXULWTa yK/bydyje Ha MTI,
OOHOCHO CEerMeHT perysimcaHor TpXuWTa KOju HUje NIMCTUHT, Y CKJ1aA4y ca aKkTOM
opraHusaTopa TpXuwTa.

Bpokepcko-Annepcka ApywTBa
YnaH 415.

Bpokepcko-agunepcka ApywTsea Koje cy gobune possony 3a pas oa Komucmje ao
AaHa CTynaka Ha CHary oBOr 3aKOHa HacTas/bajy Aa obaBibajy CBOjy AenaTHOCT
W AYXXHW Cy Aa CBOje NOCNOBaHe M aKTa ycknaae ca ogpeanbama oBOr 3akKoHa u
oaroeapajyhum aktmma Komucuje, y poky oa roanHy AaHa oA AaHa CcTynara Ha
CHary oBOr 3aKoHa.

OBnawheHe 6aHke
YnaH 416.

KpeanTHe MHCTUTYyuUMje Koje cy A0 AaHa CTyrara Ha CHary oBOr 3aKoHa
nocnosasne Kao onawheHe 6aHKe y cknagy ca 3aKOHOM O TPXWULWTY KanuTtana
(,Cnyx6enun rnacHmk PC”, 6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20) ayxHe cy
[a cBOje nocrnoBake U aKTa ycknaae ca oapeanbama oBOr 3aKoHa u
oarosapajyhmm aktmma Kommncuje, y poky oa roanHy gaHa of AaHa CcTynakwa Ha
CHary oBOr 3aKOHa.

KpeanTtHe MHCTUTYyuUMje Koje Cy A0 AaHa CTyrnarma Ha CHary OBOr 3aKoHa npyxasne
popartHe ycayre m3 ynaHa 2. ctas 1. Tauka 9) 3aKoHa O TPXULWITY KanuTana
(,Cnyx6enn rnacHumk PC”, 6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20) y cknaay
ca ynaHoMm 211. ctaB 3. TOr 3aKoHa, AyXHe Cy Aa A0 UCTeKa poka m3 crtasa 1.
OBOr YnaHa gobunjy oa Komncuje nossony 3a obasrbare AenaTHOCTHU



WHBECTULMOHOI ApYLUTBA Yy CKnaay ca oapeabama oBoOr 3akoHa v oarosapajyhum
akTMma Komucuje, ocuM 3a npyxame AoAaTHUX ycayra M3 ynaHa 2. ctaB 1. Tauka
3) noatay. (2) n (4) oBor 3akoHa. MIcTekoM poka M3 cTaBa 1. OBOI Y/siaHa
KpeauTHe MHCTUTYUM]je Koje npecTtajy Aa npyxajy noaaTtHe ycnyre, nsyses
AOAaTHUX ycnyra 13 4naHa 2. ctae 1. Tauka 3) noatay. (2) u (4) oBor 3aKoHa,
AyXHe cy aa o Tome obasecte Komucujy.

dOoHA 3a 3alUTUTY MHBECTUTOpa
YnaH 417.

AreHuuja 3a ocurypare AernosmTa Koja opraHusyje n ynpasba PoHAOM 3a
3alITUTY MHBECTUTOPA Y CKAaAy ca 3aKOHOM O TpXMUWTY kKanutana (,Cnyx6eHn
rnacHuk PC”, 6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20) HacTas/ba Aa obas/ba
MocC/sioBe Yy CKlaay ca OBMM 3aKOHOM U AlyXHa je Aa ce opraHuayje 1 ycknaau
CBOja aKTa ca oapenbama OBOI 3aKOHa, Y pPOKy oA AEBET Meceuu oA AaHa
CTyrnama Ha cHary OBOrI 3aKOHa.

YnaH 418.

Oapenbe ynaHa 1. ctaB 3. Tauka 4), ctaB 4. Tauka 3) u cTaB 5, unaHa 3. ctas 3,
ynaHa 10. cT. 6-8, ynaHa 72, 4naHa 86, unaHa 96. cT. 6-8, unaHa 97. ctaB 12,
ynaHa 98. crtaB 5, unaHa 99. cT1. 4-10, uynaHa 100, ynaHa 101, unaHa 105, unaHa
106. ctaB 7, unaHa 115. craB 12*, uynaHa 127.c1. 7,9, 11. n 19, unaHa 128,
ynaHa 130. ctas 2. Tau. 3), 4), 7), 8), 9) n 10) v ctae 3, unaHa 132. cT. 5. n 6,
ynaHa 135. ctaB 3, unaHa 139. ctaB 3, u4naHa 140. ctaB 3." Tau. 2) 1 3) N cT.
4. n 6, ynaHa 141. ctaB 3, 4naHa 146, ynaHa 147. ynaHa 149. cTtaB 2. Taudka
2) n craB 6%, unaHa 153. cTtaB 4, 4ynaHa 156. ct. 9. u 15, unaHa 169. cTaB 4,
ynaHa 170. craB 8", unaHa 172. ctaB 2, unaHa 173. cT. 6-8, unaHa 179. ctaB
15, ynaHa 194. ctaB 5, ynaHa 195. c1. 2. n 3, ynaHa 196. cT. 4 -6. n 8, unaHa
197. ctaB 6, ynaHa 198, ynaHa 199, unaHa 200. cTtaB 1, unaHa 201. cT. 1-6, un.
202, 204, 205, 206, 207, 208, unaHa 225. ctas 2, un. 241, 242, 252, 253,
ynaHa 256. cras 2. Tau. 5), 6) u 7), unana 267. c1. 3. n 4, yunana 383. cT. 8-11,
ynaHa 387. cT. 4. n 5, un. 388, 390, 391, 392, 393, 394, 395, 396, 397, 398. u
399. oBor 3aKoHa npuMeryjy ce o AaHa npujema Penybnunke y EY.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
YnaH 419.

Oppepnbe un. 188, 203, 228, 229, 230, 231, 232, 233, 234, 235, 236, 237, 238,
239, 240, 243. n 389. oBor 3aKoHa NpuMeryjy ce Ao AaHa npujema Penybnuke y
EY.

CtaBJbatbe BaH CHare paHujer 3akoHa
YnaH 420.

JaHoM no4yeTKka NpuUMeHe 0BOr 3aKOHa npecraje na BaXxXu 3aKOH O TPXULITY
kanutana (,Cnyx6enn rnacHmk PC”, 6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20).

Ctyname Ha cHary
YnaH 421.

OBaj 3aKOH CTymna Ha CHary ocMor AaHa oA AaHa objaB/buBama Yy ,,Cnyxb6eHom
rnacHuky Penybnunke Cpbunje”, a npnmemyje ce no UCTteky roanHy gaHa of AaHa



CTynarba Ha CHary, ocum ogpenaba Kojuma ce Aajy osnawherba 3a AOHOWEHE
nponuca, onwTmnx U ApYrux akata Kojuma ce BpLM ycknahmeame paga um
nocnosara oapeheHux cybjekata ca ogpenbama 0BOr U Apyror 3akoHa, Koje ce
npuMemyjy o4 AaHa CTynaka Ha CHary OBOr 3aKoHa.

OAPEABE KOJE HUCY YHETE Y "NPEYUWUTKREH TEKCT" 3AKOHA

3aKOoH 0 usmeHama v goriyHamMa 3aKoHa O TpXuLTy kanutana: ,Criyx6eHu
rnacHuk PC”, 6poj 109/2025-100

YnaH 41.

MocTynak no 3axTeBy 3a yNMC 3aJI0XKHOr npasa npeaar LleHTpanHoM
perucrpy, Aenoy v KJIMPUHry xaptmja oa BpeagHOCTU MO KOMe Huje
M3BPLUEH YNUC Y perucrap 3aJIo)KHOr npaBa A0 AaHa cTynakba Ha CHary
OBOrI 3aKOHa, 3aBpwuhe ce y cknaay ca ogpeabama 3akoHa O TPXULITY
kanutana (,,Cny>x6eHun rnacHuk PC”, 6poj 129/21) n MNpaBunuma
nocnoBama LleHTpanHor perncrpa, Aenoa v KJIMpMHra xaptmja oa
BpeaHocTtyn 10 6poj 2/12-3 oa 27. anpuna 2012. roauHe, 3aK/by4HO ca
n3MeHama m gonyHama 10 6poj 2-10/13-2 oa 8. anpuna 2025. roamHe.

MocTtynak npucBajarba, OQHOCHO CTULatba NpaBa CBOjUHE Ha
¢hMHAHCMJCKOM MHCTPYMEHTY Ha KOME je ynUcCaHO 3aJIoXKHO npaso y
perncrap 3as/10)KHOr npaBa npe gaHa cTynatba Ha CHary OBOrI 3aKOHa
3aBpwuhe ce y cknaay ca 3aKOHOM O Tpxuwty kanutana (,,Cnyx6eHu
rnacHuk PC”, 6poj 129/21) u NpasuanMma nocnosawa LleHTpanHor
perucrpa, aenoa v KJIMpuHra xaptmja og speaHoctu 10 6poj 2/12-3 o
27. anpuna 2012. rogMHe, 3aK/by4yHO ca M3MeHaMa 1 gonyHama 10 6poj
2-10/13-2 op 8. anpuna 2025. roguHe.

YnaH 42.

LleHTpanHu perncrap, Aerno u KJAUPUHI xaptuja oa sBpeaHoctyn he
3abenexx6e U3 unaHa 7. OBOr 3aKoHa noudetu Aa o6jaBs/byje Ha cBOjOj
MHTEPHET CTPaHMLUM HajkacHMje no ucreky 18 meceum oa AaHa cTynamba
Ha CHary OoBOrI 3aKOHa, 3a 3aJI0)kHa npaBa ynucaHa y perucrap
3a/10)KHOI NpaBa HaAKOH CTBapara TEXHUUYKUX ycnoBa 3a o6jaB/buBame
oBux 3abenexxbu.

YnaH 43.

KoMmucuja 3a xaptmje oa BpegHoctu he poHetn nponuce koju ypebhyjy
norpebHe noAaTKke, HAUYMH AOCTaB/batba U HUXOBO o6jaBs/bMBatbe 3a
nsapasaoue umje xaptmje oa BpeaHOCTU Cy yKJbyuyeHe Ha MTN man OTN y
POKy oA TPU MeceLa oA AaHa CTynaka Ha CHary oBOr 3aKoHa.

YnaH 44.

OBaj 3aKOH CTyna Ha CHary ocMoOr gaHa op AaHa ob6jaBsbuBaka y
~Cny>x6eHoM rnacHiuky Peny6nuke Cp6uje”.



